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ABSTRACT 

THE IMPACT OF USING MODERN FINANCIAL INDICATORS AS A TOOL FOR 
EVALUATING FINANCIAL PERFORMANCE AND GOING CONCERN IN  

ACCORDANCE WITH INTERNATIONAL STANDARD ON AUDITING (570) 

This study aimed to point to the possibility of using modern financial indicators in 

evaluating the financial performance for an economic unit and the ability of ongoing its 

activity in the future, and modern statistical tools were shed lighted on the Quantitative 

Analytical and Discriminatory Multivariate Approach (MAD) and by selecting (Altman 

Z –score & Sherrod) models, which were projected on the financial statements of the 

unit in order to give results that are Analyzable, in order to know the prevailing financial 

status in the economic unit, and to predict what this situation will be in the future, and 

to identify all the imbalances that may lead the unit to bankruptcy to take Appropriate 

decisions and corrective actions if necessary. 

The study also aims to highlight the responsibility of the auditor in accordance with the 

requirements of international auditing standards and highlight his role and its 

importance when giving an opinion on the continuity of the economic unit by relying 

on modern financial indicators for financial analysis in order to judge the economic 

unit’s potential in the future, and to reveal all potential financial risks that may be 

possible that leads to financial failure and bankruptcy, as well as determining the 

importance of forecasting it, in addition to the main audit procedures followed in 

forecasting financial risks and the extent of the auditor's commitment to his 

responsibilities in accordance with International Auditing Standard No. (570). To 

achieve its goals, also it works to evaluate the activity performance of all accounting, 

financial and operational, which makes the external audit to play an important role in 

assisting the economic unit management in its various responsibilities to taking 

appropriate decisions and corrective actions to avoid bankruptcy. 

One of the most important findings of the research is that the modern financial 

indicators used in the analysis, are considered as a tool that helps the auditor and 

financial analysts to assess financial performance and know the extent of the 

economical unit ability to go on in the foreseeable future. It is also possible to rely on 

modern financial indicators to reveal strengths and weaknesses and the future 
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financial risks of the economical unit forecasts through an analysis process, including 

decision-making and corrective actions. 

The research recommends the necessity of using modern financial indicators to 

support International Auditing Standard No. (570) to audit and know the 

appropriateness of imposing going concern in economical units, to enable their 

administration to predict the future of all units periodically, through it the administration 

can identify the constituents and difficulties facing its continuation in the future to be 

addressed. 

 

Keywords: Going concern, Predicting financial risks, Evaluate financial performance. 
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ÖZ 

FİNANSAL PERFORMANSI VE SÜRDÜRÜLEBİLİRLİĞİ DEĞERLENDİRMEK İÇİN 
MODERN FİNANSAL GÖSTERGELERİ BİR ARAÇ OLARAK KULLANMANIN ETKİSİ 

(570) SAYILI ULUSLARARASI DENETİM STANDARDINA GÖRE 

Bu çalışma, ekonomik birimin mali performansının değerlendirilmesi ve gelecekte 

faaliyetinin sürdürebilirliği hususunda modern finansal göstergelerin kullanılma 

olasılıklarını meydana çıkarmayı hedeflemektedir. Bu bağlamda, ekonomik birimde 

hakim mali durumu bilme, gelecekte bu mali durumda vaki olacakları tahmin etme, 

gerektiği zaman uygun kararlar almak ve doğru adımlar atmak için birimi iflasa 

sürükleyecek çeşitli problemleri belirleme hedefiyle, analizi kabul eden rakam ve 

sonuçları sağlamak için çok değişkenli doğrusal ayrımcı ve kantitatif analiz yöntemi, 

daha özelde birimin mali tablolarına düşen Altman Z-Score ve Sherrord modelleri gibi 

modern istatistik araçlara ışık tutulmuştur. 

Aynı şekilde bu çalışma, uluslararası denetim standartlarına göre denetçinin 

sorumluluğunu meydana çıkarmayı amaçladığı gibi ekonomik birimin gelecekte 

devamlılık gücüne karar verme; başarısızlık ve iflasa sürükleyecek muhtemel riskleri 

ortaya çıkartma adına finansal analiz için, modern finansal göstergelere dayanarak, 

ekonomik birimin devamlılığına yönelik görüş belirtilirken denetçinin önemini ve rolünü 

ortaya çıkartmaktadır. Ayrıca mali risklerin tahmininde izlenen ana denetim işlemlerine 

ve 570 sayılı uluslararası denetim standardına göre hedeflerini gerçekleştirmesi için 

denetçinin sorumluluklarına bağlı kalma boyutlarının yanı sıra tahminin öneminin 

sınırları belirlenmiştir. Şöyle ki, ekonomik birimin muhasebe, finansal ve operasyonel 

olmak üzere çeşitli faaliyetlerinin performans değerlendirmesi üzerine çalışılır. Dış 

denetim, iflastan kaçınmak için, ekonomik birimin yönetimindeki çeşitli 

sorumluluklarda, uygun kararlar almada, doğru adımlar atmada önemli rol oynar. 

Analizde kullanılan modern finansal göstergelerin, mali performans değerlendirmesi 

ve ekonomik birimin gelecekte devamlılık gücünün boyutlarını bilmek için denetçilere 

ve ekonomi analistlerine yardımcı olan bir faktör olduğu araştırmacının ulaştığı en 

önemli sonuçlardan biridir. Ayrıca güç ve zayıflık noktalarını ortaya çıkartmak, analiz 

çalışmaları ekseninde ekonomik birimin geleceğe yönelik risk tahminlerinde bulunmak 

için modern finansal göstergelere itibar etme imkanı söz konusudur. Bunlar arasında 

karar alma ve doğru uygulamalar da yer almaktadır. 
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Ekonomik birimlerde sürekliliğe uygunluk boyutlarını denetleme ve bilmek adına 570 

sayılı uluslararası denetim standardına destek olmak için araştırmacıya modern 

finansal göstergelerin kullanılmasının gerekliliği tavsiye edilir. Böylece, ekonomik 

birimlerin yönetimleri periyodik olarak birimlerin geleceğini tahmin etme imkanını elde 

eder. Bu eksende yönetim, gelecekte devamlılığın karşılaştığı dinamikleri ve 

problemleri belirlemede, karşılaştığı problemlere çözüm üretmekte başarılı olur. 

 

Anahtar Kelimeler: Devamlılık Problemi, Finansal Risklerin Tahmini, Finansal 

Performans Değerlendirmesi 
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 ملخص

 إستخدام المؤشرات المالية الحَديثة كأداة لتقييم الأداء المالي والإستمرارية  تأثير
 ( 570وفق معيار التدَقيق الدولي رقم )

ــتخدام ــة إلى إبراز إمكانية إس ــرات المالية الحديثة في تقييم الأداء المالي للوحدة    هدفت هذه الدراس المؤش

الاقتصـادية والقدرة على الإسـتمرار في نشـاطها مسـتقبلاً، حي  تم تسـليط الضـوء على الأدوات الإحصـائية  

  ي ( وبتحـديـد أنموذجMADالحـديثـة منهـا على المنهل الكمي التحليلي التمييزي الخطي مُتعـدد المتتيرات )

(Altman Z-score( و )Sherrord والتي تم إســـقاطها على القوائم المالية للوحدة، لإعطاء أرقام ،)

ونتائل قابلة للتحليل، بتية معرفة الوضـعية المالية السـائدة في الوحدة الإقتصـادية، والتنبؤ بما سـيكون عليه  

س لأتخاذ القرارات  هذا الوضــــع مســــتقبلا، وتحديد مختلف الاختلالات التي قد تؤدي بالوحدة إلى الإفلا

 المناسبة والإجراءات التصحيحية ان لزم الأمر.

كما تهدف الدراسـة إلى إبراز مسـؤولية مراقب الحسـابات وفقاً لمعايير التدقيق الدولية وإبراز دور مراقب 

الحسـابات وأهميته عند إعطاء الرأي حول إسـتمرارية الوَحدة الاقتصـادية بإعتماده على المؤشـرات المالية  

الحَديثة للتحليل المالي لأجل الحُكم على قدرة الوَحدة في المُســتقبل بالإســتمرار، والكشــف عن المخاطر  

المـاليـة المحتملـة التي تؤدي إلى الفشـــــل المـالي والإفلاس، وكذلك تحديد أهمية التنبؤ به، بالإضـــــافة إلى  

ــة المتبعة في التنبؤ بالمخاطر المالية ومدى   ــؤوليته  إجراءات التدقيق الرئيس ــابات بمس التزام مراقب الحس

دولي رقم ) دقيق الـ ار التـ دة  570وفق معيـ ل على تقييم أداء أنشـــــطـة الوحـ ا، حيـ  تعمـ دافهـ (. لتحقيق أهـ

الإقتصــــادية المختلفة المحاســــبية والمالية والتشــــتيلية، مما جعل التدقيق الخارجي يلعب دوراً مهماً في 

ة وإتخاذ القرارات المناســـبة وإجراءات تصـــحيحية لتجنب  مســـاعدة إدارة الوحدة في مســـؤولياته المختلف

 الإفلاس.  

ومن أهم النتائل التي توصـل اليها الباح  أن المؤشـرات المالية الحديثة المسـتخدمة في التحليل تعتبر أداة  

ــابات والمحللون الماليون لتقييم الأداء المالي ومعرفة مدى قدرة الوحدة الإقتصــادية   ــاعد مراقب الحس تس

الحديثة للكَشــف عن  المؤشــرات المالية على الإعتماد ى الإســتمرار في المســتقبل المنظور. كما يمُكنعل 

ــادية من خلال عملية تحليل،   ــتقبلية للوحدة الاقتص عف والتنبؤات بالمخاطر المالية المس ــُ نقُاط القوة والض

 بما في ذلك إتخاذ القرار والإجراءات التصحيحية.

( للتدقيق 570تخدام مؤشـرات مالية حديثة لدعم معيار التدقيق الدولي رقم )ويوصـى الباح  بضـرورة إس ـ

ــتقبل   ــادية، لتمكين إداراتها من التنبؤ بمس ــتمرارية في الوحدات الاقتص ومعرفة مدى ملاءمة فرض الاس



 ه 

 

الوحدات بشـكل دوري. ومن خلاله تسـتطيع الإدارة تحديد المقومات والصـعوبات التي تواجه إسـتمراريتها  

 لمستقبل ومعالجة الصعوبات التي تواجهها.في ا 

 

 فرض الإستمرارية، التنبؤ بالمخاطر المالية، تقييم الأداء المالي.  الكلمات المفتاحية:

 

. 
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 المقدمة

نظراً للتطورات الاقتصادية السريعة وتوسيع أنشطة الوحدات الاقتصادية، أصبح من الضروري أن تواجه  

العمل وبالتالي نموها وازدهارها  الوحدة الإقتصادية تحديات كبيرة ترتبط ببقائها وإستمرارها في سوق 

لإيجاد السبل الكفيلة لمعرفة وتزايد حالات الفشل والإفلاس، لذا على الوحدات الاقتصادية التفكير الجدي  

وضعها وتقييم أدائها والوقوف على عوامل القوة والضعف في ذلك الأداء، بإعتبار إن الوحدة الاقتصادية  

التنمية والرفاهية للمجتمع عبر مختلف المجالات،   لتحقيق  أدوار  لما تلعبه من  الوطني  ركيزة للاقتصاد 

إدا  على  الضروري  من  اصبح  المنطلق  هذا  ومراقبي  ومن  الماليين  والمحللين  الاقتصادية  الوحدات  رة 

 الحسابات إستخدام أدوات لتقييم الاداء المالي والإستمرارية للوحدة الإقتصادية. 

ولأن النتائل التي تظهرها القوائم المالية الختامية غير قادرة على تقديم شرح متكامل عن الوضع المالي  

التعثر    للوحدة ومدى قدرته على الإستمرار في  المالي كضرورة قصوى، لتجنب  التحليل  نشاطها، برز 

والإفلاس المالي ومواجهة التحديات التي تهدد إستمرارها في سوق العمل. كلما زادت الحاجة إلى التحليل،  

 زادت الحاجة إلى أدوات التحليل، ومن بين هذه الأدوات مؤشرات مالية حديثة. 

الحديثة لْانه خلال هذه المؤشرات يمكن تقييم الوضع المالي للوحدة   إزدادت الحاجة الى المؤشرات المالية 

الاقتصادية وتقييم أدائها خلال فترة زمنية معينة، وذلك بإجراء مقارنات في فترات زمنية متعاقبة وتقييم  

الوحدات  لدى تلك  الاداء   ،الأداء  بتقييم  الحسابات  اهتمام مراقب  استوجب  المالي  التعثر    ولتفادي مشكلة 

( عند تقييم نتائل الوحدات  570والاستمرارية للوحدات الاقتصادية، لأن وفقا لمعيار التدقيق الدولي رقم )

الإقتصادية مراعاة ملاءمة فرض الاستمرارية للوحدة الاقتصادية مستقبلا. إن  فرض الاستمرارية احد  

تمرة في نشاطها ولايوجد نيه للتصفية  مباديء الاساسية في اعداد القوائم المالية وعلى اعتبار ان الوحدة مس

او تقليص حجم اعمالها. وهناك العديد من المؤشرات التي يمكن لمراقب الحسابات الاعتماد عليها للتنبؤ  

 باستمرارية الوحدة ومنها المؤشرات المالية والتشتيلية والمؤشرات اخرى. 

ألزم  الدولي ولقد  التدقيق  نتائجها، وتنفيذ التدقيق تخطيط عند ، 570رقم معيار  وتقييم   بأن إجراءاتها 

 وعندما .للوحدة المالية القوائم أساسه على  أعدت الذي الاستمرارية فرض  في الشك حذرا لاحتمال  يكون

 أو  للتأكيد وملائمة كافية إثبات أدلة على  يحصل  المراقب الحسابات أن  على يجب فإنه  الاحتمال يثار هذا 

لهذا  الاقتصادية بقدرة المتعلق الشك  للنفي   المستقبل  في  نشاطها مزاولة  في  الاستمرارية  على  الوحدة 

 الميزانية.  من تاريخ اعداد عن سنة  يزيد لا الذي القريب

وبناً على ما سبق فقد تم تقسيم البح  إلى أربعة فصول الفصل الأول الإطار العام للدراسة، والفصل الثاني  

لمتت النظرية  الأدبيات  الأداء  لبيان  وتقييم  الحديثة،  المالية  والمؤشرات  المالي  )التحليل  الأساسية  يرات 
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الدولي رقم   التدقيق  لمعيار  وفقاً  الإستمرارية  الحسابات عن    570المالي، وفرض  المراقب  ومسؤولية 

تقييمها(، وأما الفصل الثال  فقد خصص الجانب العملي أو التطبيقي، الفصل الرابع مخُصص للاستنتاجات  

 التوصيات. و
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 فصل الأولال

 الإطار العام للدراسة 

 : دراسات سابقة 1.1

 : الدراســات العربية 1.1.1

الاقتصادية والتنبؤ    التحليل المالي أداة تقييم أداءالمؤسسات ( تحت عنوان "  2018الحاج،دراسة )  -1

الإحصائية الأساليب  باستخدام  التجارية بالمخاطر  العلوم  في  دكتوراه  رسالة  الاقتصادية    -"  العلوم  كلية 

 ، وهران، جزائر. 2وهران الجامعة وعلوم التسيير في

الوحدات   تمييز  في  أهمية  ذات  والنوعية  الكمية  الإحصائية  الأساليب  من  كلاً  أن  الى  الدراسة  هدفت 

التنبؤ بوضع الوحدة الإقتصادية في المستقبل،   في  المتعثرة، وهي مفيدة جداً  المتعثرة وغير  الأقتصادية 

دة المنافسة، الأمر الذي  ولاسيما في ظل ما تشهده بيئة الأعمال من متتيرات مستجدة من بينها زيادة ح 

يقتضي الأخذ بنظر الاعتبار كلا منهما عند اتخاذ القرار أو الحكم بقدرة الوحدة على الاستمرار، خصوصا  

النتائل   ، ومن  الصلة  ذات  والأطرات  والمستثمرين  الإدارة  يهم  الإقتصادية  الوحدة  بمستقبل  التنبؤ  وأن 

 المهمة التي وصلت اليه الدراسة: 

استخد  -أ  للوحدات  إن  المالية  بالمخاطر  والتنبؤ  الأداء  تقييم  في  والحديثة  التقليدية  المالية  المؤشرات  ام 

الخطية   وغير  الخطية  الاحصائية  بالأساليب  الاستعانة  خلال  من  تطوير،  إلى  حاجة  في  الاقتصادية 

ا المالية، وإلى  والأساليب الرياضية المتقدمة، وذلك حتى يتم التوصل إلى استنتاجات مقبولة بشأن مراكزه

 نتائل أكثر دقة وموضوعية.  

أوصت الدراسة بضرورة تطوير الأساليب التحليل المالي في تقييم الأداء المالي للوحدات الاقتصادية   -ب

والتنبؤ بالمخاطر المالية من خلال الإعتماد على الأساليب الإحصائية الخطية وغير الخطية ، حي  اثبتت  

 افات قبل وقوعها بفترة من الزمن. نجاحها في إكتشاف الإنحر
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عنوان    ( 2018)عبدالحكيم،  دراسة    -2 المالي" تحت  بالفشل  والتنبؤ  المالي  الأداء  تقييم  رسالة    " 

 ادارة مالية في الجامعة محمد بوضياف، المسيلة، جزائر.   -ماجستير في علوم التسيير 

بالفشل المالي ، باعتبار أن الأخير ضروري    هدفت الدراسة إلى معرفة كيفية تقييم النتائل المالية والتنبؤ

لأنه يساعد في تقديم صورة واضحة عن الأوضاع الاقتصادية الحالية والمستقبلية للوحدة ، وقد استخدمت 

هذه الدراسة نماذج كمية. للتنبؤ بالفشل ، حي  يعتبر الأداة التي يمكن للمحلل المالي من خلالها تشخيص  

رفة نقاط القوة والضعف فيها لتحسين وضعها المالي ، والتي يجب أن تكون  المركز المالي للوحدة ومع

 فعالة وكفؤة من أجل البقاء والاستمرار في سوق العمل. ومن النتائل المهمة التي ظهرت في هذه الدراسة: 

أدوات    - أ  للوحدة من خلال الاعتماد على  المالي  المالي يعطي صورة واضحة عن الوضع  تقييم الأداء 

ليل المالي المختلفة، ومن خلاله يتم إشتقاق مجموعة من النسب والمؤشرات المالية التي تستخرج من  التح 

القوائم المالية للوحدة وتساعد في الحكم على وضعيتها، والفشل المالي لا يعني توقف الوحدة الإقتصادية  

 وتصفيتها وإنما هو مرحلة تسبق ذلك. 

للتنبؤ بالفشل هي  -ب المالي بفترة زمنية مناسبة من أجل    النماذج الكمية  الفشل  إنذار مبكر قبل حدو  

 اتخاذ اجراءات التصحيحية المناسبة. 

3-  ( المالية ودورها في  ( "  2017محمد،دراسة  المالي للمصارف بإستخدام المؤشرات  تقويم الأداء 

بالخرطوم المخاطرة  من  والحد  المالي  بالفشل  تطبيقية  -التنبؤ  رسالة دراسة  محاسبة  دكتو "،  في  راه 

 كلية الدراسات التجارية ، الجامعة سودان للعلوم والتكنولوجيا، سودان.  -والتمويل

هدفت الدراسة إلى اختبار مدى قدرة المؤشرات المالية الحديثة في مجال التحليل والتنبؤ بالمخاطر المالية  

بين الإستخدام المشترك لأساليب  )التعثر والفشل( والحد من مخاطره، بالإضافة إلى توضيح أهمية العلاقة  

المنهل الوصفي لتتطية   المالي والحد من مخاطره، اتبعت الدراسة  التنبؤ بالفشل  المالي وعملية  التحليل 

الجوانب النظرية والمنهل التحليل الإختبار الفرضيات والتي تمثلت في تحليل مقاييس المؤشرات المالية  

بالفشل المالي والحد من مخاطره، ومن النتائل المهمة التي ظهرت    للأداء المالي يساعد على عملية التنبؤ

 في هذه الدراسة: 

المالي والحد مخاطره. يؤدي الاستخدام    - أ  الفشل  التنبؤية لاكتشاف  القدرة  المالي لديها  الأداء  مؤشرات 

التحليل المالي بشكل متكامل إلى إعطاء صورة واضحة وشاملة وصادقة لنقاط القوة    المشترك لأساليب 

والضعف في الأداء المالي للمصارف وبالتالي القدرة على التنبؤ باحتمالية الاقتراب من المخاطر المالية  

 وتقليل مخاطرها. 
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أوصت الدراسة بضرورة اعتماد مؤشرات الأداء المالي وفق إطار متكامل وشامل للمقاييس المالية    -ب

لوعي والفهم العميقين كأساس سليم لتقييم الأداء والتنبؤ  والاستخدام المشترك لأساليب التحليل المالي مع ا 

 بالفشل المالي والحد من مخاطره. 

"دور إجراءات المدقق الخارجي في بيان قدرة الشركات على  تحت عنوان    ( 2015)كريم،  دراسة    -4

الاتحادي" المالية  الرقابة  ديوان  في  تطبيقي  بحث  لنيل    الاستمرارية  بتداد  في  الدراسة  هذه  أجريت 

 الحصول على شهادة المحاسبة القانونية، العراق.

هدفت هذه الدراسة تحديد دور المدقق الخارجي في التحقق من قدرة الشركات على الاستمرار، وما هي  

ال  التدقيق  إجراءات  بين  التكامل  الجانب وكيفية تحقيق  قبلهم في هذا  المعمول بها من  داخلي  الإجراءات 

والتدقيق الخارجي بهذا الخصوص، فضلا عن بيان دور إدارة المنشأت نفسها في تقييم مدى قدرتها على  

الداخلية لتحقيق التكامل في   الاستمرارية من خلال تطبيق مبادئ حوكمة الشركات وتفعيل نظام الرقابة 

 موعة من النتائل، أهمها: العمل بين المدقق الداخلي والمدقق الخارجي. وقد توصلت الدراسة إلى مج

يعد فرض الاستمرارية حجر الزاوية في بناء النظرية المحاسبية، وإنه فرض لا يتعلق بالتنبؤ بالمستقبل  

بل يتعلق بالحاضر والظروف السائدة وقت إعداد القوائم المالية، فضلا عن ذلك يرى المدقق الخارجي  

الجزم بما سوف يحد  ولكن استمرار عمل المنشأة  بأن مستقبل المنشأة مجهول وغير منظور ولا يمكن  

 هو أمر مفترض إلا إذا ظهرت معلومات متايرة لذلك. 

5-  ( الشذر،دراسة  و  "  2013المشهداني  عنوان  تحت  فشل   إحتمالات  عن الكشف  وأهمية مفهوم( 

بح  منشور على موقع  عن عبارة وهي"    العراقية البيئة في  للتطبيق مقترح المساهمة نموذج  الشركات

Research gate :  (-of-https://www.researchgate.net/project/Ability

management.) 

الهدف من الدراسة هو إبراز مفهوم فشل الوحدات الإقتصادية، وعرض وتحليل لأبرز النماذج المستخدمة  

في التنبؤ بفشل الوحدات الإقتصادية، مع إقتراح أنمودج للكشف عن إحتمالات فشل الوحدات المساهمة 

الأن داخلية وخارجية، وقد تم توزيع  مالية  مالية وغير  مودج على عينة من  العراقية، يتضمن مؤشرات 

الأساتذة في الجامعات العراقية، ومراقبي الحسابات العاملين في ديوان الرقابة المالية وشركات ومكاتب 

التدقيق الخاصة فضلا عن المحللين الماليين العاملين في شركات الوساطة في الأوراق المالية وشركات  

ومن النتائل المهمة التي ظهرت في هذه   .اته الاستثمار المالي لإختبار موضوعيته وأهمية ووزن مؤشر

 الدراسة: 

https://www.researchgate.net/project/Ability-of-management
https://www.researchgate.net/project/Ability-of-management
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يمكن التنبؤ بفشل الوحدات الإقتصادية بإستعمال نماذج معينة تتضمن مجموعة من المؤشرات المالية    -أ 

وغير المالية الداخلية منها والخارجية بتية الوصول إلى نتائل أولية تساعد الإدارة في تشخيص نقاط القوة  

 اء واتخاذ الإجراءات التصحيحية المناسبة. والضعف في الأد

إن الأنموذج المقترح للكشف والإبلاغ عن إحتمالات فشل الوحدات المساهمة العراقية لتمكين إداراتها    -ب

المقترح تحديد   الأنموذج  الإدارة تستطيع ومن خلال تطبيق  أن  الوحدة دورياً، حي   التنبؤ بمستقبل  من 

م الصعوبات والمشاكل التي تعترض هذا الإستمرار في المستقبل والبدائل  مقومات إستمرارها وطبيعة وحج

المتاحة للتتلب عليها، فضلا عن مراقبي الحسابات بعده إجراء من الإجراءات التحليلية عند تقييم تقدير  

 قدرة الوحدة الإقتصادية على الإستمرار. 

6-  ( "2013الحوراني،دراسة  عنوان  تحت  ال(  مدققي  التزام  معيار  مَدى  بتطبيق  القانونيين  حسابات 

دراسة    -" وأثره على جَودة المَعلومات المحاسبية( "تقييم إستمرارية الشركات570التدقيق الدولي رقم )

والتمويل المحاسبة  في  ماجستير  رسالة  تحليلية"  الإسلامية  - مَيدانية  الجامعة  في  التجارة   غزة،    -كلية 

 فلسطين.

التزام مراقبي الحسابات القانونيين الفلسطينيين وحول تطبيق المعيار الدولي  هدفت الدراسة إلى تحديد مدى  

( وإنعكاسات هذا التطَبيق على جَودة المعلومات المحاسبية ، وتحَديد المؤشرات التي  570للتدقيق رقم )

كوحدة يعتمد عليها المراقب الحسابات في التحقق من قدُرة الوحدة الإقتصادية على الإستمرار في العمل  

المجتمع   استبانة وزعت على  الباحثة بعمل  قامت  الدراسة واختبار فرضياتها  أهداف  مستمرة. ولتحقيق 

الدراسة، وقد شملت الدراسة المراقبي الحسابات العاملين في مكاتب التدقيق الدولية التي لها فروع فيها  

(  40لمجتمع الدراسة، تم توزيع )  قطاع غزة التي تستخدم معايير التدقيق الدولية، وتم إجراء مسح شامل

ومن النتائل المهمة التي ظهرت في هذه   .استبانة على مجتمع الدراسة، وَتم إسترجاع جميع الإستبيانات

 :الدراسة

( لتقييم إستمرارية الوحدات  570تطبيق جميع المكاتب والشركات الدولية لمعيار التدقيق الدولي رقم )  -أ 

 .مهمة تدقيق حسابات الإقتصادية عند قبولها أية 

تفَعيل دور المُساهمين بإلزام المُراقبي الحسابات على تطَبيق مَعايير التدقيق الدولية عند قبول التنازل   -ب

( رقم  الدولي  التدقيق  معيار  وأهمها  شركاتهم  في  التدقيق  حسابات  الوحدة  570عن  إستمرارية  تقييم   )

 إتخاذ القرار.  وخاصة أن هذا المعيار له تأثير جوهري في عملية

"دور مؤشرات النسب المالية في تقويم والتنبؤ بالفشل المالي  تحت عنوان   (2012)الكسار،دراسة    -7

 .2012، الأردن، 8، وهي عبارة عن بح  منشور في مجلة الاقتصاد والمجتمع، العدد للشركات"
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دورها في تقويم أداء الوحدات  هدفت هذه الدراسة الى أهمية استخدام النسب المالية في التحميل المالي و

الإقتصادية حي  هدفت الي بناء اطار متكامل (حزمة متكاملة)  للنسب المالية باعتماد مجموعة من النماذج  

الرياضية تمثل إطاراً شاملاً يكون عونا للدارسين والمحللين في تقويم الأداء المالي للمشروعات والتنبؤ  

الإحصا الإستخدام  مع  المالي  هذه  بالفشل  في  التي ظهرت  المهمة  والتوصيات  النتائل  ومن  للنتائل.  ئي 

 الدراسة: 

إن الدراسة أشارت بشكل واضح إلى وضع إطار عام للنسب المالية والتي بموجبها تم تحديد المقياس    -أ 

 الخاص بها وكذلك احتساب قيمة الأداء المالي وثم قياس الفشل المالي للشركات تحت الدراسة.

اسة بتعميم قاعدة الاحتساب وإستخدامها في أسواق الأوراق المالية للاستفادة منها ووضع أوصت الدر  -ب

المالية، مما يساعد الآخرين   أثناء عرض قيم أسهمها في الأسواق  تصور عام عن الوحدات الإقتصادية 

الإقتصا الوحدة  من  لكل  ومفيدة  جيدة  وسيلة  القياس  هذا  يعتبر  حي   أفضل،  بشكل  الاختيار  دية  على 

والمستثمر. كما توصى بالاستمرار والتوسع في الدراسات في هذا المجال لكي يتم تحدي  وتطوير الأساليب  

 الخاصة بإحتساب الفشل المالي للوحدات الإقتصادية. 

" اختبار وتحليل نماذج للتنبؤ بالفشل المالي للشركات بحث  تحت عنوان    (2012)الموسوي،دراسة    -8

  2007المالي المدرجة في سوق العراق للأوراق المالية للمدة من    - شركات الاستثمارتطبيقي لعينة من  

( ،  39(، العدد )10هي دراسة نشرت في مجلة العراقية للعلوم الادارية والاقتصادية، المجلد )  "2011-

 العراق. 

ية خلال السنوات  هدفت الدراسة الى ايجاد مجموعة من النماذج التي من شأنها التنبؤ بوضع الوحدة المال 

القادمة، إذ سميت هذه النماذج بنماذج الفشل المالي، لذلك ركز هذه الدراسة في اختبار مجموعة من هذه 

العراقية حي  يواجه معظم المستثمرين في سوق العراق   المالية  البيئة  النماذج لمعرفة مدى توافقها مع 

الوحدات متعثرة مالياً أم لا، الأمر الذي يدفعهم إلى  للأوراق المالية صعوبة في إمكانية معرفة ما إذا كانت  

الإمتناع عن الإستثمار أو تقليل حجم رأس المال المستثمر في الأصول المالية، وهذا ما ينعكس سلباً في  

الاقتصاد ككل. ومن هنا جاءت اهمية البح  في اختبار افضل النماذج الممكن استخدامها في سوق العراق  

للتنبؤ بالفشل المالي للوحدات المدرجة في هذا السوق والتي تكون اكثر واقعية ومصداقية  للأوراق المالية  

 للكشف عن الفشل المالي للوحدات الإقتصادية. ومن النتائل المهمة التي ظهرت في هذه الدراسة.  

المكونة  المؤشرات  عن  بالإعلان  المدرجة  الوحدات  مطالبة  السوق  ادارة  تطلب  بأن  الدراسة    وأوصت 

لمختلف نماذج التنبؤ بالفشل المالي لمساعدة ادارة السوق بوصفها جهة رقابية وكذلك المستثمرين داخل  

 السوق في التعرف في والوضع المالي للوحدات المدرجة بسهولة وبوقت قليل. 
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9-  ( "  2011مطر،دراسة  العاملة في  ( تحت عنوان  المصرفية  المنشآت  بتعثر  للتنبؤ  نموذج مقترح 

  - كلية التجارة  في الجامعة الإسلامية  - " رسالة ماجستير في المحاسبة والتمويلدراسة تطبيقية  -فلسطين

 غزة، فلسطين. 

هَدفت الدراسة الى التحقيق أفضل مَجموعة من النسب المالية التي يمُكن إستخدامها للتنبؤ بالمخاطر المالية  

المالي تلك المصارف في  للمصارف، والتمييز بين المتعثرة وغير المتعثرة، بهدف التع رف على وضع 

التصحيحية   الإجراءات  لإتخاذ  بالتدخل  الرقابية  والجهات  المصلحة  ذات  للأطراف  لسماح  مبكر  وقت 

المتتيرات   مُتعدد  الخطي  التمييزي  بالتحليل  المَعروف  الإحصائي  الأسلوب  إستخدام  تم  وقد  المناسبة، 

(MDAللحصول على أفضل مجموعة من المؤشرات الم ) الية التي يمكن إستخدامها لبناء الأنموذج مما

يساعد على التمييز بين المصارف المهددة بالتعثر ولإفلاس والبعيدة عن بالمخاطر المالية، وذلك قبل وقوع  

( من  لعينة  المالية  النسب  إحتساب  بسنتين وتم  الأخر غير  8التعثر  والنصف  مُتعثر  ( مصارف نصفها 

ما   الفترة  )مُتعثر، وذلك عن  السنوات  هذه 2007-1997بين  في  التي ظهرت  المهمة  النتائل  ومن   .)

 الدراسة: 

)  -أ  الأتي:  القياسي  الأنموذج  إلى  الباح   -Z=326.940A8+37.810A11-14.905A1توصل 

7.261A22-2.347  وتم إختبار الأنموذج ووجد أنه قادر على التنبؤ بالتعثر والتمييز بين المصارف )

%(، في السنة الأولى والثالثة والرابعة قبل  62.5%،  75%،  75ثرة بدقة تعادل )المتعثرة والتير المتع

 حدو  التعثر على التوالي. 

ضَرورة تطَبيق الأنَموذج القياسي المُقترح للتنبؤ من أجل تحَقيق التنبؤ بالتثعر والإفلاس قبل حدوثه    -ب

جراءات تصحيحية اللازمة لحل المشكلة  بفترة زمنية يسمح للإدارة المصرفية والجهات الرقابية باتخاذ الإ

 قبل حدوثها. 

تطوير أنظمة الإنذار المُبكر من خلال برامل الحاسب الآلي التي تقَدم الخدمات المصرفية والجهات    -ج

المعنية بالكشوفات الدورية توضح أهم النسب المالية المُستخرجة من القوائم المالية بشكل دوري لإظهار 

 وذج المقترح للتنبؤ بالتعثر قبل حدوثه. نتائل تطَبيق الأنم

" إستخدام اساليب التحليل المالي في التنبؤ بفشل  ( تحت عنوان  2010رمو و الوتار،  دراسة )    -10

، مجلد   (100العدد ) تنمية الرافدين، مجلة  في بح   عن عبارة " وهيالشركات المساهمة الصناعية  

 . 2010( ، عراق، 32)

التنبؤ بإحتمالات تعرض الوحدات الإقتصادية    هدفت الدراسة إلى إيجاد وسيلة يمكن الإعتماد عليها في 

الفشل قبل سنة من حدوثه على الأقل من خلال تطبيق أحد أهم نماذج التنبؤ بفشل الوحدات الإقتصادية  
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( شركة مساهمة صناعية عراقية مدرجة في سوق  17( على عينة متكونة من )Altmanوهو أنموذج)

للأو من  العراق  مجموعة  إلى  الدراسة  توصلت  وقد  المالية.  البياناتها  على  الحصول  وتم  المالية،  راق 

 الإستنتاجات أهمها:

وجود مجموعة من المؤشرات التي تميز كل مرحلة من مراحل الفشل والتي يمكن الاسترشاد بها لتحديد    - أ 

   وضع الوحدة الإقتصادية واتخاذ الإجراءات التصحيحية اللازمة بشأنها، 

وأهمية تطبيقه في التنبؤ يفشل الوحدات الإقتصادية    (Altman)كما توصلت الدراسة إلى دقة أنموذج    -ب

 المساهمة العراقية. 

العراقية وإتخاذ    -ج الصناعية  الشركات  الكثير من  أداء  الدراسة بضرورة دراسة سبب ضعف  أوصت 

 .لاقتصاد الوطني الإجراءات المناسبة لتفادي فشل الشركات وتأثيره السلبي في ا 

11-  ( "  2007سرحان،دراسة  عنوان  تحت  على  (  قدرة  تقويم  في  الخارجي  الحسابات  المدقق  دور 

" رسالة ماجستير في المحاسبة    دراسة تحليلية   -الإستمرارية لدى شركات المساهمة العامة في الفلسطين  

 غزة، فلسطين.  - كلية التجارة  في الجامعة الإسلامية -والتمويل

هدفت الدراسة إلى توضيح دور مراقب الحسابات في تقويم قدرة الشركات المساهمة العامة على الاستمرار  

م إستبانتين بالاعتماد على  في نشاطها خلال الفترة القادمة ، ولتحقيق أهداف الدراسة فقد قام الباح  بتصمي

( أجزاء، وتوزيعها على مراقبي الحسابات والمدراء  10الدراسة النظرية والدارسات السابقة، مكونتين من )

( استبانه صالحة  87( استبانه ، وبلتت الردود )101الماليين في الشركات المساهمة العامة ، بلغ عددها )

( SPSS)واستخدم الباح  البرنامل الإحصائي للدارسات    %( ، 87للتحليل ، أي بنسبة إرجاع قدرها )

 ومن النتائل المهمة التي ظهرت في هذه الدراسة:  .لتحليل البيانات،

الشك حول الاستمرارية سواء    -أ  تحليل مؤشرات  قادرون على  الحسابات  أن مراقبي  الدراسة  اظهرت 

  كانت مؤشرات مالية أو مؤشرات غير مالية.

العناية المهنية الكافية لجَعل التقرير مناسباً عند الشك في    -ب ضَرورة قيام مراقبوا الحسابات بممارسة 

الوحدة   إدارة  وَضعتها  التي  الحلول  دراسة  وكذلك   ، أنشطتها  مواصلة  على  الإقتصادية  الوحدة  قدرة 

 الإقتصادية من أجل لإزالة هذا الشك. 

مدى قدرة المراجع الخارجي من خلال التحليل المالي على  "( تحت عنوان  2005جربوع،  دراسة )  -12

دراسة تطبيقية على مراقبي الحسابات القانونيين    –اكتشاف الأخطاء غير العادية والتنبؤ بفشل المشروع  

كلية  1) العدد (، 13) المجلد  الإنسانية،  الدراسات  ،سلسلة  الإسلامية  الجامعة "، مجلةفي قطاع غزة  ،)

 غزة، فلسطين. -لمحاسبة الجامعة الإسلامية قسم ا –التجارة 
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هدفت الدراسة الى إعتبار التحليل المالي للقوائم المالية الختامية المنشورة كوسيلة لتمكين رجال الأعمال  

دراساتهم  من عمل  الصلة  ذات  الأطرات  من  الماليين وغيرهم  والمحلليين  الإقتصادية  الوحدات  وإدارة 

معلومات التي يبحثون عنها حول أنشطة الوحدة الإقتصادية، ويقوم التحليل  واستنتاجاتهم للحصول على ال 

المقارنة. إلا أن   المالي أية كانت صورته على اسلوب المقارنة وهي تتعدد حسب اتجاه وطبيعة ومجال 

الدراسة أظهرت عدة انتقادات وجهت إلى التحليل المالي منها أن النسب المالية عبارة عن علاقة بين بنود  

وأرصدة في تاريخ الميزانية العمومية، وبالتالي لا تحد  أي التتيرات خلال العام، كما أن بعض النسب  

المالية تعالل إجماليات وهي غالباً ما تكون مضللة، إن النسب المالية لا تكون ذات فائدة ما لم يتم مقارنتها  

 دراسة: بنسب مرجعية للصناعة، ومن النتائل المهمة التي ظهرت في هذه ال 

تشكل إن القوائم المالية المدققة أساساً للحصول على الكثير من التحليل المالي من خلال النسب المالية    -أ 

مثل )نسبة الربحية، ونسبة السيولة، ونسب الربح ، ونسب هيكل رأس المال، ونسب المؤشرات السوقية(،  

يرة من نشاط الوحدة الإقتصادية  وكذلك تحليل الاتجاهات حتى يتمكن مراقب الحسابات من تقييم جوانب كث

 والتنبؤ بالمخاطر المالية المحتملة في المستقبل. 

معايير التدقيق الدولية تتطلب تحديد إجراءات التدقيق الإضافية التي يجب أن تنفذ بواسطة المراقب    -ب

اييس التي  الحسابات عندما يثار الشك في فرض الاستمرارية في نشاط المشروع، بالإضافة إلى تحديد المق

يمكن أن يستخدمها المراقب الحسابات للحصول على تأكيد معقول عن مدى فعالية خطط إدارة المشروع  

 وإمكانية تنفيذها عندما يثار هذا الشك. 

 دراسة  بتعثر الشركات للتنبؤ المالية  النسب  إستخدامعنوان "   تحت (2004الغصين ،دراسة )  -13

 الاسلامية الجامعة  في التجارة كلية  من الأعمال ادارة في ستير ماج "، رسالةغزة   قطاع على تطبيقية

 فلسطين.  غزة،

هدفت هذه الدراسة إلى تطوير أنموذج رياضي بإستعمال من مجموعة من النسب المالية لترض التمييز  

و  غزة،  قطاع  في  المقاولات  قطاع  على  المتعثرة  وغير  المتعثرة  المنشآت  الأفضل التوصل بين   الى 

 بتزة، المقاولات قطاع بتعثر الوحدات الإقتصادية إستخدامها للتنبؤ يمكن التي المالية النسب من مجموعة

 الاجراءات  وإتخاذ  للتدخل المعنية  للجهات مؤشراً  مبكر يعطي وقت في  وحدات الإقتصادية بتعثر فالتنبؤ

هم النتائل التي ظهرت ومن أ  .المناسبة قبل فشل الوحدة الإقتصادية وخروجها من سوق العمل التصحيحية

 في هذه الدراسة: 
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 وغير المتعثرة المتعثرة المقاولات  شركات  تصنيف  اعادة إستطاع  اليه  التوصل  تم الذي  الأنموذج إن   - أ 

السنوات )86.9%( و )86.9%( و )91.9بلتت ) بدقة  ( على 2002و    2001و    2000%( في 

 التوالي. 

وأوصت الدراسة بالعمل على الاهتمام بتحليل النسب المالية التي تعكس مؤشرات مهمة عن وضع    -ب

 الوحدات الإقتصادية واستخدامها لترض الوقوف على أوضاعها. 

 دراسات الأجنبية : 2.1.1

 Detecting Financial Distress with( تحت عـــنوان "Arkan T, 2015دراسة )  -1

the B-Sherrod Model: a case study"    وهي عبارة عن بح  منشور في مجلة جامعة ،

 ( ، بولندا. 74( ، عدد)2( للدراسات العلمية والمالية، مجلد )SZCZECINتشتشين )

هدفت الدراسة إلى أهمية دراسة وتحليل المفاهيم المختلفة للضائقة المالية والفشل إلى جانب دورها وأهميتها 

الإقتصادية. يعتبر التعثر وفشل الوحدة الإقتصادية من أهم الموضوعات التي درسها  في تقييم أداء الوحدات  

والدائنين   المساهم  ثروة  على  ذلك  عن  تنجم  قد  التي  المحتملة  الآثار  حي   من  والباحثون  الأكاديميون 

التعثر والفشل  والمجتمع. لذلك بدأ العديد من الباحثين في إيجاد طريقة للكشف والتنبؤ بالمخاطر المالية مثل  

للحفاظ على هدف بقاء واستمرارية الوحدات الإقتصادية قبل وقوع الكارثة، ركزت هذه الــدراسة على  

( الذي يعتبر أنموذجاً متقدماً للكشف عن هذه الظاهرة من خلال إختبار  SHERRORD) إستخدام أنموذج 

- 2004ناعية الكويتية في فترة مابين )قابلية تطبيق هذا الأنموذج على عينة من شركة لتبريد والتكيف الص

 ومن النتائل المهمة التي ظهرت في هذه الدراسة:  (.2013

المالية والفشل قبل   (SHERRORD) أظهر أنموذج  - أ  القدرة الممتازة على الكشف والتنبؤ بالضائقة 

س أهمية قيمة  ثلا  سنوات من حدو  الظاهرة ويعطي تحذيراً حقيقياً مناسباً في الوقت المناسب مما يعك

 .المعلومات الواردة في هذا الأنموذج

تأخذ    -ب أن  المتتيرات، يجب  النسب متعددة  من خلال  أكثر تفصيلاً  أن تكون  إلى  التنبؤ  تحتاج نماذج 

التي تتعمق في تحليل الحسابات والتي تتتير بمرور الوقت في الاعتبار المؤشرات غير المالية   النماذج 

 بجانب المالية. 

 Impact of financial health on( تحت عـــنوان "Omete et al , 2015)  دراسة   -2

continuity of a firm: The case of Mumias sugar company  وهي عبارة عن "

 (، كينيا. 43( ، عدد )3بح  منشور في المجلة الدولية لأبحا  الأعمال والقانون، مجلد )
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للوحدات الإقتصادية، لان معرفة الصحة المالية لأي وحدة هدفت الدراسة الى معرفة صحة الوضع المالي  

اقتصادية أمر بالغ الأهمية لتحقيق هدف الإستمرارية. ويمكن تقييم ذلك بسهولة من خلال نسب الربحية  

كفاءة  وأكثرها  الأدوات  أسهل  أحد  الحديثة  المالية  بالمؤشرات  تحليل  يعد  والنشاط،  والملاءمة  والسيولة 

السلامة   التي تم جمعها من سوق نيروبي  لتقييم  الثانوية  البيانات  إستخدام  تم  الإقتصادية.  للوحدة  المالية 

( للتنبؤ  ALTMAN Z-SCOREللأوراق المالية. تم تقييم البيانات التي تم جمعها بإستخدام أنموذج )

 بالمخاطر المالية. ومن النتائل المهمة التي ظهرت في هذه الدراسة: 

لنتائل أنمو  -أ  (، فإن اتجاه المبيعات غير مستقر وهناك تقلبات يجب أن تتعامل  Z-SCOREذج )وفقاً 

لتحقيق   المستقبل.  في  الإفلاس  لتجنب  مبيعاتها  إيرادات  تثبيت  أيضاً  الشركة  على  يجب  الإدارة،  معها 

ر  الاستقرار في إيرادات المبيعات وتحسين الصيانة الروتينية للمنشأة لضمان استمرارية الأعمال واستقرا

 الأسعار. 

لجميع الوحدات    Z-SCOREيجب أن تدُرج بورصة نيروبي للأوراق المالية في تقاريرها قيم درجة    -ب

 الإقتصادية المدرجة بشكل دوري لمساعدة المستثمرين في إتخاذ قرارات. 

 The Impact of Cash Flow on( تحت عـــنوان "Mazouz et al ,2012دراسة )  -3

Business Failure Analysis & Prediction"    وهي عبارة عن بح  منشور في المجلة

 (، جمعية التمويل الامريكية، الولايات المتحدة الامريكية. 6( ، عدد)402الدولية للأعمال والمال، مجلد )

التنبؤ بالفشل، وتضمنت   أنموذج  إستعمال  النقدية في  التدفقات  هدفت الدراسة إلى تحديد تأثير مؤشرات 

وخلصت أن نتائل نماذج النتبؤ   ( منها فاشلة خلال نتائل الدراسة،5( مصارف حُددت )10عينة البح  )

ومرفوضة بنسبة   % 92بالفشل المالي في المصارف التي شملتها الدراسة، الوحدات مقبولة للتطبيق بنسبة  

من %. و77% ومرفوضة بنسبة  94%، أما نتائل مؤشرات التدفقات النقدية فمقبولة للتطبيق بنسبة  77

 النتائل المهمة التي ظهرت في هذه الدراسة: 

أنطلقت فكرة الدراسة من نتائل أغلب الدراسات السابقة مع إختلاف نماذج قياس التنبؤ بالفشل. وهدفت  -أ 

أنموذج أهمية  إبراز  إلى  النقدية   (KIDA) الدراسة  التدفقات  مع مؤشرات  وتوافقه  المالي  بالفشل  للتنبؤ 

التشتيلية، التي تعبر وبشكل تدقيق عن جودة الأرباح وكفاءة الأداء في إستتلال الموارد المتاحة بما يحقق  

 إمكانية إستمرارية الأعمال لفترات مستقبلية في المصارف المبحوثة. 

صارف بالإعتماد على مؤشرات التدفقات النقدية ضمن  جاءت التوصية بضرورة تطوير قدرات الم  -ب

 نماذج التنبؤ بالمخاطر المالية. 
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4-  ( "Charalambakis et al , 2009دراسة  عـــنوان  تحت   )Assessing the 

probability of Financial Distress of UK Firms  بح  منشور على   عن عبارة  " وهي

 European Financial Management Associationموقع: 

https://www.efmaefm.org/0EFMAMEETINGS/EFMA%20ANNUAL%20M(

 )Milan/papers/EFMA2009_0506_fullpaper.pdf-EETINGS/2009 

( يحملان معلومات كافية Taffler & Z-scoreالدراسة إلى تقييم ما إذا كان كل من أنموذجي )هدفت  

النموذجين أعلاه  المملكة المتحدة، وقدمت الدراسة مقارنة بين  للشركات في  المالي  التعثر  حول احتمال 

النموذج الأول على النسب المحاسبية وال Shumwayوبين إنموذجي الخطر لـ) متتيرات  ( حي  يستند 

( السوق  يحركها  متتيرات  الثاني على  النموذج  يستند  حين  في   ، بالسوق  الصلة  (. ومن  Drivenذات 

 النتائل المهمة التي ظهرت في هذه الدراسة. 

( أظهرت وبشكل ملحوظ افصاحة أكثر التعثر المالي من مكونات  Shumwayإلى أن كلا النموذجين لـ)

( على بيانات من خارج عينة الدراسة  Z-SCOREبيق )( وعند تطTaffler & Z-scoreنموذجي )

 ( أكثر قدرة ودقة على التنبؤ. Shumwayسيكون أقل قدرة في التنبؤ في حين كان أنمودج )

"    ( Altman E.I, 1968)دراسة    -5 عـنوان   Financial Ratios Discriminantتحت 

analysis and the prediction of corporate Bankruptcy"     وهي عبارة عن بح

 (، جمعية التمويل الامريكية، الولايات المتحدة الامريكية.4( ، عدد)23منشور في مجلة المالية، مجلد )

للتحليل   الأحصائية  الأساليب  إستخدام  من خلال  الإقتصادية،  الوحدات  بفشل  التنبؤ  إلى  الدراسة  هدفت 

المتتيرات  متعدد  المالية   (Multiple linear discriminant analysis) التمييزي  النسب  لتحليل 

وقام بإجراء دراسة على ) الإقتصادية،  للوحدات  المالية  القوائم  ( وحدة غير مفلسة  33المستخرجة من 

(33( الفترة  خلال  مفلسة  وحدة  وحجم  1946-1965(  الصناعة  نوع  في  متساويين  الصنفين  وكلا   )

للوحدات الإقتصادية. وتوصلت    ( نسبة مالية22الأصول ، وقام بتحليل ) المالية  القوائم  استخرجت من 

الدراسة إلى خمسة نسب مالية تعتبر هي الأفضل في التنبؤ بالتعثر المالي، كما يعتبر من أهم النسب التي  

يمكنها التنبؤ بالمخاطر المالية التي تتعرض لها الوحدات الاقتصادية. ومن النتائل المهمة التي ظهرت في 

 دراسة: هذه ال 

% ،وتم إجراء  83إستطاع الأنموذج على التنبؤ بفشل الوحدات الاقتصادية قبل حصوله بسنتين بدقة بلتت  

% في  95إختبار للأنمودج على عينة من وحدات أخرى ولمدة خمس سنوات قبل الفشل فبلتت دقة التنبؤ  

https://www.efmaefm.org/0EFMAMEETINGS/EFMA%20ANNUAL%20MEETINGS/2009-Milan/papers/EFMA2009_0506_fullpaper.pdf
https://www.efmaefm.org/0EFMAMEETINGS/EFMA%20ANNUAL%20MEETINGS/2009-Milan/papers/EFMA2009_0506_fullpaper.pdf
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% في السنة الرابعة  29لثالثة و% في الدقة ا48% في السنة الثانية و  72السنة الأولى التي سبقت الفشل و

 % في السنة الخامسة قبل الإفلاس. 36، 

 : ما يميز هذه الدراسة عن الدراسات السابقة:1-1-3

معظم الدراسات السابقة كانت متنوعة فيما بينها من حي  وجهة النظر وتناولها لموضوع التحليل المالي  

علاقة بتقييم الأداء المالي قدرة الوحدة الإقتصادية    والمؤشرات المالية التقليدية والحديثة، ومواضيع ذات

على الإستمرارية من عدة جوانب. وتم الاستفادة من الدراسات السابقة في صياغة الإطار العام للدراسة  

التطبيقية حي  تم مقارنة نتائل هذه  والإطار النظري، كما تمت الاستفادة منها في تحليل نتائل الدراسة 

 ات السابقة.  الدراسة بالدراس

وما يميزها عن باقي الدراسات، تعتبر هذه الدراسة من أولى الدراسات التي تحاول إبراز إمكانية استخدام  

المالية الحديثة كأداة لتقييم الأداء وقدرة الوحدة الاقتصادية على الإستمرار في الوقت نفسه،   المؤشرات 

ا المؤشرات  على  الحسابات  المراقب  إعتماد  مدى  الوحدة  وبيان  قدرة  على  الحكم  عند  الحديثة  لمالية 

الاقتصادية في المستقبل وإبداء الرأيه حول استمرارية الوحدة الاقتصادية وفق معيار التدقيق الدولي رقم 

(، وتأثير هذه المؤشرات المالية الحديثة بعد استخلاص نتائل من عملية التحليل المالي )التقييم الأداء  570)

 لى الإستمرار( في إتخاذ القرارات والإجراءات المناسبة. المالي والقدرة ع 

 مشكلة الدراســة: 2.1

المالية والسياسية تواجه العديد من الوحدات   العالم من الازمات  التي يمر بها  في ظل الظروف الراهنة 

القدرة على الاستمرارية في المستقبل.   الاقتصادية من عدم الاستقرار والتهديد بالتعثر والفشل وضعف 

الوحدة الاقتصادية من خ إستخدامه الأدوات  يتوجب على مراقب الحسابات الأشارة الى إستمرارية  لال 

التحليل المالية الحديثة، في تقريره بما يعكس واقع حال الوحدة الإقتصادية. لذا فان مشكلة الدراسة تتمحور  

الإقتصادية، وتمت صياغة   المالية في تقييم الاداء والاستمرارية في الوحدات  إستخدام المؤشرات  حول 

 مشكلة الدراسة من خلال الاسئلة الأتية: 

 المالي و إستمرارية الوَحدة الأداء  تقييم المالي في  للتحليل  تسُاهم المؤشرات المالية الحديثة مدى أي لى إ   -1

 الاقتصادية؟ 

 نقُاط كَشف المالي من الأداء  الحديثة التي تستخدم في تقييم  المؤشرات المالية  على  الإعتماد يمُكن هل -2

ادية من خلال عملية تقييم الاداء بما في ذلك اتخاذ القرار  القوة والضُعف والتنبؤات المالية للوحدة الاقتص 

 والإجراءات التصحيحية؟ 



15 

 

يعتمد على   -3 أن  الاقتصادية  الوَحدة  إستمرارية  الرأي حول  إعطاء  عند  الحسابات  لمراقب  يمُكن  هل 

 المالي لأجل الحُكم على مَقدرة الوَحدة الإقتصادية في المُستقبل؟ للتحليل المؤشرات المالية الحَديثة 

 الدراسة  فرضيات: 3.1

ً  إليه المُشار التساؤل  على للإجابة  الأتية:  الفَرضيات وَضع تم سابقا

الأولى  -1 في  :الفرَضية  الحديثة  المالية  المؤشرات  الوحدات   تقييم تسُاهم  وإستمرارية  المالي  الأداء 

 الأقتصادية. 

المالية على يتم الإعتماد  :الثانية  الفرَضية   -2 المالي   المؤشرات  التحليل  التي تستخدم في عملية  الحديثة 

 من خلال عَملية تقييم الأداء ومنه الوَحدة الإقتصادية والتنبؤات المالية في والضُعف القوة نقُاط كشف من

 .القرارات والإجراءات التصحيحية  إتخاذ

الوَحدة الإقتصادية أن  الفرَ  -3 الثالثة: يمُكن لمراقب الحسابات عند إعطاء الرأي حَول إستمرارية  ضية 

الحديثة  المالية  المؤشرات  على  في   للتحليل  يعتمَد  الإقتصادية  الوَحدة  مَقدرة  على  الحُكم  لأجل  المالي 

 المُستقبَل. 

 أهميــة الدراسة : 4.1

 سلطت الضوء على: تكمن أهمية هذه الدراسة بأنها قد 

راسة من خلال تسليط الضوء على أهمية المؤشرات المالية الحديثة في تحليل وتقييم    -1 تبرز أهميهة هذه الد ِ

للوحدة الاقتصادية المرآة   المالي  الأداء  الاقتصادية وتعُد عملية تحليل وتقييم  للوحدة  المالي  أداء الوضع 

الأد تقييم  أهمية  أن  الحديثة هي إعطاء العاكسة لوضعها، كما  المالية  التحليل  أدوات  المالي باستخدام  اء 

 صورة صادقة عن الوحدة الاقتصادية وللأطراف ذات المصلحة. 

راسة من خلال تسليط الضوء على مدى قدرة مراقب الحسابات على إستخدام   -2 كما تبرز أهميهة هذه الد ِ

الاقتصادية، ومدى اطلاع المراقب الحسابات على  المؤشرات المالية الحديثة عند تدقيق حسابات الوحدات  

الادوات والمؤشرات التي تثير الشك حول استمرارية الوحدات الاقتصادية ، وتعميق فهم مراقبي الحسابات  

( المتعلق بفرضية الإستمرارية ومدى مراعاة مراقب  570لواجباتهم والتي يحددها معيار التدقيق الدولي ) 

ا  لملاءمة فرض  القوائم  الحسابات  إعداد  كأساس عند  الإدارة   تستخدمه  أن  ما يجب  لإستمرارية، وهو 

د الوحدات الاقتصادية، الأمر الذي   المالية، فنتيجة الظروف الاقتصادية التي تواجهنا، والتي أصبحت تهد ِ

  قد يؤدي إلى عدم مقدرتها على الاستمرارية، جعل ذلك من عمل مراقب الحسابات أهميهة كبرى تقع على 
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عاتقه مسؤولية اكتشاف المشاكل، والصعوبات، والعقبات التي قد تؤثر في استمرارية الوحدات الاقتصادية،  

 وبالتالي مساعدة الإدارة الوحدات على اتخاذ القرارات الصحيحة قبل حدو  التعثر أو الإفلاس.

 أهداف الدراســة: 5.1

العام القطاع  منها  يستفيد  دراسة  تقديم  في  الهدف  جميع   يتلخص  و  الخاص  والقطاع  المختلط  والقطاع 

 الأطراف ذات المصلحة وتحقيق عدة أهداف يمكن تخليصها بالآتي: 

التعرف على المؤشرات المالية الحديثة التي تستخدم في عملية تقييم الأداء المالي للوحدة الاقتصادية،   -1

 وتوضيح مفهوم تقييم الأداء ودورها في التنبؤات المستقبلية. 

إبراز دور تطبيق المؤشرات المالية الحديثة في تقييم الأداء المالي للوحدة الاقتصادية وقدرتها على    -2

الاستمرارية في المستقبل المنظور، وإبراز ضرورة تطبيقها من قبل الوحدات الاقتصادية، للكشف عن  

 نقاط القوة والضعف فيها لاتخاذ الإجراءات التصحيحية إذا لزم الأمر. 

)التع  -3 أنموذجي  على  )ALTIMANرف  و   )SHERRORD ومدى المالي  الاداء  لتقيم  كأداة   )

 إستمرارية الوحدة الاقتصادية. 

بيان أهمية دور المؤشرات المالية الحديثة التي يعتمد عليها مراقب الحسابات لتقييم الأداء المالي وقدرة   -4

أنموذجي   خلال  من  المستقبل،  في  الاستمرارية  على  الاقتصادية  و    (ALTIMAN)الوحدة 

(SHERRORD.) 

التدقيق الدولية وتأكد  -5 لمعايير  على دوره وأهميته عند إعطاء    إبراز مسؤولية مراقب الحسابات وفقاً 

 الرأي حول إستمرارية الوَحدة الاقتصادية بإعتماده على المؤشرات المالية الحَديثة للتحليل المالي. 

 

 أنموذج الدراسة: 6.1

 

 

 

 

 

 ديثةشراتَالماليةَالح َــــؤـالمَ  المـاليَمَالأداءــقييتَ 
ALTIMAN Z-SCORE- 

SHERROD  َـــــرـضَالإستمراريــةف 

 مستقلالمتغيرَال
 

 تابعالمتغيرَال
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 حدود الدراســة: 7.1

  تم إختيار الحدود الموضوعية والمكانية والزمانية على النَحو الآتي:

المؤشرات المالية الحَديثة كأداة لتقييم الأداء المالي والإستمرارية    تأَثير إستخدام   الحدود الموضوعية:  -أ

 (. 570وفق معيار التدَقيق الدولي رقم )

 في الخاصة المُدرجة  إعتماد على البيانات المالية المنشورة للمصارف العراقية  الحدود المكانيــة :  -ب

 المالية.  للأوراق  العراق سوق

:   -ج الزمانيـة  عام  أجريت    الحدود  في  )  2020الدراسة  المالية  السنوات  الدراسة  - 2015، وتتطي 

2019.) 

 طرق وأساليب جمع البيانات والمعلومات الدراسة : 8.1

 المعايير المحاسبية والرقابية الدولية.   -أ 

المصادر العربية وغير العربية من المصادر والكتب والدوريات والمنشورات والمجلات والرسائل    -ب

 والأطاريح الجامعية والبحو . 
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 فصل الثاني  

 الأدبيات النظرية لمتغيرات الأساسية

 مَدخل النظري الى التحليل المالي ومؤشراته المالية الحديثة : 1.2

 تمهيد: 1.1.2

يعد التحليل المالي أحد أهم الموضوعات التي تحتل مكاناً بارزاً في حقل الإدارة والمحاسبة والإقتصاد،  

كما يمكن تلخيصها على أنه من أهم وظائف الوحدة الاقتصادية وأفضل الأدوات التي من خلالها يتم الحكم  

ة التي تقوم على مجموعة من الأدوات التي  على ادائها، إذ يعتبر التحليل المالي من اهم الأساليب العلمي

المالي للوحدات الاقتصادية، حي  وجدت الوحدة الاقتصادية نفسها أمام دعوى   تساعد على تقييم الأداء 

والتعرف على   المالية  لتقديم صورة واضحة عن وضعيتها  دقيق ومستمر  بشكل  المالية  قوائمها  دراسة 

المالية للتحليل والفحص   بمستقبلها المالي، لذا لابد من خضوع البياناتأدائها الفعلي، مما يسمح لها بالتنبؤ 

القوة   المستقبل، وبيان جوانب  في  إستمراريتها  مدى  أي  فشلها  أو  نجاحها  مدى  دراسة  بهدف  والتدقيق 

أسبابها   على  والتعرف  لنقاط ضعفها  حلول  ووضع  فيها  القوة  نقاط  وتعزيز  والمحافظة  فيها  والضعف 

 ا مبكراً ومعالجتها. ومحاولة كشفه

 تأريخ التحليل المالي وتطوره: 2.1.2

السليم، وقد زادت الحاجة إلى   المالي  للتخطيط  المالي أحد المتطلبات الأساسية والضرورية  التحليل  يعد 

الإقتصادية   الوحدات  زيادة  مع  المشاريع  وإتساع حجم  الصناعي  التقدم  بعد  أكبر  بشكل  المالي  التحليل 

لب توفير الكثير من البيانات  المساهمة، مما جعل المراقبة والرصد والتحليل أكثر صعوبة، الأمر الذي يتط

إدارياً  متخصصاً يتناول هذه البيانات بالتدقيق والتحليل   المالية والمحاسبية والإحصائية، وتطلب جهازاً 

 والتفسير بتية تحقيق مجموعة من الأهداف. 

إن نشوء فكرة التحليل المالي وليدة الظروف الاقتصادية التي عرفتها الوحدات الاقتصادية في نهاية القرن  

وقد   خاص،  بشكل  والمصارف  الإقتصادية  الوحدات  بإستعماله  بادر  من  أول  أن  حي   عشر،  التاسع 
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ا، إستناداً الى كشوفاتها  إستخدمت النسب المالية في البداية كأداة تبين مدى قدرة الوحدة على تسديد ديونه

 والمعلومات والبيانات المحاسبية، لذا ترجع نشأة التحليل المالي تاريخياً إلى إتجاهين: 

الإتجاه الأول هو الأعمال المصرفية، حي  أن التوسع في حجم التسهيلات الائتمانية دعا المجلس التنفيذي  

لأعضاء الجمعية بأن الترض منه هو تقديم  لإعداد توصية ا   1895لجمعية المصرفيين في نيويورك عام 

معلومات مكتوبة حول الأصول )الموجودات( والإلتزامات )المطلوبات( وحق الملكية عند طلب الحصول  

وكان الرأي حينئذ بضرورة إجراء تحليل شامل للبيانات من   1906على تسهيلات مصرفية، وفي عام  

ذلك عن طريق الدراسة، والمقارنة حي  يسمح ذلك بمعرفة  قبل المسؤولين عن منح التسهيلات الائتمانية و

نقاط الضعف والقوة في تلك البيانات، ولقد لاقت فكرة المقارنة قبولاً مرضياً، وبدؤا في التفكير في البيانات  

تمت التوصية بإعتماد القياس الكمي بواساطة نسب البيانات المقدمة    1908التي يجب مقارنتها، وفي عام  

 ( 17: 2008لمقترضين لتحديد الجدارة الائتمانية. )التميمي، النعيمي،من قبل ا

الثاني فقد أكدت أدبيات الإدارة المالية على أهمية التحليل المالي، ويعود إلى فترة الكساد الأعظم   أما الإتجاه

(، والتي كانت نتائجه إفلاس العديد من الوحدات الاقتصادية نتيجة عدم توافقها الفنية  1933-1929عام )

( وكذلك بسبب ما كشفته من  17لمواجهة الالتزامات المترتبة عليها، )النعيمي والتميمي،نفس المصدر:  

المالية. فاسُسَت أول لجنة للأمن والصرف في الولايات   عمليات التش والإحتيال والتلاعب في الأرقام 

سنة   الأمريكية  بالنسب  1933المتحدة  المتعلقة  والإحصائيات  التقديرات  نشر  في  كبير  بقدر  ساهمت   ،

 ( 12: 2018المالية لكل قطاع من القطاعات الإقتصادية. )الحاج،

( بما أفرزته من إفلاس لشركات كثيرة في العالم إلى  1933-1929كما فرضت أزمة الكساد العالمية )

 توجه الاهتمام في التحليل المالي إلى قضيتين أساسيتين: 

دراسة سيولة الوحدة الاقتصادية وخاصة أن غالبية الوحدات الاقتصادية التي أعلنت إفلاسها كان    الأولى:

 السيولة لديها حي  أنها لم تستطع تسديد التزاماتها المالية عند استحقاقها.   بسبب وضع

دراسة الربحية والمقدرة على المنافسة، وهكذا اظهرت الإهتمام وبشكل متزايد بقائمة الدخل وفاقت    الثانية:

 ( 11-10: 2005في أهميتها قائمة المركز المالي )الميزانية(. )محمد واخرون،

المالي إلى أوروبا خصوصا خلال الفترة ما بعد الحرب العالمية  ولقد إمتدت إست عمالات تقنيات التحليل 

الثانية، ففي فرنسا على سبيل المثال، أبدت المصارف والمقرضون إهتمامهم بتحديد خطر إستعمال أموالهم  

  1967، في عام  بصفة دقيقة، وتزايد الإهتمام بأدواته مع نمو وتطور الوحدة الإقتصادية ووسائل التمويل

شكلت لجنة عمليات البورصة التي كان من شأنها تأمين العمليات المالية التي تنشرها الوحدات الإقتصادية  

 ( 13: 1998التي تحتاج إلى المساهمة للادخار العمومي. )عدون،
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الإقتصادية المساهمة بما فر الاهتمام بالتحليل مع زيادة انتشار الوحدات  الفترة زاد  ضته من  خلال تلك 

المالي )الميزانية( باعتبارها   البداية ركز الاهتمام على قائمة المركز  فصل بين الإدارة والملكية ، وفي 

)محمد  الأجل.  الطويل  التمويل  مصادر  على  ينصب  التحليل  في  الاهتمام  جل  وكان  الأهم  القائمة 

 ( 11-10واخرون،مصدر السابق: 

ب العالمية الثانية، إستمر التحليل المالي بنفس وتيرة النمو،  وفي حقبة الأربعينات والخمسينات بعد الحر

إختيار   مشكلة  بظهور  الفترة  هذه  تميزت  كما  المالية،  النظرية  في  المختصة  الدراسات  تطورت  ولكن 

الادارة بشكل   إحتياجات  المنافسة، ترجم ذلك نمو  الاقتصاد وإزدياد  إلى تطور  الإستثمارات، بالإضافة 

 على تطور التحليل المالي الداخلي.  عام، هذا ما ساعد

أما في سنوات الستينات والسبعينات فقد إهتمت الدراسات بكلفة رأس المال والهيكل المالي الأمثل للوحدة  

الإقتصادية،  14:  2006الإقتصادية،)عقل،   للوحدات  الكبير  النمو  الفترة كذلك هو  ( ولعل ما ميز هذه 

المالي لمعدل التضخم في دراساته، كما وكذلك الضعف في نسب الفائدة الحقيقي  التحليل  ة أدى إلى تبني 

 أصبح ينظر إلى الوحدة الإقتصادية من وجهة نظر التدفقات النقدية بدلا من السيولة. 

وقد تميزت سنوات الثمانينات والتسعينات بمعدلات فائدة حقيقية إيجابية، وصار التوجه إلى الإعتماد في 

الية، وأصبح التحليل المالي يسمح بتقدير قيمة الوحدة الإقتصادية، وقد أسهمت التمويل على الأسواق الم

التطورات التكنولوجية في مجال إستخدام الحاسوب في تسهيل إستخدام أدواته بأقل جهد ووقته وبعد هذه  

المالي في تطور مستمر وأصبحت القيمة مركز إهتماماته، ولعل أب اليوم والتحليل  رز  الفترة وإلى غاية 

 ( 14الأحدا  التي ميزت هذه الفترة هو تطور التكنولوجيات.)الحاج، مصدر السابق: 

والنوعية،   الكمية  الأساليب  استخدام  مع  شاملة، وخاصة  نظرة  المالي  التحليل  إلى  ينظر  بدأ  ذلك  وبعد 

مقتصراً    وإستخدام الحاسوب حي  أصبح التحليل المالي يتم بمستوى عال من الكفاءة، ولم يعد الأمر أيضا

على قائمة المركز المالي، أو قائمة الدخل بل تعدى ذلك إلى كل البيانات المحاسبية ، بل أصبح الهدف من 

التحليل والمعلومات المرغوب الحصول عليها هي التي تحدد القائمة التي يجب الإعتماد عليها من أجل  

دم كل البيانات المحاسبية كما يستخدم أيضاً  الوصول إلى المعلومات المطلوبة،  فالتحليل المالي حاليا يستخ

المالي أصبح يساعد في تقييم الأداء والتنبؤ،   التحليل  بيانات خارجية تتعلق بالوحدة الإقتصادية. كما ان 

 ( 11-10: 2005ويساعد في التخطيط المستقبلي لكافة النشاطات. )محمد واخرون، 
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 الماليمفهوم وأهمية وأهداف التحليل :  3.1.2

 مفهوم التحليل المالي  -أ

أم المستحدثة يتطلب إعطاء   التقليدية  المالي وتعاريفه وأهدافه وأدواته وأساليبه سواء  التحليل  إن دراسة 

مدخل عنه يبين هذا المدخل مفهومه. هناك عد ة مفاهيم للتحليل المالي بحسب وجهات نظر الباحثين، من 

 أهمها:

عملية منظمة من البيانات  " :ل المالي نقلاً عن محمد المبروك أبو زيد كما يلي لقد عرفه خليل الشماع التحلي 

المتاحة بهدف الحصول على معلومات تفيد في عملية اتخاذ القرارات، وتقييم أداء الوحدات الاقتصادية  

 ( 20: 2009في الماضي والحاضر وتوقع ما سيكون عليه المستقبل. )محمد المبروك،

 دراسة خلال المؤسسة من لدى والضعف القوة مواجهة تبيان خلالها من يتم السعايدة بأنه "عملية وعرفه 

 ( 109: 2004الوحدة الإقتصادية". )السعايدة، لدى المالية للقوائم تحليلية

وعرفه مطر بأن التحليل المالي " هو تلك العملية التي يتم من خلالها إستكشاف او إشتقاق مجموعة من 

ت الكمية والنوعية حول نشاط الوحدة الإقتصادية وذلك من خلال المعلومات التي تستخرج من  المؤشرا 

القوائم المالية ومصادر أخرى بتية إستخدام هذه المؤشرات في تقييم أداء الوحدة الإقتصادية بقصد إتخاذ  

 ( 3: 2002القرارات المناسبة. )مطر،

لمالية لتحليل الوضع المالي للمصرف وأدائه، وكذلك تقويم  وأيضاً عرف بأنه " إستخدام وتحليل التقارير ا

 ( Logman, Aylward,2000: 7الأداء المالي للمصرف في المستقبل" )

وعرفه الزبيدي "بأنه يعتبر التحليل المالي خطوة تمهيدية ضرورية للتخطيط المالي، إذ من الضروري  

 (78: 1976ثر في الربح". )الزبيدي، التعرف على المركز المالي والسياسات المختلفة التي تؤ

وكما يعرف بأنها عبارة عن قراءة ودراسة وترجمة المعلومات التي تتضمنها التقارير المالية ثم تحليلها  

 ( 38: 1997لفهم مضمونها الذي يعكس المركز المالي والنقدي وربحية الوحدة الإقتصادية. )خبابة،

وكذلك يعرف" بأنه تشخيص الوضع المالي الحالي والماضي للوحدة القتصادية بقصد إعطاء مؤشرات  

 ( Gup, Benton E,1983: 347عن وضعها المستقبلي". ) 

المتاحة حول وحدة الاقتصادية ما للحصول   المالية  للبيانات  كما عرفه عقل بأنه "عملية معالجة منظمة 

التجارية  على معلومات المعلومات المستخدم القرارات وتقييم أداء الوحدة الإقتصادية  ة في عملية اتخاذ 

والصناعية في الماضي والحاضر، وكذلك في تشخيص أية مشكلة موجودة )مالية أو تشتيلية(، والتنبؤ بما  
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سيكون عليه الوضع في المستقبل ويتطلب تقديمها بشكل مختصر وبما يتناسل وعملية اتخاذ القرار". )عقل  

،2009 :232-233 ) 

لتقييم الأعمال وتحديد الربحية   المالية  البيانات  المالي بأنة "عبارة عن معالجة  التحليل  كما عرفه الشيخ 

على مدى الطويل وهو يحتوي على استخدام البيانات والمعلومات، لخلق نسب ونماذج رياضية تهدف الى  

القرار  ات الرشيدة، كما يعتبر مكون أساس من  الحصول على معلومات تستخدم في تقييم الاداء واتخاذ 

 ( 3-2: 2008المكونات القوية والمنافسة التي تساعد على فهم أفضل لمواطن القوة والضعف. )الشيخ،

 المؤشرات الكمية والنوعية من مجموعة اشتقاق أو استكشاف خلالها من  يتم عرفه الحيالي بأنه "عملية 

 وذلك  والمالية للوحدة، التشتيلية  الأنشطة  وخواص  أهمية  تحديد في تساهم  الوحدة الاقتصادية،  نشاط  حول 

 تقييم في المؤشرات هذه يتم استخدام لكي أخرى، ومصادر المالية القوائم من تستخرج معلومات خلال من

 ( 22: 2004المناسب". )الحيالي، القرار إتخاذ بقصد الوحدة أداء

التحلي  السابقة  التعاريف ومن خلال أن  الباح   المتاحة  ليرى  للبيانت  من  المالي عملية معالجة منظمة 

 القوائم المالية على  المالي  المحلل  بها  يقوم التي والطرق الرياضية والاحصائية  خلال مجموعة الأساليب

القرارات الاستثمارية وذلك لتحقيق الأهداف    والحاضر وإتخاذ  في الماضي  الوحدات من أجل تقييم أداء

الأساسية لرفاهية المجتمع وتقديم أفضل الخدمات والتعرف على نقاط القوة والضعف للوحدة الإقتصادية  

وذلك معلومات من المالية  استخدام لكي  أخرى،  ومصادر  المالية  القوائم من تستخرج  خلال   هذه يتم 

 في عليه ستكون ما المناسب وطرق معالجتها وتوقع القرار إتخاذ دبقص الوحدة أداء تقييم في المؤشرات

 .المستقبل

 أهَمية التحليل المالي  -ب

ترجع أهمية التحليل المالي إلى أنه يعتبر أداة تهـتم بدراسـة القـوائم الماليـة بشـكل تحلييلـي مفـصل يوضح  

على استخدام الموارد المالية المتوفرة في العلاقات بين عناصر هذه القـوائم، من أجل تحقيق مراقبة جيدة 

المشروع  وبالتالي، فهو أحد أشكال أدوات الإدارة العلمية لأنشطة المشروع من خلال توضيح العلاقة  

زمنية،   فترات  عدة  أو  معينة،  زمنية  فترة  مدى  على  عليها  تطرأ  التي  والتتيرات  المالية  البيانات  بين 

التتيير في إلى حجم هذا  كما يساعد   بالإضافة  الاقتصادية ومشاريعها،  للوحدة  العام  الاقتصادي  الهيكل 

 الموردون،  التحليل المالي على الإجابة عن الأسئلة التي تطرحها أطراف معينة مثل )المصارف، الدائنون، 

المالي تندرج  .. الخ(، وبذلك إن أهمية التحليل  .والدوائر الحكومية المختلفة الحسابات، العملاء، ومراقبوا

 (25- 24في النقاط الأتية: )الحيالي، نفس المصدر: 
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طبيعة   -1 عن  النظر  بتض  المشاريع.  لمختلف  المحاسبي  النظام  بيانات  بمعالجة  المالي  التحليل  يقوم 

نشاطها، فهي تزود صناع القرار في المجتمع بمؤشرات توجه سلوكهم عندما يتعلق الأمر بإتخاذ قرارات  

 جيدة.

التحليل المالي على تقييم الجدوى الإقتصادية لإنشاء المشاريع وتقييم النتائل بعد إنشاء المشروع    يساعد  -2

التاكد للرقابة   المستقبلي لأنشطة المشروع بإضافة إلى إخضاع ظروف عدم  ، كما يساعد في التخطيط 

 والسيطرة وحماية الوحدة الاقتصادية من انحرافات المحتملة. 

ا   -3 التحليل  أداء  يساعد  معرفة مؤشرات  من حي   الاقتصادية  الوحدات  مستقبل  توقع  لاقتصادي على 

 ونتائل الأعمال وبالتالي اتخاذ الإجراءات المناسبة لمواجهة الإحتمالات المختلفة. 

يساعد في تشخيص شامل للوحدة الإقتصادية للكشف عن نقاط القوة والضعف، والذي من خلاله يمكن    -4

وير المستقبلي لها، كما يساعد في تقييم أداء الوحدة الإقتصادية وتقييم الجدوى  تحديد شروط وسبل التط

للرقابة والسيطرة وحماية   التأكد  إلى إخضاع ظروف عدم  للمشاريع الإستثمارية، بالإضافة  الإقتصادية 

 الوحدة الإقتصادية من الإنحرافات المحتملة.  

ا   -5 لتحقيق  للمستقبل  التخطيط  على  الادارة  الوقت  تساعد  لتوفير  المتاحة  للموارد  الأمثل  لإستخدام 

والتكاليف، ويساعد أيضاً على معرفة الوضعية الإستراتيجية للوحدة الإقتصادية، من خلال مقارنتها مع 

 ( 16-15: 2000الوحدات الإقتصادية الأخرى. )الراوي، 

بلاً لوضع الإستراتيجيات الملائمة  ويعتبر التحليل المالي وسيلة للتنبؤ بإحتمال التعثر أو الإفلاس مستق -6

إتخاذ   في  ترشد سلوكياتهم  التي  بالمؤشرات  المالي  التحليل  من  معنية  الجهات  يمد مختلف  ذلك.  لتجنب 

 ( 3-2: 2011القرارات.)حجازي،

يعتبر وسيلة للوصول إلى تحديد قدرة الوحدة الإقتصادية على الإقتراض والوفاء بالتزامات والحكم    -7

 ( 3-2لمالي والإئتماني للوحدة الإقتصادية.)حجازي، نفس المصدر: على المركز ا

 أهداف التحليل المالي  -جـ

يعد التحليل المالي بشكل عام من اهم الوسائل التي يمكن من خلالها تقييم أداء الوحدات الإقتصادية من  

لبيانات والمعلومات  زوايا متعددة، و مساعدة ممن لهم مصالح مالية في الوحدة الإقتصادية و مستخدمي ا

المالية على التنبؤ بما يحد  في المستقبل، ومن ثم الاستفادة من المعلومات التي يوفرها التحليل المالي لهم 

في ترشيد قراراتهم المالية ذات العلاقة بالوحدة الإقتصادية. ويرى بعض المهتمين ان التحليل المالي يسعى  

سة مدى قدرة الوحدات الإقتصادية على الإستمرارية ومشاكل  الى تحقيق عددة اهداف وأغراض منها درا 

 ( 23: 2000التعثر المالي، ويمكن ذكر أهم أهداف التحليل المالي فيما يأتي: )الزعبي، 
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 التعَرف على حقيقة الوَضع المالى للوحدة الاقتصادية.  -1

الوحدا   -2 مع وضع  الاقتصادية  بالوحدة  الخاص  المالي  الوضع  بين  تعمل  المُقارنة  التي  الاقتصادية  ت 

 بالقطاع نفسه، تحديد نقاط القوة والضعف فى الوحدة الاقتصادية وقدرتها على الإستمرار. 

 المُشاركة في اتخاذ القرارات المتعلقة بالمال، من خلال تحقيق أعلى العوائد وأقل التكاليف.  -3

 وحدة الإقتصادية. اقتراح سياسات مالية لتتيير الوضعية المالية والاستقلالية لل -4

استخدام سياسات مالية مُقترحة، من أجل تتيير الحالة المالية للوحدة الاقتصادية، والمساهمة في توجيه    -5

 المستثمرين للمشاركة بالاستثمار في كافة المجالات الاستثمارية. 

 ويل. متابعة الأخطار المالية التي قد تواجه الوحدة ، بسبب السياسة المستخدمة في التم -6

 معرفة مُعدل نجاح الوحدة الإقتصادية في تحقيق الأهداف والأرباح الخاصة بها.  -7

 فيها.  المتوقعة النمو ومعدلات الاقتصادية الوحدة إستمرارية فرض -8

وذلك من خلال مقارنة الاداء الفعلي عن المخطط وتشخيص أسبابها، تقييم نتائل    تحديد الإنحرافات  -8

 ( 21قرارات الإستثمار والتمويل. ) النعيمي والتميمي،مصدر السابق: 

الأستفادة من نتائل التحليل لإعداد الموازنات والخطط المستقبلية، تحديد الفرص المتاحة أمام الوحدات    -9

استثمارها، والتنبؤ باحتمالات الفشل المالي الذي تواجهه تلك الوحدات. ) النعيمي   الإقتصادية والتي يمكن

 ( 21والتميمي، مصدر السابق: 

 الجهات المعنية بالتحليل المالي :  4.1.2

يعتبر وضع المحلل المالي أساسي ومهم، سواءً إذا كان المحلل المالي داخلي او المحلل الخارجي، لهما 

الحصول على البيانات والمعلومات فيما يتعلق بالنشاط الذي ينتمي إليه المشروع، وكذلك طريقة  الحق في  

 تقديم المعلومات والبيانات تختلف على حسب الجهة المقدمة لها البيانات والمعلومات. 

 تتمثل الجهات الدخلية معنية بالتحليل المالي في:  -أ

تهتم إدارة الوحدة الإقتصادية بالتحليل المالي ونتائجه، لإن التحليل المالي   الإدارة الوحدة الإقتصادية:  -1

بالمتابعة   القيام  عليه  ولذا  استمرارها  مدى  الوحدة و  الاداء  تقييم  يمكن  من خلالها  التي  الصورة  يعطي 

الي  المستمرة  والاجرءات التي تساعد على تصحيح الأوضاع نتيجة التتيرات. وبيان حقيقة المركز الم

للوحدة الذي يعزز من وجودها في السوق لمواجهة المنافسين، وبيان حقوق الملكية وثروتها وقدرتها على  

مصالح   بين  التنسيق  إلى  تسعى  الإدارة  فإن  عامة،  وبصورة  الاستحقاق،  الأوقات  في  التزاماتها  تسديد 
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ذه الأطراف. )الراوي،مصدر العاملين والمساهمين والأطراف ذات العلاقة من خلال تحقيق أهداف كافة ه

 ( 21السابق: 

إن المالكين، والمساهمين في الوحدات المساهمة، أو أصحاب الوحدات الإقتصادية  أصحاب المشروع:    -2

الفردية، من الطبيعي أن يكون من لهم الإهتمامات بالتحليل المالي التي قامو بتوظيف أموالهم فيها، ومن  

في   استخدامها  يتم  التي  المال  المؤشرات  الرأس  العام، مخاطر  المالي  الهيكل  الخصوص، ودراسة  هذا 

الاستثمار على  والعائد  وكذلك والأرباح   فالملاك المالي، الفشل ومخاطر  السيولة دراسة  والتوزيعات 

 المؤشرات، من هذه كل على  الحصول  في تساعد على معلومات المالي للحصول  التحليل  إلى يحتاجون

 تتأثر الملاك مصالح لأن الاهتمامات، أوسع من هي تمامات أصحاب المشروعاه بأن القول يمكن هنا

 (31المالية. )محمد المبروك، مصدر السابق:  التشتيل والربحية والظروف ومجالات  أوجه بكل

المصلحة    العاملون:  -3 الجهات ذات  أهم  الاقتصادية من  بالوحدة  العاملون )موظفين والعاملين(  يعتبر 

المشتركة بالوحدة الاقتصادية، ومن المعروف أن أحد أهم أهداف الإدارة هو إرضاء العاملين، ويتم ذلك  

اراتها ونقاط  عن طريق إبلاغهم عن الوضع المالي والنقدي وأنشطتها وسياساتها الحالية والمستقبلية وقر

قوتها للوحدة الاقتصادية، وهو دعم قوي لاستمرارية الوحدة والنموها الاقتصادي، مما يعزز من ارتباط  

 ( 52: 2000العاملين فيه ويقلل من معدل دوران العمل )الزبيدي، 

 تتمثل الجهات الخارجية المعنية بالتحليل المالي في:  -ب

إن المستثمرين لهم الاهتمام بالتحليل ومتابعة نتائل التحليل    :المحتملون( أو . المستثمرون )الحاليون1

المالي في معرفة العوائد والمخاطر الناجمة عن إستثمار أموالهم، حتى يتسنى لهم إتخاذ القرار المناسب،  

ذلك   في الشركات المساهمة، إضافة إلى أرباح  من السهم معرفة نصيب للمستثمر هو الرئيس  فالاهتمام

الاستثمار   اختيار  أجل  من المتعلقة بأسهم الوحدة الإقتصادية  المخاطر ودراسة  الأرباح  توزيع سة سيا دراسة 

ايضاً   تتركز  لذا  الإقتصادية،  للوحدة  المالي  الأداء  بطبيعة  المالي  التحليل  نتائل  تزودهم  حي   الأنسب 

المستثمرين في سلامة المركز المالي للوحدة ، وقدرتها على توليد الأرباح في المستقبل وذلك    إهتمامات

الإقتصادية   الوحدة  لدى  السيولة  درجة  ومعرفة  الإقتصادية،  للوحدة  الايرادية  القوة  احتساب  خلال  من 

 ( 220: 2015وقدرتها على توفير لحماية من الوقوع في العسر المالي. )علوان واخرون،

وضريبية. لذا   رقابية لأسباب المالي التحليل بنتائل الحكومية الهيئات إهتمام انالهيئـــــات الحكومية:   -2

على   الرقابة  في  المالي  التحليل  نتائل  والرقابية   الضريبة  دوائر  من ضمنه  الحكومية  الهيئات  تستخدم 

عار و الضرائب، لان اهتمام دوائر  الوحدات الإقتصادية التي تحظى بدعم حكومي، وفي الرقابة على الأس

 الوعاء تحديد وبالتالي  بالنتائل المحققة  المتعلقة المعلومات على للحصول  واضح الضريبة يعود بشكل 
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للدفع  ضمان جيدة تكون هناك للوحدة الإقتصادية المالية الوضعية كانت كلما إذا  صحيح بشكل الضريبي

مثل   للأسباب اخرى  الوحدات الإقتصادية المالي لأداء بتحليل  ةالحكومي الهيئات اهتمام الضريبة. كما يعود

بالأنظمة  التأكد التقيد  تقييم  المعمول والقوانين  من  التجارية،   للبنوك  المركزي البنك كرقابة  الأداء  بها، 

 ( 220) علوان واخرون، نفس المصدر: .إحصائية وغايات

ازدياد لإيجاد    سماسرة )الوسطاء( الأوراق المالية:   -3 المالية في  بدأ دور أسواق والوسطاء الاوراق 

أساليب وأدوات جديدة للتحليل المالي من خلال فرض شروط محددة على الوحدات الإقتصادية التي ترغب  

بالحصول على ترخيص لتداول أسهمها أو سنداتها في هذه الأسواق. ان هدف الوسطاء من التحليل المالي  

ال  المالية في الوحدة  هو التعرف على  للتطورات  التي يمكن أن تطرأ على أسعار الأسهم نتيجة  تتيرات 

الإقتصادية، أو نتيجة للظروف الإقتصادية العامة، مما يساعدهم على إتخاذ قرارات المناسبة. )عقل،مصدر  

 ( 283السابق: 

المالية مثل المصارف التجارية    يقصد بالدائنين المقرضون من الوحدات الإقتصادية   الدائنــــــــــــــون:  -4

او الأشخاص الذي اكتتب في الاسهم والسندات الخاصة بالمشروع أو من المحتمل شراؤه للسندات والاسهم 

المصدرة أو الإكتتاب، لذلك فهم يهتمون بصفة عامة بالتعرف على نصيب سهم واحد من الارباح الموزعة.  

 (.  31: 2008) النعيمي والتميمي،

يهتم الموردون او عملاء الوحدة الإقتصادية أو المشاريع عموماً حالها حال باقي    ون )العملاء(: المورد  -5

لعملائه   المالية  المراكز  سلامة  من  التأكد  هو  العميل  او  المورد  مايهم  فكل  المالي،  بالتحليل  المهتمين 

 ( 51واستقرار الأوضاع المالية، )الزبيدي، مصدر السابق: 

هذه الهيئات تستخدم التحليل المالي لدراسة الخطة السابقة باعتبار ذلك خطوة لإعداد    ة: الهيئات الرقابي   -6

خطة جديدة وتتخذ التحليل المالي كأداة فعالة باعتباره وسيلة من وسائل الرقابة على الأداء والمساعدة في 

 التعرف على نقاط القوة ونقاط الضعف في الوحدة الاقتصادية. 

 والإستشارات  الدراسات  مجال في المالي  التحليل  أساليب  تستخدم وهي  الابحاث: مراكز الدراسات و  -7

 الوحدة، بأمر المهتمة الوحدات الإقتصادية إحدى من تكليف على  بناء  أو  منها بمبادرة بها، إما تقوم التي 

 بالتحليل  المهتمةالأطراف   توضيح الحالات لاغراض علمية والاكاديمية. يمكن هذه مثل خدماتها في وتقدم

 :أدناه (1بحسب الشكل رقم ) المالي 
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 : الأطراف المهتمة بالتحليل المالي 1رسم توضيحي 

 المصدر: من إعداد الباح . 

 منهجية )خطوات( وشروط التحليل المالي :  5.1.2

 منهجية التحليل المالي:  -أ

المستخدمة في التحليل المالي، وتختلف هذه الخطوات من مؤسسة إلى  المنهجية تعني الخطوات العلمية  

أخرى ومن محلل إلى آخر وتختلف اعتمادًا على الترض من التحليل، كما يعتمد على نوع التحليل وأهميته  

:  2001ودرجة التفاصيل المطلوبة، بشكل عام يتفق معظم الباحثين على أن الخطوات الآتية: )الشريفات،

96) 

يبدأ التحليل المالي بتحديد المشكلة التي يحاول المحلل معرفتها  قيق هدف عملية التحليل والمحلل: تح -1

غير   العمل  المحلل  يتجنب  حي    ، التحليل  لعملية  صحيحة  لبداية  مهمة  ضرورة  هو  التحديد  وهذا   ،

ل الائتماني في  الضروري ويسمح له بتقييد جهوده للعمل الذي يخدم هذا الترض مباشرة. فإذا وجه المحل

مصرف تجاري بطلب قرض قصير الأجل من عميل ما، فيكمن لهذا المحلل أن يحدد هدفه بتقدير مدى  

قدرة ورغبة العميل في الوفاء في الوقت المناسب، ثم تركيز جهوده على ما يمكن أن يحقق هذا الهدف،  

 وهو قدرة العميل على أداء الدور التجاري بنجاح ووتمتعه بسلوك جيد. 

المالي أهدافها،    تحديد الفترة الزمنية التي يغطيها التحليل المالي:  -2 من أجل أن تحقق عملية التحليل 

يجب أن تتضمن فترة التحليل للتقارير والقوائم المالية عدة سنوات متتالية حي  قد لا تكون التقارير المالية  

من خلالها الحكم على قدراتها وإمكانيات  لسنة واحدة كافية للحصول على المعلومات التي يستطيع المحلل  

 العميل. 

الجهات الداخلية

:الأدارة الوحدة الاقتصادية-1

:أصحاب المشروع-2

)المـالكيـن او المسهمون(

:العاملون-3

الجهات الخارجية

:المســـتثمــرون-1

:الهيئات الحكومية-2

:الوسطاء الأوراق المالية-3

:الدائنــــــــــــون-4

):العملاء(الموردون -5

:الهيئات الرقابية-6

: مراكز الدراسات والأبحاث-7

الوحدة الإقتصادية

موقع الدراسة والتحليل
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بالنسبة للمعلومات التي يحتاج إليها المحلل للوصول إلى    تحديد المعلومات التي يحتاج إليها المحلل:   -3

المالية كما  والقوائم  التقارير  الحصول عليها من  الحصول عليها من عدة مصادر ويمكن  فيمكن  أهدافه 

المعلومات الشخصية عن العميل من خلال الوحدات الاقتصادية التي يتعامل    يمكن ايضاً الحصول على 

 معها. 

هناك العديد من الأساليب والأدوات المستخدمة في    اختيار طرق والأساليب المناسبة لحل المشكلة:  -4

ال  بالنسب  والتحليل  الراسي  التحليل  و  الأفقي  التحليل  مثل  التقليدية  والأساليب  الطرق   ، مالية،  التحليل 

والطرق والأساليب الحديثة مثل الأساليب الإحصائية والرياضية، والرافعة المالية بالإضافة إلى تحليلات  

 التدفق النقدي خلال فترات زمنية متتالية. 

حي  يتم إختيار المعيار المناسب من أجل قياس    إختيار المعيار المناسب من معايير التحليل المالي:   -5

الي وإسقاطها على نشاط الإدارة من أجل معرفة مميزات وحدود العمليات المالية المتبعة،  نتائل التحليل الم

المالي معرفة   ويجب تحديد درجة الإنحراف عن المعيار المستخدم في القياس كما يتوجب على المحلل 

قة يجب معرفة مدى إنحراف النتائل عن المعيار المستخدم، حتى تحقق الإدارة نتائل أفضل، بعد العملية ساب 

 ( 155: 2012الأسباب الحقيقية التي أدت إلى الانحراف عن المعيار المستخدم. )الشريف والآخرون،

 عملية في  خطوة آخر  تعتبر   :عملية التحليل نهاية  في  تقرير المحلل في  اللازمة  التوصيات وضع  -6

وإستنتاجات الخروج أجل من وهذا  المالي التحليل الإقتصادية المالي النشاط حول بتوصيات    .للوحدة 

 ( 155)الشريف والآخرون، نفس المصدر: 

 شروط التحليل المالي:  -ب

ينبتي أن تتوفر في التحليل المالي شروط معينة لتكون أنموذجية ومن ثم الاعتماد عليه في عملية إتخاذ  

 ( 50: 2003القرار، ومن أهم هذه شروط ماهو آت: ) الصياح والعامري، 

أن يتمتع التحليل المالي بالمرونة، أي قدرته على التتيير من فترة إلى أخرى، من أجل التوافق    يجب   -1

 مع متطلبات التتيير التي تحد  خلال الفترة. 

يجب أن يكون التحليل المالي شاملا لأنشطة وحدة الإقتصادية، بحي  يظهر المؤشرات المختلفة عن    -2

ليل المالي جزئيا إذا اقتضت الضرورة اتخاذ قرار معين في نشاط  نشاطاتها، ولا يمنع من أن يكون التح 

 يجب أن يكون اقتصادياً في التكاليف والجهد وكذلك في الوقت. و معين.

يجب أن يعتمد التحليل المالي على التوقعات المستقبلية وليس على أساس دراسة الظروف التاريخية    -3

 قصيرة الأجل أو طويلة الأجل. للوحدة الاقتصادية، وتكون التوقعات إما 
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البيانات أو المعلومات ستصبح    -4 المالي بالسرعة من حي  الأداء وألا أن  التحليل  كما يجب أن يمتاز 

 قديمة.

بفعالة وموضوعية    -5 التحليل  المستخدمة في  الأداة  أن تتسم  أي  المالي،  التحليل  الفعالية والموضوعية 

 دقيقة. وحداثة من أجل تحقيق نتائل واقعية و

 المعايير والمصادر المعلومات اللازمة للتحليل المالي :  6.1.2

 المعايير التحليل المالي وأنواعه: 

عبارة عن أرقام معينة تستخدم كمعيار ومقياس للحكم على مدى وملاءمة نسبة معينة أو رقم ما. فعند 

هل هي مرتفعة أو منخفضة ومثل هذا القرار يحتاج    إستخراج نسبة السيولة مثلاً فلا بد من الحكم عليها

إلى معيار أو مقياس محدد. لأجل الحكم على مدى مناسبة النتائل أو عدم مناسبتها، ويمكن القول أن اختيار  

النسبة نفسها، فقيام المحلل المالي   المعيار المناسب للحكم على النسبة المختارة لا يقل أهمية عن اختيار 

نسبة السيولة التي هي عبارة عن خارج قسمة الموجودات المتداولة علي المطلوبات المتداولة  مثلا باحتساب  

، فان هذه النتيجة لا معنى لها على الإطلاق إذا لم يستطع المحلل    3:  1وخروجه في هذه الحالة بنسبة مثلاً  

القرا  أو مرضية، ومثل هذا  أو منخفضة  النسبة مرتفعة  إذا كانت هذه  ما  مقياساً  أن يقرر  إلى  ر يحتاج 

 (  242ومعياراً محدداَ ومن هنا برزت أهمية إختيار المعايير في التحليل المالي. )عقل،مصدر السابق: 

 توجد مجموعة من المعايير تستخدم للتحليل المالي من اهمها:  انواع المعايير التحليل المالي: -أ

المالي أي وجود  إن معايير المطلقة هي قيم أو معدلاالمعيار المطلقة:    -1 التحليل  ت معروفة في حقل 

خاصية مستأصلة تأخذ شكل قيمة ثابتة لنسب معينة مشتركة بين جميع الوحدات الإقتصادية، و تقاس بها  

التقلبات الواقعة. وهو معيار قلما يعتمد عليه لأنه يعتمد على ايجاد صفات مشتركة بين القطاعات متعددة 

وعمرها التشتيلي في معيار واحد، أي يصعب تطبيقه على كل الوحدات    و مختلفة في طبيعتها و حجمها

 ( 70الإقتصادية. لذا ضعف قبوله كمؤشر للتحليل والمقارنة. )الزبيدي، مصدر السابق: 

التي يتم التوصل    المعيار الصناعي )القطاعي(:   -2 النتائل  المقارنة على  المعايير في عملية  تعتمد تلك 

ية المعينة مع النتائل التي حققتها وحدات أخرى، تعمل ضمن نفس القطاع صناعياً  إليها الوحدة الإقتصاد

كان أم تجاريا أم ماليا أم زراعية ام اخرى...( لكي تكون نتائل عملية المقارنة أدق و أوضح في تفسير  

تزل والنسيل  النتائل، حي  انه من الأفضل مقارنة النتائل التي يتم التوصل إليها عن وحدة تعمل في قطاع ال 

مع وحدة أخرى تعمل ضمن نفس القطاع، وليس مع وحدة أخرى تعمل ضمن قطاعات أخرى. )الشماع  

 ( 16-14: 1990وعبدالله، 
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تعتمد تلك المعايير على النتائل التي حققتها الوحدة الإقتصادية خلال فترة أو فترات  المعيار التاريخي:     -3

لل المالي على مقارنة النتائل التي يتم التوصل إليها عن الفترة  زمنية ماضية )تاريخية ، حي  يعتمد المح

النتائل   السابقة، في سبيل تفسير  المالية  الفترات  أو  الفترة  تم تحقيقها خلال  التي  بالنتائل  المعنية  المالية 

تحتويها  وإعطاء الحكم على النتائل المحققة عن أية علاقة رياضية يمكن أن تنشأ بين البيانات المالية التي 

 ( 102: 2007القوائم المالية. )النعيمي والساقي واخرون،

تقوم إدارة الوحدة الإقتصادية بتصميم هذا المعيار والذي يعتمد على   المعيار المخطط )المستهدف(:  -4

  الموازنات التقديرية المسبقة لأنشطة الوحدة الإقتصادية، وقد تم تصميم هذا المعيار بناءً على الخبرة الفنية 

والتجارب السابقة للإدارة والتي تمثل مؤشر أداء، تقييم وتحديد الانحرافات، وفي حالة الانحرافات، يتم  

اتخاذ الإجراءات التصحيحية اللازمة. إن هذا المعيار قد يشمل تفاصيل أخرى لأداء الوحدة الإقتصادية  

تثمارية والتمويلية والتشتيلية، وعلى  كتحديد النسب التي تجدها الإدارة مناسبة لأنشطتها في المجالات الاس

الرغم من أهمية هذا المعيار إلا أنه لا يعد المعيار الأمثل للمقارنة وتقييم الأداء لأنه لا يأخذ بعين الإعتبار  

العام في الوحدات الإقتصادية المماثلة. )كراجة، واخرون، :  2009( )اليمين،148:  2006واقع الأداء 

107) 

 لازمة للتحليل المالي: مصادر المعلومات ال

يعمل التحليل المالي مع عدد كبير من بيانات المدخلات والمخرجات ويتم الحصول على البيانات من خلال  

مصادر مختلفة وهي ذات طبيعة مختلفة. ولتقييم الأداء فلابد أن تتمتع مصادر البيانات والمعلومات التي  

لتوصل إلى نتائل دقيقة. يمكن يعتمد عليها المحلل المالي بقدر كاف من المصداقية والموثوقية لضمان ا 

الإعتماد عليها، كما يجب أن تتوفر مجموعة من الخصائص في المعلومات التي يعتمد عليها التحليل المالي  

مما يساهم في تحقيق نتائل موثوقة كالدقة، الموضوعية والملاءمة وعدم التحيز وقابليته للتحقق والقياس  

التحليل منهل علمية يتناسب مع أهداف عملية    وإمكانية الوثوق بها. وأن يسلك المحلل  المالي في عملية 

التحليل، كأن يستخدم أساليب وأدوات هي الأخرى تجمع بين سمتي الموضوعية والملاءمة للأهداف التي  

داخل وخارج الوحدة   من متعددة مصادر من المحلل عليها يحصل  المحاسبية التي  يسعى إليها. إن البيانات

ا  السابق:  الإقتصادية،  )مطر،مصدر  الآتي:  في  تتمثل  المالي  للتحليل  البيانات  مصادر  (  5ن 

 ( 218: 1995و)الحسيني،

الدخل،    -1 وقائمة  المالي  المركز  قائمة  وتشمل  المنشورة  وغير  المنشورة  الختامية  المحاسبية  البيانات 

 وقائمة التدفقات النقدية والإيضاحات المرفقة بتلك البيانات. 

 الحسابات والتقرير الختامي لأعضاء مجلس الإدارة.  تقرير مراقب  -2
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 التقارير المالية الداخلية للوحدة الإقتصادية التي تعد لأغراض إدارية مثل التوقعات والتنبؤات المالية.  -3

 المعلومات الصادرة عن أسواق المال وهيئات البورصة ومكاتب الوساطة )السماسرة(.  -4

والمنشورات   -5 والمجلات  الحكومية ومراكز    الصحف  الإقتصادية  والوحدات  الهيئات  تنشر عن  التي 

 البح ، والمكاتب الإستشارية. 

 الطرق والأساليب التقليدية والحديثة للتحليل المالي :  7.1.2

المالي تعتمد على غايات المحلل المالي أو المراقب الحسابات وأهدافه.   إن الأساليب المتبعة في التحليل 

 أو المراقب الحسابات لتحويل  المحلل  يستخدمها الفنية للتحليل المالي التي  والأساليب الطرق من عدد هناك

 ونجاحاته  الماضي توضيح  إلى تهدف  مالية مؤشرات إلى  التحليل  المتعلقة بموضوع  البيانات والمعلومات

السياسات الأساليب   هذه استخدام حسن في المالي المحلل وخبرة مهارة على يتوقف  .المستقبلية لرسم 

التحليل. في هذا الموضوع سوف نتطرق إلى   عملية  تتطلبها التي  أو مجتمعة حسب الضرورات منفردة

أهم الأساليب التقليدية والحديثة للتحليل المالي، بالإضافة إلى أهمية وأنواع المؤشرات المدرجة في نماذج 

 إلى المالي التحليل  في المستخدمة الفنية  والأساليب طرقال تقييم الأداء والتنبؤ بالمخاطر المالية، وتنقسم

 التقليديـة    والأساليب  الطرق  -1هما:  مجموعتين

 الحـديثة  والأساليب الطرق  -2      

 الطرق والأساليب التقليدية للتحليل المالي:   -اولاا 

 المالي و تتكون: تشمل مجموعة من الأساليب الفنية التي ظهرت أول مرة بظهور التحليل  

الرأسي:   -أ التحليل    التحليل  التحليل الرأسي يأخذ قائمة مالية واحدة ولفترة مالية واحدة لأجراء  إن في 

عليها تحليلاً رأسياً، هذا النوع من التحليل يحتوي على دراسة العلاقات الكمية بين بنود القوائم المالية في  

 أو مجموعتين بندين بين العلاقة يدرس  السكون والثبات لأنه تاريخ معين، ويوصف هذا النوع من التحليل ب

محددة، وبالرغم من مساعدته في تقييم أداء الوحدة الإقتصادية في فترة معينة وإكتشاف   زمنية  فترة في

 ( 103: 2000نواحي القوة والقصور فيها، إلا أنه يظل بحاجة لأن يدعم بالتحليل الأفقي. )عبدالهادي،

 الربح صافي كمقارنة  المدة نفسها،  في  حدثت المالية  القوائم في  أرقام بين  المقارنة  ساسأ  على  لأنة يقوم

البعد الزمني عنه، حي     السنة، لذا يتصف هذا النوع من التحليل بالسكون الإنتقاء نفس  مبيعات مع ما  لسنة

)كراجة   التحليلي.  الاسلوب  لهدا  انتقادات  مجوعة  توجيه  تم  لذلك  نفسها.  الفترة  في  تتم  المقارنة  أن 

 ( 178: 2006واخرون،
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يقصد به تقييم والتحليل وتقصي ومتابعة عنصر واحد بمفرده على مدار عدة فترات    التحليل الأفقي:  - ب

ذلك إتجاه  لتحديد  متعاقبة،  في    زمنية  ويأخد  العنصر،  ذلك  قيمة  في  الحاصل  والتتير  وتحديد  العنصر 

 الاعتبار مجموعة من القائم المالية لعدد من الفترات متتالية. 

 من للقوائم المالية  الرئيسة  العناصر في التتير  إتجاه احتساب حول توضيح كيفية يتمحور التحليل الافقي 

الحاصلة سلوك كل عنصر من   التتيرات  توضيح  اجل اي من مئوية،  نسب  شكل  على  أخرى إلى  سنة

عناصر القوائم المالية بمرور الزمن، اتباع حركة هذا العنصر زيادةً أو نقصاً بمرور الزمن، وبالتالي فهو  

 ( 35: 2005تحليل المتحرك لأنه يبين التتيرات التي حدثت في فترة زمنية طويلة نسبياً.)الكحلوت، 

متحرك، وتتركز الفائدة الرئيسة منه في معرفة إتجاه تطور كل عنصر من  ويطلق عليه ايضاً بالتحليل ال 

عناصر القوائم المالية، فمن خلال التحليل يمكن متابعة سلوك عنصر معين من عناصر القوائم المالية عبر  

عدة فترات مالية متتالية مثلا من سنة الى خمس سنوات، من خلال مقارنتها مع سنة تسمى سنة الأساس  

التحليل في الكشف عن  لمعر النوع من  التذبذب في هذا العنصر، كما يساعد هذا  أو  فة مدى الإستقرار 

 بعض الخصائص النوعية لمتتير معين. يحبذ ان لاتقل سنوات القياس عن السنتين غير سنة الأساس. 

ً  المالي  التحليل أساليب واحداً من أهم المالية النسب  حليل د تيع  التحليل بالنسب المالية:   -ج  والاكثر شيوعا

 يمكن الاستفادة التي  المالية  المؤشرات من عدداً  يوفر لأنه الإدارة المالية وعلوم المحاسبية، وذلك  عالم في

في مجال التحليل   الماليين المحللين طرف  من أهميتها أداء الوحدة الاقتصادية. لذا تزايدت تقييم في منها

 والتقييم. 

ست غاية في حد ذاتها ولكنها مؤشر يسترشدبه المحلل المالي للوصول إلى غايته، وبالتالي  النسب المالية لي

الذين لا يتمتعون بالخبرة الجيدة   المحللين  إلى النظر وراء هذه النسب، وبالتالي نجد أن  يتطلب الحاجة 

لخبراء من المحللين  يرون أن النسب المالية هي تعبير كافي لتقييم مستقبل الوحدة الاقتصادية، على عكس ا 

الذين يرون أن النسب ليست سوى بداية فقط وليست غاية في حد ذاتها، وانها مؤشرات تحتاج إلى تعميق،  

فهي تثير الكثير من الأسئلة ولا تجيب عليها، لذا لا يجب النظر إلى النسب المالية فقط، ولكن على المحلل  

 ( 16-14: 1998آخرون،أن ينظر إلى مصادر البيانات الأخرى. )عبدالله و

المالية وسيلة تسُتخدم لإيجاد العلاقة بين معلومتين خاصتين إما بقائمة المركز المالي   إن تحليل بالنسب 

للوحدة الإقتصادية أو بقائمة الدخل أو بهما معا، يعد تحليل النسب نقطة البداية في إستخراج المعلومات 

لأطراف المعنية بعملية التحليل المالي بفهم أفضل عن حقيقة  التي يريدها المحلل المالي . لذا فهي تزود ا 

 ( :311الوحدة الاقتصادية عما إذا إعتمدت على تحليل كل معلومة على حدة. )عقل، مصدر السابق
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بأنها العلاقة القائمة بين عنصر أو مجموعة عناصر أو فقرات القوائم  "وعرفه فان هورن النسب المالية  

موعة عناصر أخرى من القوائم المالية، شرط أن تكون تلك العناصر ذات دلالة  المالية مع عنصر أو مج

في التعبير عن جانب من جوانب أنشطة الوحدة الإقتصادية أو تعكس وضعة معينة لها، وقد تكون تلك  

 (VAN HORNE, 1995: 70) العناصر على القائمة المالية نفسها أو على قائمتين مختلفتين". 

 عناصر المختلفة  بين مالية إلى علاقات الأرقام المحاسبية تحويل هو واحد مفهوم ولح تدور التعاريف 

الاقتصادية داخل المالية للقوائم المشابهة بين أو الواحدة، الوحدة  الواحد الوحدات  القطاع  لترض  في 

 من العوامل التي تجعل من الصناعة، وغيرها ونوع كالحجم المالية الأرقام محددات بعيدا عن  المقارنة

ً  نسبية أو  أرقاما لكونها تكون أفضل  المالية  النسب  ولكن  للمقارنة،  صالحة  غير  الأرقام المحاسبية   نسبا

المالي. إما عن طريق المقارنة التاريخية   المركز في  والضعف القوة نقاط  كشف  في  وبالتالي تساعد مئوية

لبيان التطور التاريخي لها عبر الزمن أو مقارنتها بالوحدات الإقتصادية الأخرى المماثلة لها والمنافسة  

 ( 56-55: 2002من خلال القطاع نفسه أو قطاعات مشابهة. )حسين،

إتفاق بين أغلب كتاب والباحثين لا    أما عن عدد النسب المالية المستخدمة في التحليل المالي فليس هناك

على عدد النسب المالية ولا على عدد المجاميع التي تضم تلك النسب، إلا أن أغلب التقسيمات شيوعاً هي  

 ( Mclaney,1997: 56خمس مجموعات، وكل مجموعة تضم عدداً من النسب المالية و كالآتي: )

قدرة الوحدة الاقتصادية على سداد إلتزاماتها    هي تلك نسب التي تقيس مدى  مجموعة نسب السيولة:  -1

للوحدة الاقتصادية والذي يعبر   الائتماني  المركز  لتقييم  المستحقة، وغالبا تستخدم نسب السيولة كأدوات 

بالتزاماتها قصيرة الأجل الوفاء  الاقتصادية على  الوحدة  :  2010)رمو وآخرون،  .عادة عن مدى قدرة 

مقياس عام لأنها تقدم أفضل مؤشر منفرد عن مدى تتطية المطوبات المتداولة  ( وقد قبلت نسبة التداول ك18

:  2009بموجودات يتوقع أن يتم تحويلها إلى نقد في في تاريخ يتزامن مع دفع المطلوبات المتداولة. )عقل،

190) 

هي النسب التي تقيس نتيجة أعمال المشروع وكفاءة السياسات والقرارات    مجموعة نسب الربحية: -2

الاستثمارية المتخذة في الإدارة ومدى درجة النجاح أو الفشل لوحدة الاقتصادية أو قسم معين عن فترة 

مرين زمنية معينة. وهذه النسب تشير إلى مدى كفاءة الإدارة في تحقيق الأرباح، كما إنها تثير اهتمام المستث

 (76:  2006 شبيب،  )آل .والإدارة والمقرضين

تقيس هذه مجموعة من نسب مدى إستخدام الوحدة الإقتصادية لأصولها بكفاءة،  مجموع نسب النشاط:    -3

وتستخدم هذه النسب لتقييم مدى نجاح إدارة الوحدة الاقتصادية في إدارته، الموجودات والمطلوبات، وتقيس  
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الموارد المتاحة للوحدة الإقتصادية في إقتناء الأصول ومدى قدرتها في استخدام  مدى كفاءتها في استخدام  

 ( 36)مطر، مصدر السابق: .هذه الموجودات وتحقيق أكبر حجم ممكن من المبيعات وأعلى ربح ممكن

تقيس نسب المديونية درجة الحماية المتوفرة للدائنين    مجموعة نسب المديونية )نسب رأس المال(:  -4

ضين( والمستثمرين في الأجل الطويل، وهذا النوع من النسب يعطي مؤشرات، دقيقة حول الوضع  )المقر 

ديونها  تسديد  على  الإقتصادية  الوحدة  قدرة  تبين  كما  الطويل،  المدى  على  الإقتصادية  للوحدة  المالي 

مساهمة الديون   والتزاماتها الطويلة الأجل مثل السندات والقروض طويلة الأجل، وهي بالتالي تبين مقدار

إلى رأس المال. كما ويمكن حساب نسب المديونية بالاعتماد على البيانات الواردة في الميزانية وتسمى  

التتطية. )كراجة   عندها نسب أو بالاعتماد على بيانات قائمة الدخل وتسمى حينئذ بنسب  المالي،  الرفع 

 ( 190:  2006وآخرون،

السوق:   -5 نسب  تخدم  مجموع  النسب  والأرباح  هذه  السهم  سعر  علاقة  توضح  كما  الاسهم  محللي 

والتدفقات النقدية والقيمة الدفترية للسهم، وكذلك تعطي صورة للمستثمرين عن وضع الوحدة في السابق  

والمقرضين ومصارف   المستثمرين  أن  كما  الأسهم،  بالسوق  الخاصة  النسب  وتعتبر  مستقبلاَ،  والمتوقع 

 & Brighamالمالية يستخدمون هذه النسب لتحقيق أهدافهم وغاياتهم. )  الاستثمار والمحللين للأوراق

Ehrhardt, 2005: 454 ) 

على الرغم من أهمية النسب المالية واستخداماتها العديدة وأكثرها شيوعاً ، فقد وجهت إليها انتقادات كثيرة.  

قد يكون لذلك  المؤشرات متناقضة،  المالية تعطي  النسب  الحالات  مالية غير    ففي كثير من  هناك نسب 

متسق مع نسب مالية أخرى، ما يعني ان التحليل المالي في هذه الحالة لا يعطي الصورة الحقيقية للوحدة  

البنود   بين  العلاقة  هي  المالية  للنسب  الضعف  نقاط  أبرز  ومن  مالية،  مخاطر  تحد   وقد  الإقتصادية، 

لعمومية، لا تظهر التتييرات على مدى عام. كما  والأرصدة في تأريخ معين، وهو تاريخ إغلاق الميزانية ا 

تتعامل بعض النسب المالية مع الإجماليات الارصدة وغالباً ما تكون مضللة. وكذلك الاختلاف تصنيف  

بنود الميزانية العمومية يجعل من الممكن التوصل إلى نتائل مختلفة في التحليل، فما يعتبره البعض أصولا  

شبه ثابتة والعكس صحيح. كما إن التحليل بالنسب المالية عادة ما يهمل مشكلة    متداولة قد يعتبره آخرون

 ( 275: 2005التضخم. )جربوع،

ا   الطرق والأساليب الحديثة للتحليل المالي: - ثانيا

تعد الأساليب الإحصائية والرياضية من بين أدوات المالية الحديثة وتسمى ايضاً المؤشرات المالية الحديثة  

في التحليل المالي كأداة لتقييم الأداء المالي وإستمرارية الوحدة الاقتصادية، والكشف عن حالتها  المستخدمة  

المالية وإحتمالات التعثر والفشل في المستقبل، كون هذه الأساليب تساعد في الحصول على نتائل دقيقة  
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) الأساليب الريـاضيـة  نقسم الى  وسليمة، فضلا عن المدة الزمنية التي تستترقها عملية التحليل. والأساليب ت

 والأساليب الإحصائية( 

 الأساليب الرياضيــة:   -1

مختلف التساؤلات   لحل  وواسعة عديدة مجالات في استعمالها برز التي العلوم أهم من الرياضيات تعتبر 

والمشاكل، ان التطبيقات الرياضية أدخلت في كثير من المعارف والعلوم، ولا سيما أن الرياضيات تستطيع  

المالي   التحليل  الباحثين والاكاديمين في مجال  بأقل جهد وأسرع وقت، وهذا ما شجع  الحلول  تنُجز  أن 

ب الأمور  هذه  تصوير  أمكن  إن  الأساليب خاصة  هذه  وجود  باستخدام  معرفة  لمحاولة  أو  كمية،  صورة 

المبيعات وعدد  بين  العلاقة  أو  العلاقة بين الأرباح والمصروفات  الظواهر كدراسة  علاقات بين بعض 

ثم   أولا،  متتيراتها بين علاقة  وجود معرفة أجل  من الظواهر هذه دراسة المحلل المالي العاملين. يحاول

 المحلل المالي يستخدمها عديدة طرق توجد كما تابع، متتير يهاوأ مستقل  الظواهر متتير هذه من تحديد أي

الرياضية. وتتكون هذه  الخطية،  البرامل مثل البرامل المتتيرة وغيرها من الطرق  طريقة الإحداثيات، 

 (129: 2003الأساليب من: )القاضي وآخرون،

تعرف البرمجة الخطية بأنها أسلوب رياضي يمكن من خلاله الحصول على أفضل    البرمجة الخطية:  -أ

حل للمشاكل التي تكون لها حلول عدة ممكنة وبديلة، وتستخدم البرمجة الخطية نماذج رياضية لوصف  

 المشكلة المراد حلها، وتتكون البرمجة الخطية من جانبين:  

ضل قيمة من القيم المراد الوصول إليها، فقد يكون الهدف  دالة الهدف وتتمثل في معرفة أف  الجانب الأول:

 ( 225 :2007مثلا تعظيم الربح أو تخفيض التكاليف. )الحيالي،

الثاني: الأمثل.)الكلدار    الجانب  الحل  إلى  للتوصل  الإعتبار  بعين  أخذها  يجب  محددات  وتمثل  القيود 

 ( 63: 2015واخرون، 

لات الخطية عندما تكون العلاقة بين ظاهرتين أو أكثر، كما  هذه الطريقة تعتمد على حل المعادكما أن  

الثنائية،   المتتيرة  القيم  الاقتصادية  ول تستخدم في دراسة  المشاكل  الخطية والمالية  حل  البرامل    باستخدام 

   (y = ax + bعتمد على استعمال المعادلة الآتية: )ي

 ي ن: بحي  يجب تحديد قيمة كل من قوا من خلال المعادلتين الآتي

∑yi = a∑ xi + nb 

∑yixi = a∑ xi + b∑ xi 

 ( تمثل القيم المتتير الثاني. yi( قيم المتتير الأول، و)xi( تسلسل المتتيرات، تمثل )iحي  تمثل )
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المُتعدد:   -ب الخَطي  والإنحدار  الإرتباط  مَعامل  بوساطة  ظاهرتين    التحليل  بين  العلاقة  لتحديد  تستخدم 

(X,Yاو اكثر، لذا يعد الإ )  رتباط من أكثر الأساليب فائده وإستخداما في دراسة العلاقات بين المتتيرات

في مختلف المجالات، ولاسيما الإدارية والإقتصادية مثل )دراسة العلاقة بين رأس المال والربح(، ويعبر  

. وفيما  (1،+1-عن تلك العلاقة فيما بين متتيرين بهذا المعامل، والذي يتخذ قيمة عددية تتراوح مابين )

يخص تحليل الإنحدار الخطي المتعدد، فإنه في كثير من الدراسات التي يكون فيها قياس متتيراتها نسبية،  

قد يكون من المناسب تقدير درجة أثر متتير معين أو أكثر في متتير آخر، خاصة عندما يرتبط أحدهما 

ومن بين إحدى تلك العلاقات، العلاقة الخطية التي تلخص السلوك  . بالآخر إرتباطأ معينة بالعلاقة السببية

الإعتمادي لأحد المتتيرين على المتتير الأخر، وبما يعكس السلوك النمطي لخط الإتجاه العام المعبر عن  

 ( 233: 2012تلك العلاقة. )شنوف،

لخطية للمصفوفات،  وهي الطريقة تعتمد على حل المعادلات الجبرية ا  طريقة المصفوفات الخطية:  - ج

وتستخدم بشكل خاص في حل المعادلات المعقدة وذات المجاهيل والإحتمالات المتعددة وتستعمل عادة من  

التي تواجه قطاعات اقتصادية   أو لحل المشاكل  الكبيرة.  الإقتصادية الإنتاجية  المصانع  والوحدات  قبل 

 ( 139: 2004)الحيالي، . معينة

 طريقة السمبلكس، البياني، الرسم طريقة  وهي  البيانية:  الأشكال على تمدتع التي الرياضية  الطرق  -د

 المخططة، المالية إعدادالقوائم في  الطرق هذه استخدام  يمكن فمثلا وغيرها،  الانتظار، الشبكات صفوف 

 دراسة  على بناء وذلك  القادمة المتوقعة للأشهر  المبيعات استخراج في  السمبلكس  طريقة فيمكن استخدام

المخططة القوائم حساب إلى يصار ثم ومن التسويق قسم  الدخل  وقائمة المالي المركز قائمة ) المالية 

 البرمجيات، بعض باستخدام وذلك بسيطة الطرق هذه ذلك، أصبحت على بناء النقدية(   التدفقات وقائمة

 ( 4: 2006)شريف،  .والرقابية  التخطيطية  للأغراض منها المخططة يستفاد المالية  القوائم هذه

 الأساليب الإحصائية:  -2

الأساليب الإحصائية تعتمد على الأرقام القياسية والسلاسل الزمنية وتعرف السلاسل الزمنية بأنه مجموعة  

من البيانات والمشاهدات الإحصائية لظاهرة ما لعدد من السنوات، منظمة بترتيب زمني معين، ويبُنى هذا  

س العلاقة بين المؤشرات التي تم التعبير عنها بالمعدل، قياسا بمعدلات نفس المؤشرات  الأسلوب على أسا

لمدة زمنية سابقة، أو علاقته بالمؤشر القياسي الذي يعد أساس باقي المؤشرات، يستحسن ان لا تتجاوز  

والربح المصارف  لتحليل  الاسلوب  هذا  استعمال  ويمكن  التحليل.  في  الدقة  لضمان  سنوات  ية  الخمس 

ومعدلات النشاط وغيرها من المجالات، ولا يمكن الإعتماد على هذا الاسلوب الا إذا توفرت بيانات مالية  

 ( 231لمجموعة من السنوات. )شنوف،مصدر السابق: 



37 

 

 أداء المالي والتنبؤ تقييم من أجل الحدي  التحليل المالي  في المحرك العصب تجسد الأساليب أصبحت هذه

 دراسة لسهولة التطبيق وواقعية نتائجه والتي  النوع من هذا  الماليون المحللون  إستعمل المالي، بمستقبلها

المالية الوحدة الاقتصادية في وقوع بإمكانية ما تتنبأًً  غالبا أرباحها لظروف   تراجع نتيجة أو المخاطر 

البرامل   توفر مع خاصة التحليل في والسرعة المنهل بالدينامكية هذا  يتميز كما أخرى، جهة من معينة

لذلك، ومن أهم المؤشرات والأدوات المالية المعتمدة على الأساليب الأحصائية هي   اللازمة  الالكترونية 

المالي   الأداء  لتقييم  الحدي   المالي  التحليل  الأدوات  أهم  من  تعتبر  التي  المالي  بالفشل  التنبؤ  مؤشرات 

 ( 64: 2011والإستمرارية. )عمار،

 المؤشرات المالية الحديثة للتحليل المالي :  8.1.2

 الأساليب الإحصائية المستخدمة في التحليل المالي: 

المالية   بالمخاطر  والتنبؤ  الأداء  لتقييم  المالي  تحليل  حول  ينصب  الباحثين  إهتمام  كان  الذي  الوقت  في 

من الدراسات في مجال    بوساطة النسب المالية، ظهرت في نهاية الستينيات من القرن المنصرم، مجموعة

النماذج   أفضل  إلى  للوحدة الاقتصادية، والتي حاولت في مجملها الوصول  المالي  التنبؤ بالتعثر والفشل 

والتقنيات الإحصائية التي يمكن استخدامها في المجال التنبؤات المالية وتقييم الأداء المالي والإستمرارية  

 الحديثة. والتي يطلق عليها ايضاً المؤشرات المالية  

 ماهي الأساليب الإحصائية الحديثة المستخدمة في تقييم الأداء المالي والإستمرارية: 

قام الباحثون والاكاديميون في العالم والولايات المتحدة في بداية قرن المنصرم في إجراء الدراسات الهادفة  

ا  الفشل  باحتمالات  للتنبؤ  بها  الإسترشاد  يمكن  التي  المؤشرات  تحديد  اكبر  إلى  الفضل  ويرجع  لمالي، 

فشل الوحدات الإقتصادية تم اعتماد بناءه  قياس أنمودج وضع فكرة أول  صاحب  (Beaver-1966)ل ـ

كمية    ( الذي صمم أنمودج وفق صيتة أحصائيةAltman-1968على النسب المالية وجاء بعده الباح  )

 وذلك للأهمية الكبيرة لموضوع التنبؤ بالفشل أو إستمراريتها في المستقبل. 

هذه الدراسات مهدت الطريق لآلاف الدراسات التي تقوم على إستعمال الأسلوب الاحصائي في التحليل  

كاديميين  المالي وبالذات الاسلوب الخطي التمييزي في إعداد نماذج التنبؤات المالية، الا ان الباحثين والأ

التحليل توصلوا إلى وضع نماذج إحصائية أخرى مثل النماذج الخطية اللوغاريتمية وأسلوب   في مجال 

التحليل   في  الإطلاق  على  أسلوب  أهم  يعد  المتعدد  الخطي  التمييزي  التحليل  أن  إلا  العصبية،  الشبكات 

 ( 44: 2014والتقييم. )ساسية،

- 138:  2018مقسمة على أقسام عد ة وهما كالاتي: )الحاج،هناك انواع عد ة من الأساليب الاحصائية  

 ( وينقسم الأساليب الاحصائية الى قسمين رئيسين وهما النوعية والكمية: 152-186
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النوعية ابرز نماذج هذه الاساليب هو أنمودجي )الاول: الاساليب الاحصائية  ( Argenti 1979: من 

 ( . Sherrord 1987و)

 : وهي تنقسم الى الأساليب الخطية وغير الخطية.  الكمية ية  الإحصائالثاني: الاساليب 

 وتنقسم الى قسمين وهما: الأساليب الاحصائية الخطية: -أ

   .(Beaver 1976الاساليب الأحادية البعد: ومن ابزر نماذجها ) •

زي أسلوب التحليل التميي  :الأساليب الاحصائية متعددة الابعاد: وهو بدورها تنقسم الى ثلاثة أساليب  •

(MDA( ومن ابرز نماذجه )Altman 1968( وأنمودج )Kida 1981 .) 

( من نماذجه  Berkson 1944( قام بدراسته الاحصائي )LOGITأسلوب الانحدار اللوجستي ) •

 (. Zavgren 1985( والنموذج )LOGITالبارزة الأنموذج الخطي الدال )

• ( البروبيت  أنمودج Probit  Modelأسلوب  التقييم  مجال  في  البارزة  نماذجه  ومن   )

(M.Zmijewski -1984 .) 

الخطية:  -ب غير  الاحصائية  العالم    الأساليب  بدراسته  قام  التي  العصبية  الشبكات  أسلوب  أبرزها  فمن 

( النفسي  )Wilian James 1890الإحصائي  أنمودج  الإسلوب  هذه  نماذج  ومن   )Kah, Tans 

 ر. (. وأسلوب شجرة القرا 1999

 : ملخَص النماذج الإحصائية المُستخدمة في التنبؤ وتقييم الأداء والإستمرارية 1جدول 

 النماذج الإحصائية  البــــــــــــــاحثين  الســـــــــــنة 

1979 

1987 

ARGENTINE 

SHERRORD 

 النوعية  -النماذج الإحصائية  

1931 

1942 

1966 

FITZPATRICK,  RANSMER  &  FOSTER 

MERWIN  

BEAVER 

 الكمية  – النماذج الإحصائية 

 أحادية المتغيرات  – 

1968 

1972 

1977 

1981 

1983 

1984 

1986 

1995 

2000 

2001 

ALTMAN  

DEAKIN, EDMISTER  

MOYER, ALTMAN, & NARAYANAN 

KIDA 

ALTMAN, BOOTH  

FULMER, M.ZMIJEWSKI, & ERWIN  

CASEY & BEAR 

Altman, Hartzell, Peck  

ALTMAN  

GRICE & INGRAM 

 الكمية  – النماذج الإحصائية 

 متعددة المتغيرات -
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1977 

1980 

1984 

1985 

1991 

1994 

1999 

MARTIN  

OHLSON  

ROSE & GIROUX  

ZAVGREN, GENTRY, & WHITEFORD  

KOH  

JOHNSON & MELICHER  

BARNIV & KLINE, LENNOX 

 

 نماذج التحليل

 اللوجستي والإحتمالي 

1990 

1992-1991 

1994 

1997 

1998 

1999 

2000 

ODOM & SHARDA 

TAM & KIANG 

NITTA YAGASETWAT 

YANG, PLATT 

LUTHER 

SHAH & MURTEZA 

KAH, TANS 

 

 

 الشبكات العصبية الإصطناعية

 (186:  2018المصدر: من إعداد الباح  استناداً من الى: )الحاج،  

 أهم الأساليب الأحصائية المُستخدم في تقييم الأداء والإستمرارية وأهميته:

التنبؤ   مجال في الدراسـات من كبيرة فمجموعة الماضـي من القرن السـتينات نهاية البداية الفعلية كانت في

والتقنيات التي يمكن  النماذج أفضـل إلى التوصـل مجملها في حاولت الاقتصـادية، للوحدة بالمخاطر المالية

إســـــتخـدامهـا في هذا المجـال، كان التنبؤات بوضـــــع الوحدة الاقتصـــــادية في البـداية يعتمـد على الأحكام 

وتسـمي بنماذج التنبؤ بالمخاطر  الشـخصـية والتخمين، لكن اليوم أصـبح يعتمد على نماذج إحصـائية دقيقة 

المــالي   الأداء  وتقييم  التنبؤ  بترض  المتعثرة  المتعثرة وغير  للوحــدات  المــالي  بــالتحليــل  وتقوم  المــاليــة 

 والإستمرارية.

 ماهي نماذج التنبؤات الإحصائية المُستخدمة في التقييم الأداء المالي والإستمرارية:  -أ

لتحليل المالي الحدي ، وإطلق عليها النمذجة والمحاكاة المالية  برزت هذه النماذج الإحصـائية كمؤشـرات ل 

والتي تمسـي بين الأكاديميين والباحثين باسـم )نماذج التنبؤ بالمخاطر المالية أو التعثر والفشـل أو الإفلاس  

  المالي(، وهي خليط بين النسـب المالية والأسـاليب الإحصـائية، تسـتخرج بياناتها من قوائم الدخل والمركز 

المالي والتدفقات النقدية، وبدأت إسـتخداماته واسـعة في مجال المالية خاصـة فيما يتعلق بالتنبؤ بالمخاطر  

كمـا يعتبر التنبؤات بـالمخـاطر المـاليـة   المـاليـة والتقييم الأداء المـالي وإســـــتمراريـة الوحـدة الاقتصـــــاديـة.

ــل مالي ــر مالي، فش ، والإفلاس( في الوقت الحاضــر   للوحدات الإقتصــادية بأنواعها )إنحدار مالي، عس

أمراً ضـرورياً لعدم خروجها من السـوق وتسـتمر في النشـاط. وظهر الاهتمام بنماذج التنبؤات المالية بعد 

( وهيئة البورصات  AICPAالحرب العالمية الثانية، بتشـجيع من المعهد الأمريكي للمحاسـبين القانونيين )

(SEC  عقب سلسلة أزمات إفلاس ).الوحدات الاقتصادية 
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ان تصـــنيف الأســـاليب الإحصـــائية لنماذج التنبؤات إلى ثلا  مجموعات رئيســـة: النماذج الإحصـــائية،  

والنماذج النظرية، والنماذج التي تستخدم تقنيات الحوسبة الناعمة، والتي تعد جزءاً من مجال منفصل من 

هم على أنه حل لمشـكلات مختلفة بمسـاعدة العلوم أخرى ويعرف باسـم الذكاء الحاسـوبي )وهو مصـطلح يفُ

٪( تقنيات  25٪( من دراسـات نماذج إحصـائية، و)64الذكاء الأصـطاعي(. وفقاً للنظريات، اسـتخدمت )

ــوبية الناعمة، و) ــحها  Aziz, Dar,2011:18-33٪( أنواعاً أخرى من النماذج. )11الحاسـ (، ونوضـ

 ( أدناه:2بالشكل رقم )

 الإحصائية: تصنيف الأساليب  2رسم توضيحي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 (KOROL et al, 2016: 261)  المصدر: من إعداد الباح  استناداً من الى:

 ثلا  مجموعات:( إن الأساليب الكمية تتكون من 2يتضح لنا من الشكل رقم )

وتضــم كل من الأســاليب أحادية المتتير، أســلوب التحليل التمييزي    مجموعة الأســاليب الاحصــائية:  -1

( ، الأســــلوب الاحتمالي الخطي  LOGIT( ، أســــلوب التحليل اللوجســــتي )MDAالمتعدد المتتيرات )

(LPM( البروبيـت المجـاميع التراكميـة )PROBIT( أســـــلوب   ، )CUSUM  ، )  التعـديـل عمليـات 

 .الجزئي، شجرة القرار، بطاقة التنقيط

وتضـم كل من طريقة الشـبكات العصـبية، طريقة منطق الضـبابية،  مجموعة طرق الحوسـبة المرنة:    -2

 طريقة الخوارزميات الوراثية.

وتشــمل كل من أنمودج الخطر، ونماذج مخاطر الإئتمان، نظرية إدارة    مجموعة الأســاليب النظرية:  -3

 زينة، ومقاييس الإئتمان وحافظة الإئتمانية.الخ

لقد قام العديد من الباحثين بإجراء دراسات لمحاولة بناء أنمودج التنبؤ بالتعثر او فشل الوحدة الإقتصادية،  

ونجحوا في إيجاد مجموعة من النماذج التي ثبت نجاحها من خلال دراسـاتهم. كما كان هناك آراء المعهد 

 
Soft Computing 

Methods: 
▪ Artificial neural 

networks 

▪ Fuzzy logic 

▪ Genetic 

algorithms 

▪ Support vector 

machines 

 
Statistical Methods: 

▪ Discriminant 

analysis model 

▪ Logic model 

▪ Probity model 

▪ Decision tree 

▪ Scoring Card 

 
Theoretical Models: 

▪ Hazard Model 

▪ Credit risk models  

(Such as: Credit Metrics, 

KMV, and Credit Portfolio) 
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( توصي بضرورة تحديد مسؤولية  SEC( وهيئة البورصات )AICPAالقانونيين )الأمريكي للمحاسبين  

فرض الإســتمرارية للوحدة الاقتصــادية وكيفية التشــخيص الســابق لحد  الإفلاس المالي لمنع الخطورة  

للتنبؤ بالمخاطر   الجديدة النماذج عن المسـتثمرين والمسـاهمين وغيرهم. وقدم العديد من الباحثين عدد من

 (305:  2004ية. )جبل،المال 

إن ما يسـبق الفشـل المالي هو نهاية التعثر المالي الذي يصـاب الوحدة الاقتصـادية أو حالة من التدهور في 

المؤشـرات المالية وعدم مقدرة الوحدة الاقتصـادية على سـداد ديونها والوفاء بالتزاماتها، الأمر الذي يؤثر  

صــة، وبالتالي فإن عدم إشــارة مراقب الحســابات إلى عدم في أســعار أســهم الوحدة الاقتصــادية في البور

ة  ات مهمـ اب معلومـ دقيق وغيـ ة التـ اءة عمليـ دم كفـ ة على الاســـــتمرار يعني عـ ــاديـ دة الاقتصـــ تمكن الوحـ

الضـــــرربهم.   إلحــاق  وبــالتــالي  المصـــــلحــة،   العلاوي  (للمســــــاهمين والمســـــتثمرين وأصـــــحــاب 

 (378:2008وغرابية،

لأخذ بالاســـاليب الإحصـــائية كأداة عملية القياس والتقييم الأداء المالي  لذا يتعين على مراقب الحســـابات ا 

والتنبؤ بالتعثر لمعرفة الوضــــع الحالي للوحدة الاقتصــــادية ومدى إســــتمراريته في المســــتقبل، لإتخاذ 

اكل التعثر   بة لتلافي حدو  الفشـل المالي أو إتخاذ الحلول الممكنة لمعالجة مشـ الإجراءات الازمة والمناسـ

دات    أو الي للوحـ المـ ــل  ال الفشـــ ات في الإبلاغ عن إحتمـ ــابـ ب الحســـ ا برز دور مراقـ ذا مـ الإفلاس، وهـ

ــين   ــتثمرين والمقرضـ ــابق لحد  الإفلاس، لمنع خطورته عن المسـ ــخيص السـ ــادية وكيفية التشـ الاقتصـ

 (364وغيرهم. )مطر،مصدر السابق:  

ــرات المالية الحديثة المتم ــتخدام المؤش ــبح إس ــائية الكمية  ويرى الباح  أنه أص ــاليب الاحص ثلة في الأس

والنوعية من الأدوات الواسـعة الانتشـار لترض التحليل )التقييم أداء والإسـتمرارية( للوحدة الاقتصـادية،  

تقبلاً ، وهذا يعتبر من  اط مسـ تمرارية في نشـ وأن نتائل عملية تقييم تظهر الوضـع المالي للوحدة ومدى إسـ

ات لتطوير المؤشـرات المالية الحديثة التي من اهم نتائل عملية التحليل ، لذا بَ  رزت عدة محاولات ودراسـ

شــأنها إعطاء تنبيه مبكر للأدارة والأطراف ذات العلاقة ، كما حاول هذه المحاولات والدراســات تجنب  

اسـتخدام التدخل الشـخصـي المتحيز المحتمل أثناء عملية التقييم والفحص سـواءً من قبل المحلل المالي أو  

ب الحسـابات وإتباع خطوات موضـوعية لتقييم الوحدة الاقتصـادية على أسـاس قياس واحد، كما برز  مراق

 دور مراقب الحسابات في الإبلاغ عن إحتمال الفشل المالي الوحدة الاقتصادية.

 أهمية نماذج التنبؤات الأحصائية المُستخدمة في تقييم الأداء والإستمرارية:  -ب

ية المُســـــتخـدمة في مجـال التنبؤات وتقييم الأداء والإســـــتمرارية في توفر  تكمن أهميـة نمـاذج الأحصـــــائ

ــلحة بما فيهم الإدارة وفي وقت مبكر جدا لتمكينهم من تقليل   ــادات تحذيرية إلى الأطراف ذات المص إرش
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ــادية بمجموعة التقديرات والنتائل المتعلقة   ــل الوحدات الإقتصـ ــائر المحتملة، حي  يتمثل التنبؤ بفشـ خسـ

ــاليب  بالمسـ ــ تقبل والتي يتم التوصـــل إليها في ضـــوء الإعتماد على مجموعة من الأســـس العلمية والأسـ

الرياضـية والأحصـائية فضـلاً عن اسـتخدام القوائم المالية للوحدة الإقتصـادية بتية التوصـل إلى مجموعة 

ــد بها الإدارة بتوقع وضــع الوحدة الإقتصــادية وإتخاذ ا  ــترش ــرات التي يمكن أن تس لإجراءات  من المؤش

 (17:  2013الوقائية لمواجهة وتقليل المخاطر التي تحيط بها. )المشهداني والشذر،

ــادية في التنبؤ    -1 تمثل أهمية بالتة للعديد من الجهات داخلية وخارجية، حي  تهتم إدارة الوحدة الاقتصــ

 (.39:  2006)الشريف،  بالفشل من أجل التعرف على دلائل الفشل والتعامل مع أسبابه ومعالجته 

وكذلك يهتم المقرضـون بالتنبؤات من أجل تقييم نجاح الوحدات الاقتصـادية التي يقومون بإقراضـها أو    -2

نصــــــار   المتوقع منحهــا. )أبو  أو  الممنوحــة  أموالهم  إســـــترداد  فشـــــلهــا والأطمئنــان على ســـــلامــة 

 (  50:  2008وحميدات،

ــادية  وكذلك يهتم كل من المجهزين والدائنين التج  -3 ــل التقييم قدرة الوحدة الإقتصـ اريين في التنبؤ بالفشـ

على الســداد من خلال تحديد نســب الســيولة والتداول، وكذلك نســب نشــاط الوحدة الإقتصــادية ومن بينها 

نســب دوران المخزون للتأكد من إســتمرارية الوحدة فضــلا عن ربحيتها كما يهتم المســتثمرون الحاليون  

من أجل ضـمان إسـتمرار إسـتثماراتهم، والتمييز بين الإسـتثمارات المرغوب فيها   والمحتملون في التنبؤات

من غير المرغوب فيها، وبالتالي تحديد الإستثمارات الواجب التخلص منها خوفاً من المزيد من الخسائر.  

 (17)المشهداني والشذر،مصدر السابق:  

بفشــل الوحدات الاقتصــادية، لإجل إشــعارهم   العاملون بالوحدة الإقتصــادية أيضــاً ويهتمون في التنبؤ  -5

بـالأمن والرضـــــا الوظيفي وتقييم نظـام التقـاعـد ومنـافع مـا بعـد التقـاعـد التي يمكن للوحـدة الإقتصـــــاديـة أن  

 (Stolowy & Others,2010:  7-15تقدمها للعاملين. )

ة من أجل تمكين هذه  يعد التقييم والتنبؤ بفشـــل الوحدات الاقتصـــادية مهمة بالنســـبة للأجهزة الحكومي  -6

الأجهزة من أداء وظيفتها الرقابية على الوحدة الاقتصـــادية العاملة في الســـوق حرصـــا على ســـلامته 

الخـاص والعـام. )المشـــــهـداني   المتعـاملين معهـا، وتجنـب حـدو  الأزمـات في القطـاعين  وســـــلامـة 

 (17والشذر،مصدر السابق:  

ابات، إن دور إهتمام مراقبي ا   -7 ابات في التنبؤ بفشـل الوحدات الإقتصـادية يرجع دور مراقب الحسـ لحسـ

لمســؤوليتهم كبيرة في تدقيق القوائم المالية لتلك الوحدات والذي ينعكس في دورهم فيما يتعلق بتقييم مدى  

 (17ملاءمة فرض استمرارته الوحدة الاقتصادية. )المشهداني والشذر، مصدر السابق:  
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تتمتع النماذج الإحصـائية بخصـائص  مة في التحليل المالي:  خصــائص النماذج الإحصــائية المُســتخد  -ج

 (78:  2007عدة وهي كالآتي: )ددان،

على ضوء التوقعات والمعلومات    .سهلة وبسيطة الاستخدام، وتتمنع النماذج بدرجة عالية من المرونة -1

تية والمتابعة  تمكن هذه النماذج من معرفة المصـــير المســـبق للوحدة الاقتصـــادية فضـــلا عن الرقابة الذا 

 .المستمرة من طرف الإدارة والمساهمين والمقرضين

تتطلب هذه النماذج جمع معلومات وبيانات خاصـة بوحدات الاقتصـادية ذات أداء جيد وأخرى رديئة،    -2

 الأمر الذي يتطلب تجميع المعلومات يفيد في متابعة السلوك المالي لهذا النوع من الوحدات الإقتصادية.

نماذج بســرعة التنفيذ، مما يســاعد على دراســة الجوانب المالية أو المردودية والقوة المالية  تنصــف ال   -3

  للوحدة الاقتصــادية في وقت قصــير، وبالتالي الحصــول على تمويلات مصــرفية في أقصــر وقت ممكن،

ــافة إلى  و ــرفية بالإضـ ــاليب يتم تخفيض تكلفة الخدمات المصـ ــل هذه الأسـ تخفيض تكلفة الخدمات، بفضـ

 لتسهيلات الممنوحة.ا 

 الخلاصة :  9.1.2

مما سـبق يمكن أن نسـتخلص بأن التحليل المالي واحداً من أهم الطرق التي تهدف إلى تسـليط الضـوء على  

ــتقبلها، وكل هذا باعتماد على بيانات والمعلومات   ــادية اي تقييمها والتنبؤ بالمسـ واقع حال الوحدة الاقتصـ

رد أرقـام مطلقـة إلى أرقـام ذات  المحـاســـــبيـة، فهو عمليـة تحويليـة للأرقـام الظـاهرة بـالقوائم المـاليـة من مج

ــول على   ــب التحليل المالي مكانة لدى العديد من الأطراف المهتمة في الحص ــحة، ولهذا إكتس دلالة واض

 معلومات دورية عن وحدة ما.

ومن أجل الوصـول إلى التايات والأهداف المراد تحقيقه، يجب الإسـتناد على بيانات محاسـبية تتوفر فيها 

ــائص معينة تجعل   ــالحة لعملية التحليل تتمثل أهمها في الموثوقية، كما يجب على المحلل  خصــ منها صــ

 المالي إتباع منهجية محددة واحترام المقومات الضرورية للوصول إلى نتائل تتميز بالدقة والمصداقية.

ــتنا خلال من  وتطورهبيان تأريخه   خلال من المالي التحليل طبيعة معرفة من تمكنا المبح  لهذا  دراس

 يقوم التي العلمية الأسـس  مختلف عرض إلى تطرقنا بحي  له وأهدافه، وأهم التعاريف واسـباب نشـأته

والأسـاليب   طرق الى الجهات المعنية بالتحليل المالي ومصـادر والمعايير بالإضـافة في  والتي تتمثل عليها

الوحدة   وضـعية حول وأرقام ائلنت الى المعلومات للوصـول معالجة في المسـتخدمة التقليدية والمسـتحدثة

تطرقنا الى أدوات التحليل المالي التقليدية كالنســب المالية المالي وكذلك   ولتعميق الفهم أكثر  .الاقتصــادية

التنبؤ بالمخاطر المالية التي هي موضــوع بحثنا والتي   الأســاليب الإحصــائية والرياضــية المتمثلة بنماذج

 المبح  القادم.نتطرق في تفاصيل هذه المؤشرات في 
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 المالي:  الأداء لتقييم العلمية : مدخل النظري والأسُس2.2

 تمهيد: 1.2.2

، خاصــتاً في تحتل عملية تقييم الأداء المالية أهمية بالتة في تشــخيص الوضــع المالي للوحدة الإقتصــادية

ارعة، وإفلاس   هده من التطورات عديدة في مجالات الإقتصـادية والمالية تتيرات متسـ وقتنا الحالي لما يشـ

العديد من الوحدات الإقتصــادية الكبرى، مما أدى إلى تزايد أهمية المعلومات المحاســبية والإفصــاح عن 

ء المالي للوحدة الإقتصـادية في بيئة تتسـم بالتعقيد  النتائل والبيانات المالية، ومن هنا تأتي أهمية تقييم الأدا 

 والتقلب والمنافسة.  

ً  تشُــكل التي الركائز أحد  المالي الأداء تقييم عملية تعد الوحدة   وفشــل نجاح مَدى لمعرفة محوراً أســاســيا

الإقتصـادية، وللقيام  الوحدة   أهداف أهم كونه يشـكل المُدراء حوله ينصـب الذي المحور فهي الإقتصـادية

بتقييم جيد للأداء المالي لابد من وجود أسـاليب تسـاعد في إبراز الأداء المالي للوحدات الاقتصـادية، ومن 

 هذه أساليب التي تستخدم كأداة للتقييم الاداء المالي، الأساليب الإحصائية الحديثة.

 المالي  للأداء الإطار النظري :  2.2.2

 المــــالي:مفهوم الأداء   -أ

د من التطرق إلى تعريف الأداء   الي لابـ ــامـل لتقييم الأداء المـ حتى نتمكن من إعطـاء مفهوم وتعريف شـــ

المالي اولاً، لذلك ســــوف نقوم بتعريف الأداء، إذ يعتبر الأداء مفهوماً جوهرياً ومهماً بالنســــبة للوحدات  

 الوحدة الاقتصادية.   الاقتصادية، وله عد ة مفاهيم كونه يساهم في معرفة مدى نجاح

ــتمدة كمصــطلح الأداء إن كلمة حي  في البداية نتناول تعريف المصــطلح الأداء، اللفظ اللاتيني   من مس

(Performare)    الإنجليزيـة ذي يعني تنفيـذ عمـل مـا أو تـأديـة عمـل، وقـد اشـــــتقـت منهـا اللفظـة  الـ

(Performance)  ،(86: 2001التي تعني إنجاز العمل أو كيفية الوصول الى هدف ما. )مزهودة 

كمـا تطرق البـاحثـان )رلير ررتيلي وروبرت هـانســـــن( إلى أن الأداء المـالي يعكس القرارات الخـاصـــــة  

ياسـات المالي ياسـة زيادة حصـة الأسـهم الخاصـة  بالسـ ياسـة توزيع الأرباح، وسـ ة التي يتبناها الأدارة مثل سـ

بالملاك ضـمن رأس المال الإجمالي، وسـياسـة خفض المصـاريف بشـكل عام. )الحاج ،مصـدر السـابق:  

45) 

ــون الأداء بانه " إماكنية وقدرة ــادية عرفة وارن بيترسـ ــتخدام على الوحدة الاقتصـ  بكفاءة مواردها اسـ

 لمستخدميها". أهدافها ومناسبة مع منسقة مخرجات وانتاج
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ا)   ة إلى    Wheelen&Hangerأمـ ة التي تســـــعى المنظمـ ائل المرغوبـ ك النتـ ا " تلـ أنهـ ا الأداء بـ ( عرفـ

 ,Wheelen& Hanger)تحقيقها، كما ينظر له على انه المرآة العاكســــة للنتائل المطلوب تحقيقها".  

1995: 20) 

بأنه " انعكاس لكيفية اســـتخدام الوحدة الإقتصـــادية للموارد المادية والبشـــرية،  ويرى الحســـيني الأداء  

 (552:  2006واستتلالها بالصورة التي تجعلها قادرة على تحقيق أهدافها". )الحسيني،  

 تحقيق نحو وتوجيهها مواردها اســـتتلال في الوحدة الاقتصـــادية قدرة محصـــلة ويعرف ايضـــاً " هو

 والبشــرية المادية لمواردها الوحدة الاقتصــادية اســتخدام انعكاس لكيفية هو فالأداء المنشــودة،الأهداف  

 (221: 2003أهدافها". )الحسيني والدوري،   تحقيق على قادرة تجعلها التي واستتلالها بالصورة

ــروع بهدف قياس ا "كما عُرف الأداء المالي   ــاط المشــ ــتخدم للتعرف على نشــ لنتائل  بأنه الأداة التي تســ

ــبباتها مع اتخاذ   ــخيص مسـ ــومة، بتية الوقوف على الانحرافات وتشـ المحققة ومقارنتها بالأهداف المرسـ

ة بين مـا هو متحقق فعلا ومـا هو  ارنـ ا مـا تكون المقـ ات، وغـالبـ ك الانحرافـ لتجـاوز تلـ ة  الكفيلـ القرارات 

 (31:  2008)الكرخي،  .مستهدف في نهاية فترة زمنية معينة هي سنة في التالب"

ــخيص الوضــع المالي للوحدة الإقتصــادية لمعرفة مدى قدرتها على خلق   كما يمكن تعريفه على " أنه تش

القيمة ومواجهة المسـتقبل ، مع مراعاة الظروف الاقتصـادية والقطاع الذي تنتمي إليه الوحدة الإقتصـادية  

 (3: 1998بالإضافة إلى مراجعة الربحية ومعدل نمو الأرباح". )توفيق،  

وصـــــف لوضـــــع الوحدة الإقتصـــــادية الحالي وتحديد دقيق للمجالات التي    "الأداء المـالي بأنه    وعرف

اســـــتخدمتها للوصـــــول إلى الأهداف من خلال دراســـــة المبيعات، الايرادات الموجودات، المطلوبات،  

 (46:  2011. ) طالب والمشهداني،"  وصافي الثروة

ــكيل الثروة  كما يعرف الأداء من وجهة الإدارة على أنه قدرة  الوحدة الإقتصــادية على توليد الأرباح وتش

ــادي على توليد المبيعات والثاني مدى قدرة  ــل الاقتصـ ــين: الاول مدى قدرة الأصـ ــرين رئيسـ من عنصـ

ــل   ــاديـة على توليـد الأربـاح من خلال مبيعـاتهـا، ويتوقف ذلـك على معـدل دوران الأصـــ الوحـدة الاقتصـــ

 (38: 2000الاقتصادي والهامش الربحي. )السعيد،  

الوحدة الاقتصـــادية والمســـتوى نشـــاطها  كفاءة على للحكم مما تقدم يمكن نلخص الأداء المالي بأنة أداة

محدودة   فترة زمنية خلال والتقني والإنتاجي الإداري جوانبه مختلف ومدى تحقيقها لاهدافها بفعالية، من

ا في تحويول اراتهـ دى مهـ ة، والقرارات    ومـ ة والجودة المطلوبـ ة والكميـ النوعيـ ات بـ دخلات إلى مخرجـ المـ

ياسـة زيادة حصـة الملاك   ياسـة توزيع الأرباح وسـ ياسـات المالية التي تتبعها الإدارة مثل سـ التي تعكس السـ

من القطاع الخاص في إجمالي رأس المال وســياســة تخفيض النفقات. وبيان قدرتها على تطوير كفاءتها 
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اســتقرار   تمس  أن يمكن التي المشــاكل الوقت. وبالتالي تشــخيص المشــاكل ومســســبباته ومعالجةبمرور  

 الوحدات الإقتصادية مما يمنعها من تحقيق أهدافها وإستمرار في مزاولة نشاطها.

 أهَـميـــة الأداء المــــالي:  -ب

لمواردها المادية والمعنوية من تكمن أهمية الأداء المالي في مدى قدرة الوحدة الاقتصــادية في إســتتلالها  

الي من  ا يمكن للأداء المـ ا من طرف الإدارة ، كمـ داف المحـددة مســـــبقًـ أجـل تعظيم الثروة وتحقيق الأهـ

الكشـف عن مواقع القوة والضـعف في الوحدة الاقتصـادية، بالإضـافة إلى ذلك انه يمكن من متابعة نشـاط 

ــتويات أد ــطرة،  الوحدة الاقتصــادية ومراقبة أوضــاعها ومس ائها مقارنة بالموارد المتاحة والأهداف المس

وبشــكل عام يمكن تلخيص أهميته في كونه يســاعد في تقييم ربحية الوحدة الاقتصــادية، وتقييم ســيولتها،  

 (354:  2018بالإضافة إلى متابعة نموها وتقييم تطور توزيع الأرباح. )بحري،

ن عـدة جوانـب وبطريقـة تخـدم مســـــتخـدمي البيـانـات  كمـا أنـه يهـدف إلى تقويم أداء الوحـدة الاقتصـــــاديـة م

 (46:  2010وترشيد القرارات المالية للمستخدمين، وبالتالي يمكن تلخيص أهميته كالتالي:)الخطيب،

د جوانـب القوة    -أ  ــاديـة وتحـديـ ــاديـة وتقييم أداء الوحـدات الاقتصـــ مقيـاس لمـدى نجـاح الوحـدات الاقتصـــ

  استمراريتها مستقبلاً.والضعف وتقويمها ومدى 

ة    -ب ة الســـــيولـ ة. ومراقبـ ة الملائمـ اليـ اذ القرارات الإداريـة والمـ ابـة واتخـ توفير معلومـات للتخطيط والرقـ

  وأعداد الموازنة السنوية.

 تزويد الوحدات الإقتصادية بفرص إستثمارية وزيادة العائد وتخفيض التكاليف.  -ج

 المالي  الأداء في المؤثرة العوامل:  3.2.2

تواجه الوحدات الإقتصـادية خلال قيامها بنشـاطها عدة مشـاكل وصـعوبات قد تعوقها في أداء نشـاطها، مما 

ــاكل وتحليلها واتخاذ القرارات التصــــحيحية   ــادر هذه المشــ يدفع المدراء والمالكين إلى البح  عن مصــ

ية حي  تعمل على تشــــخيص  بشــــأنها، وهذا ما تهدف إليه عملية تقييم الأداء المالي للوحدة الإقتصــــاد

الوضــعية المالية للوحدة الإقتصــادية لمعرفة أهم المشــاكل والبح  عن أســبابها ومحاولة اقتراح قرارات  

تصـحيحية مناسـبة، وقد أختار الباح  هذه العوامل لأنها الأكثر ملاءمة للسـياق العراقي من بين العديد من 

تخدام البيانات    العوامل التي تؤثر في الأداء المالي، من ناحية هولة إسـ أخرى، يمكن قياس هذه العوامل بسـ

 التي توفرها وحدات الاقتصادية وبأخص المصارف الخاصة العاملة في العراق.

يقصـد مدى إعتماد الوحدة الاقتصـادية على القروض من الوحدات المالية والمصـرفية    الرافعة المالية:  -أ

للجوء إلى الدين كمصــدر للتمويل إلى جانب حقوق المســاهمين،  لتلبية إحتياجاته المالية، ويعرف ايضــاً با
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( ،  244:  2006فهو يعبر عن تركيـب أو مكونـات الأموال التي بموجبهـا يتم تمويـل الأصـــــول" )عقـل،  

كما ويعرف "اســتخدام أموال الآخرين لتحقيق أرباح إضــافية يســتفيد منها أصــحاب الوحدة الاقتصــادية،  

ويل أعمال الوحدة الاقتصـــادية لتحقيق عائد يؤدي إلى زيادة أرباح الملاك"  لذلك يعتمد على القروض لتم

(. وعرف يإنها " عملية إستثمار الأموال التي يتم الحصول عليها مقابل تكاليف  5)الشـيخ،مصـدر السابق:  

 (457:  1997ثابتة أي فوائد ثابتة، على أمل زيادة العائد للمالكين الأسهم العادية ". )الهواري،

قيـاس الرافعـة المـاليـة بـالصـــــيتـة التـاليـة )معـدل التمويـل القروض )الرافعـة المـاليـة(   اجمـالى الـديون /    يتم

ــول    ــ ــ ٪(. أي ان معدل تمويل القرض يقيس مدى مساهمة الملاك المقارنةً بالدائنين  XXاجمالى الاص

تكون هذه النسـبة منخفضـة،  فى توفير مصـادر التمويل اللازمة للوحدة الاقتصـادية ان الدائنين يهمهم أن  

أما أصـــحاب رؤوس الأموال فى الوحدة الاقتصـــادية فيهمهم ان تكون النســـبة مرتفعة لزيادة العائد على  

( وتجاوز قيمته هذه النسـبة المئوية، وهو ما يفسـر  1:1%( أو )50اموالهم. كما يفضـل ألا يتجاوز عن )

 ات الجارية للوحدة الإقتصادية.  تأثير العبء السلبي لمعدل الاقتراض في ربحية العملي

تؤثر الرافعـة المـاليـة في الأربـاح بعـد الفوائـد والضـــــرائـب وليس قبـل أي في الأربـاح المتـاحـة للمـالكين )  

حملة الأسهم العادية( وتبدأ الرافعة المالية حي  تنتهي الرافعة العاملة )التشتيلية( مؤدية بذلك الى تضخيم  

الواحد، اسـتجابة لتتير المبيعات سـواء بالزيادة أو بالنقصـان، وتسـمى الرافعة  أثر التقلبات في أرباح السـهم  

العـاملـة " رافعـة المرحلـة الاولى" في حين تســـــمى الرافعة المالية " رافعة المرحلة الثانية ". ) الشـــــماع  

،1992  :561) 

الوحدات الاقتصـادية  كما يبين الدرجة التي تسـتخدم بها الوحدة الاقتصـادية الأموال المقترضـة، قد تكون 

ــديد ديونها، قد لا يتمكنون ة لمخاطر المالية  ذات الرفع المالي العالي عرض ــ إذا كانت غير قادرة على تس

ا من العثور على مقرضـين جدد في المسـتقبل. الرافعة المالية ليسـت سـيئة دائمًا، يمكنها زيادة عائد  أيضـً

ــتفادة من  ــتثماراتهم والاسـ ــاهمين على اسـ ــريبية المرتبطة بالاقتراض.)مطر،المسـ :  1997المزايا الضـ

255-257) 

تشـير إلى الدرجة التي يمكن من خلالها دفع التزامات الديون المسـتحقة في الأشـهر الـ   إنها  السـيولة:  -ب

المقبلة من النقد أو الأصول التي سيتم تحويلها إلى نقد. وعادة ما يتم قياسه من خلال الأصول الحالية   12

لخصــوم المتداولة )النســبة الحالية(. ويظهر القدرة على تحويل الأصــل إلى نقد ســريع ويعكس قدرة إلى ا 

اديـة. يمكن للوحـدة   ات العـ ائـه في المســـــتويـ د إبقـ امـل عنـ ــاديـة على إدارة رأس المـال العـ الوحـدة الاقتصـــ

تمويل الخارجي أو  الاقتصـادية اسـتخدام الأصـول السـائلة لتمويل أنشـطتها واسـتثماراتها عندما لا يتوفر ال 

يكون مكلفاً للتاية. من ناحية أخرى ، ســيســمح ارتفاع الســيولة للوحدة الاقتصــادية للتعامل مع الطوارئ  
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الأربــاح.) انخفــاض  فترات  خلال  التزامــاتهــا  مع  والتعــامــل  المتوقعــة   Liargovas and غير 

Skandalis, 2008:186) 

ــاديـة:  -ج دة. يمكن يؤثر حجم الوحـدة الإق  حجم الوحـدة الإقتصـــ ا المـالي بطرق عـديـ ــاديـة في أدائهـ تصـــ

للوحـدات الكبيرة أن تســـــتتـل إقتصـــــاديـات الحجم والنطـاق وبـالتـالي تكون أكثر كفـاءة مقـارنـة بـالوحـدات  

الصــتيرة. بالإضــافة إلى ذلك ، فقد تمتلك الوحدات الصــتيرة قوة أقل من الوحدات الإقتصــادية الكبيرة.  

تنافس مع الوحدات الكبيرة خاصـة في الأسـواق عالية التنافسـية. من وبالتالي قد يجدون صـعوبة في ذلك ت

الي أقـل.   ا يؤدي إلى أداء مـ اءة، ممـ اني من عـدم الكفـ د تعـ دمـا تصـــــبح الوحـدات أكبر قـ ة أخرى، عنـ احيـ نـ

 (Majumdar, 1997: 230)وبالتالي فإن النظرية ملتبسة بشأن العلاقة الدقيقة بين الحجم والأداء.  

بأن عمر الوحدة الإقتصـادية له تأثير في  ناقش العديد من الدراسـات السـابقة  :قتصـاديةعمر الوحدة الإ  -د

أدائهـا، كمـا أن الجمود التنظيمي الـذي يعمـل في الوحـدات القـديمـة يميـل إلى جعلهـا غير مرنـة وغير قـادرة  

ــادية الجديدة وا  ــتحوذ الوحدات الاقتصـ ــتيرة على  على تقدير التتييرات في البيئة. ونتيجة لذلك ، تسـ لصـ

ــمعة  ــماء العلامات التجارية وسـ ــوق على الرغم من العيوب مثل نقص رأس المال وأسـ ــة في السـ حصـ

الوحدات الإقتصـادية مع الوحدات الإقتصـادية القديمة، فيما يتعلق بعمر الوحدة الإقتصـادية، فإن الوحدات  

إلى التزامـات الحـداثـة، وبـالتـالي  الأكبر ســـــنـا يتمتعون بخبرة أكبر، ويتمتعون بفوائـد الخبرة، ولا يميلون  

يمكنهم الإستفادة بأداء متفوق. قد تستفيد الوحدات القديمة أيضًا من تأثيرات السمعة، مما يسمح لها بكسب 

  (Almajali, & Al-Soub, 2012: 272) هامش أعلى على المبيعات.

لتحجر البيروقراطي الذي  من ناحية أخرى فإن الوحدات الاقتصــادية القديمة مُعرضــة للقصــور الذاتي وا 

يتمـاشـــــى مع العمر، ربمـا يكونون قد طوروا إجراءات روتينيـة بعيـدة كل البعـد عن التتيرات في ظروف  

ــية بين العمر والربحية أوالنمو.) ــوق، وفي هذه الحالة يمكن ملاحظة علاقة عكسـ  & Liargovasالسـ

Skandalis, 2008: 186) 

متعدد الأبعاد وقد تم إجراء عدد من المحاولات الموثقة جيدًا في هو مفهوم   مؤشر الكفاءة الإدارية: -هــ ــ

في "المدير المختص   الأدبيات لتعريفه. وبشـكل أكثر تحديدًا ، يمكن أن تعزى شـعبية مصـطلح الكفاءة إلى

ف الكفاءة على أنها "خاصـية أسـاسـية لشـخص ما" ، مشـيرة إلى أنها يمكن أن تكون دافعاً أو سـمة ، أو   يعر 

أو جانباً من صــورة الذات أو الدور الاجتماعي، أو مجموعة من المعارف الذي يســتخدمه يشــير  مهارة 

إلى أن هذا التعريف يترك المصـــطلح مفتوحًا أمام العديد من التفســـيرات ويعرف بأن مصـــطلح" الكفاءة  

اســـمة  "يمكن اســـتخدامه للإشـــارة إلى" مجموعة من الســـلوكيات والمهارات والمعرفة فهم التي تعتبر ح

المعرفة والمهارات والقدرات المتعلقة بالعمل"   ”كما يفســـرون الكفاءة على أنها  ." للأداء الفعال للموقف

بينما يعرفه بعض بأنه كان هناك تنوع هائل في تفســــير مصــــطلح ، "الكفاءة" ، ولا يوجد تعريف متفق 
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كن الوحـدات الاقتصـــــاديـة من عليـه. وتعرف الكفـاءة على أنهـا مجموعـة من المهـارات والتقنيـات التي تم

 (Almajali, & Al-Soub, 2012: 272)تقديم فوائد للعملاء بدلاً من مهارة أو تقنية واحدة.  

 المالي:  الأداء تـَـقييم مَدخل الى:  4.2.2

 مفهوم تقييم الاداءالمالي:    -أ

الفترة الحالية ، نظرًا للتتير  إن موضـــوع تقييم الأداء له أهمية كبيرة للوحدات الاقتصـــادية، خاصـــة في  

الســـــريع وإفلاس للعـديـد من الوحـدات الاقتصـــــاديـة الكبيرة في العـالم، هو عمليـة قيـاس إنجـازات الوحـدة  

يسمح  مما الفعلي ومقارنتها بالنتائل مخطط لها سلفاً، الأداء نتائل الاقتصادية بالمؤشرات المالية تعبر عن

لتصـــحيح الإنحرافات والمشـــاكل ومعالجتها.   اللازمة الإجراءات والقرارات بإتخاذ للوحدة الاقتصـــادية

ً  حول تقييم الأداء بوصـــفه الباحثين نظر تقارب وجهات هناك ً  مفهوما فشـــل   نجاح أو مدى يعكس  عاما

أهدافها، إلا ان هناك عد ة تعاريف من قبل الباحثين والأكاديميين حول   تحقيق الوحدات الإقتصـــــادية في

 ل بحسب مجاله وتخصصه.تعريفه ك

الموارد الطبيعيـة والمـاديـة والمـاليـة   هو تقـديم حكم ذو قيمـة حول إدارة  المـالي  يعُرف أن تقييم الأداء 

الموحدة، أي أن تقييم الأداء المالي هو قياس النتائل المحققة أو المتوقعة في ضـــوء معايير محددة ســـلفا  

اف المعرفة مسـتوى الفعالية وتحديد الأهمية النسـبية بين لتحديد ما يمكن قياسـه، ومن ثم مدى تحقيق الأهد

 (38:  مصدر السابقالنتائل والموارد المستخدمة، مما يسمح للحكم على درجة الكفاءة. )السعيد ،  

كما عرف بإنه نظام متكامل يقارن النتائل الفعلية للمؤشـرات المختارة أو المنتخبة بالمؤشـرات المسـتهدفة  

لتي تعكس نتائل الاداء في فترة سـابقة، أو نتائل الأداء في الوحدات الاقتصـادية المماثلة  المقابلة، أو تلك ا 

ــتنبطة معدلاتها   ــرات المس ــاليب التنظيم والإدارة، أو بالمؤش مع مراعاة الظروف التاريخية والهيكلية وأس

ت. )فهـد، وفقـا لمتوســـــط نتـائل مجموعـة من الوحـدات الاقتصـــــاديـة مع مراعـاة تقـارب حجم هـذه الوحـدا 

2009  :27) 

ــية للعملية الإدارية حي  يوفر للإدارة معلومات وبيانات   ــاسـ ــر الأسـ عرفة الزبيدي انه "يعد أحد العناصـ

تســتخدم في قياس مديات )نطاقات( تحقيق أهداف الوحدة الاقتصــادية والتعرف على اتجاهات الأداء فيها 

نجاحها ومسـتقبلها". )الزبيدي، مصـدر السـابق:  ولهذا يوفر أسـاسـاً في تحديد مسـيرة الوحدة الاقتصـادية و

85) 

وعُرفه طالب والمشـهداني بأن تقييم الأداء "وظيفة إدارية تمثل الحلقة الأخيرة من سـلسـلة العمل الاداري  

المسـتمر تشـمل مجموعة من الاجراءات التي يتخذها جهاز الادارة للتأكد من أن النتائل تتحقق على النحو  

 ( 75:  2011ة من الكفاءة" )طالب والمشهداني،المرسوم وبأعلى درج
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وعُرف بـأنـه "نظـام يحتوي على مجموعـة من مقـاييس ومؤشـــــرات قـد يكون بعضـــــهـا مـاليـاً والآخر غير  

ــادية ككل دون الدخول في علاقات تكاملية   ــتوى نتائل أداء داخل الوحدة الاقتصـ مالي، تهدف لتحديد مسـ

خل الوحدة وأثر أداء كل منها في ظل المنظومة الأكبر منه".  بين العناصـر والأفراد وأقسـام أو وحدات دا 

 (97: 2005)محمد،

ــتخدام مؤشــــرات يقدمها التحليل المالي   ــيني بأنه " قياس مدى تحقيق الأهداف المالية باســ وعُرفه الحســ

اط القوة والضـــــعف التي تؤثر في قيم ـ ة نقـ الي معرفـ التـ الي والأداء المتوقع وبـ ة بين الأداء الحـ ارنـ المقـ ة بـ

 (222:  2003الوحدة الاقتصادية". )الحسيني والدوري،

وفي مجال المصــارف عرفه المحاســنة على انه "قياس مدى كفاءة البنوك في اســتخدام الموارد المتاحة  

 ( 51:  2013لديها ". )المحاسنة،

كما ينظر لعملية تقييم اداء على إنه "عملية مراقبة ولكن في الحقيقة أن عمليات تقييم الأداء هي جزء مهم  

في المراقبة الكلية والتاية من التقييم تحديد المشـكلة التي قد تعترض أداء الوحدة الاقتصـادية". )التميمي،  

ء أحد أشـــكال الرقابة، يركز على  (. فإن مضـــمون تعريف يشـــير الى أن عملية تقييم الأدا 51:  1996

تحليل النتائل التي تتم التوصـــل إليها من خلال الجهود المبذولة على مختلف المســـتويات، بهدف تحقيق  

أهداف منشــودة في إســتخدام الموارد المتاحة افضــل إســتخدام وترشــيد الإدارة الوحدات الإقتصــادية في 

 إعداد الخطط المستقبلية.

أســاســين هما الفعالية والفاعلية إذن فعملية التقييم ســترتبط حتما بهما، حي  أنها   يرتبط الأداء بعنصــرين

ــآت الأعمال   ــاطات لتقدير ما إذا كانت الوحدات الإدارية أو المنشـ ــدة للنشـ كوظيفة إدارية :"عملية مرشـ

لسابق:  نفسـها تحصـل على مواردها وتنتفع منها بفاعلية وكفاءة في سـبيل تحقيق أهدافها.)الزبيدي،مصـدر ا 

85) 

ــبية والإدارية، وذلك   ان موضـــوع تقييم الأداء المالي ركز عليه الكثير من الدراســـات والأبحا  المحاسـ

ــاً بحجم الإحتياجات المالية   ــبية للموارد المالية التي تعتمدها الوحدات الاقتصــادية قياس ــبب الندرة النس بس

ورة الحصــــول وتحقيق العوائد القصــــوى  الكبيرة لها والمتنافس عليها، ومن هذا المنطلق نجد إن ضــــر

وديمومة وإســـتمرار الوحدة الإقتصـــادية ونموها وتطورها وذلك بالإســـتتلال الأمثل لتلك الموارد والتي  

ــادية.   ــر في كل جوانب حياة الوحدة الاقتصـ ــر وغير مباشـ تعتبر غاية في الأهمية لما لها من تأثير مباشـ

 (85)الزبيدي،مصدر السابق:  

قياس والتخطيط والمراقبة   عن عملية   عبارة المالي الأداء تقييم أن نجد السـابقة تعريفاتال  تلك ضـوء في

 لها، مخطط هو كما المرســـومة الأهداف تحقيق على الوحدة الإقتصـــادية قدرة من لمعرفة مدى يتم
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 وتحديد صـورة، بأفضـل موارد من لديها ما اسـتتلال على قدرة الوحدة الإقتصـادية مدى وبالتالي معرفة

ــلبية والإيجابية قاطالن الإنحرافات ومدى  لتصــحيح اللازمة جراء عمليات الأداء، وإتخاذ الإجراءات الس

 وترشيد الإدارة في إعداد الخطط المستقبلية. إستمرارها

 أهداف تـَقييم الأداء المالي:  -ب

المحلـل المـالي أو المصـــــارف عنـد هنـاك العـديـد من الجهـات التي تقوم بعمليـة التقييم، قـد تقوم الإدارة أو  

إقراض العميل، ولكل جهة أهدافه الخاصــة، ويمكن ان نســتخلص ان عملية التقييم يحقق الأهداف الأتية:  

 (84)الزبيدي،مصدر السابق:  

ــاطها لتحقيق    -أ  ــلة نش ــادية من خلال جهودها لمواص يهدف إلى توفير مقياس لمدى نجاح الوحدة الاقتص

ــمولاً من أي منهما وفي  أهدافها. النجاح هو إ  جراء معقد يجمع بين الكفاءة والفعالية وبالتالي فهو أكثر شــ

 كلتا الحالتين تستطيع الوحدة الإقتصادية أن تواصل البقاء والإستمرار في العمل.

يهدف الى تقديم معلومات لمختلف الأقســـام والمســـتويات الإدارية في الوحدة الاقتصـــادية لأغراض    -ب

 ابة واتخاذ القرارات على أساس الحقائق العلمية والموضوعية.التخطيط والرق

إظهار التطور الذي حققته الوحدة الاقتصــادية في مســيرتها نحو الأفضــل أو نحو الأســوء وذلك عن   -ج

طريق نتائل التنفيذ الفعلي للأداء زمانياً في الوحدة الاقتصـادية من مدة الأخرى ومكانية بالنسـبة للوحدات  

 المماثلة.  الإقتصادية

يسـاعد على إيجاد نوع من المنافسـة بين الأقسـام والادارت والوحدات الاقتصـادية المختلفة وهذا بدوره  -د

يدفع بالوحدة الإقتصــادية لتحســن مســتوى أدائها، والكشــف عن العناصــر الكفوءة وتحديد العناصــر التي  

 تحتاج إلى مساعدة من اجل النهوض بأدائها.  

والوسائل   الحلول عن حصل البح  التي الانحرافات عن المسئولة الإدارية الأقسامو الجهات تحديد -هـــ ــ

 الأفضل. البديل اختيار ضرورة الانحرافات مع لمعالجة المناسبة

 .بأفصل صورة ممكنة المالية الموارد باستخدام الوحدة الإقتصادية قيام مدى من التأكد  -و

ــادية للجهات    -ز ــائية عن نتائل تقييم الأداء في الوحدة الاقتصـ تقديم وتوفير البيانات والمعلومات الإحصـ

ــتمرة لأنشــطة الوحدة الإقتصــادية لضــمان تحقيق   ــاملة المس ــهل عمله ويتيح المتابعة الش الرقابية فهو يس

 (77:  2011الأفضل وبشكل متناغم. )طالب والمشهداني،
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 داء المالي:  أهَمية تقييم الأ  -ج

لتحديد  يتم تطويرها عمل خطة كونه عن يخرج لا الباحثين من الكثير تناوله الذي المالي الأداء تقييم

المرســــومة كما هو مخطط لها، من خلال وضــــع المعايير لقياس الأداء   النتيجة إلى الوصــــول الكيفية

ومقارنة قياس الأداء الفعلي مع المخطط لها والرقابة على كفاءة الأداء وإجراء التحســــين في حال وجود  

 (80  :  2012انحرافات. فيمكن تلخيص أهمية تقيم الأداء المالي في النقاط الآتية: )عباسي،

هـداف الاقتصـــــاديـة للوحـدة الإقتصـــــاديـة، وذلـك بـالتعريف على مـدى تحقيقهـا للأهـداف متـابعـة تنفيـذ الأ  -أ 

ــام الوحدة   ــاءات التي توفرها مختلف أقسـ ــبقا وللفترة المحدودة إعتماداً على البيانات والإحصـ المعدة مسـ

 الإقتصادية، لذلك يجب على الإدارة تحديد الأهداف مسبقا بدقة ووضوح.

داء للتأكد من قيام الوحدة الإقتصــــادية بمزاولة نشــــاطها وتنفيذ خططها بأعلى  الرقابة على كفاءة الأ  -ب

درجة من الكفاءة الممكنة، وذلك بتشـخيص الانحرافات وأسـبابها والعمل على تفاديها في المسـتقبل، وهنا 

 يجب التأكد من أن الوحدة قد استخدمت كافة مواردها بأعلى درجة ممكنة.

البح  عن الحلول والوسـائل  و  دارية المسـئولة عن الانحرافات التي حصـلت.تحديد الجهات وأقسـام الإ  -ج

 المناسبة لمعالجة الإنحرافات مع ضرورة اختيار البديل الأفضل.

 ــ إن نظام تقييم الأداء المالي يسـاعد على التأكد من توفر السـيولة، وقياس مسـتوى الربحية في ظل    -هــــ

من مخاطر، بالإضـافة إلى مقسـوم الأرباح في إطار السـعي    قرارات الإسـتثمار والتمويل، وما يصـاحبها

لتعظيم القيمة الحالية للوحدة الإقتصادية على أساس أن الأهداف المالية هي زيادة قيمة الوحدة الإقتصادية  

الحالية، والمحافظة على الســــيولة لحمايته من خطر الإفلاس والتصــــفية، وتحقيق عائد مناســــب على  

 (52  :كاليف.)الحاج، مصدر السابقالإستثمار وخفض الت

ــلط الضــوء على الجوانب التالية لتقييم ربحية،    -و يمكن أن تقتصــر أهمية تقييم الأداء المالي على أنه يس

وتقييم ســـــيولـة، وتقييم تطور نشـــــاط، وتقـدير مـديونيـة، وتقييم تطور مبيعـات، وتقييم تطور حجم الوحـدة  

ــرات الت ــادية. لذا يتم تحديد المؤش ــادية أدوات وطرق تحليل الأداء المالي،  الاقتص ي توفر للوحدة الاقتص

حيت تكمن أهمية الترض من تقييم الربحية وتحسـينها هو تعظيم قيمة الوحدة الإقتصـادية وثروة المسـاهم، 

ــين قدرة الوحدات في الوفاء بالالتزامات، أما أهمية  ــيولة هو تحسـ كما تكمن أهمية الترض من تقييم السـ

ــتثمارها، والترض من الترض من تقي ــاط هو معرفة كيفية توزيع الوحدة المصــادرها المالية واس يم النش

تقييم الرفع المـالي هو معرفـة مـدى اعتمـاد الوحـدة على التمويـل الخـارجي، والترض من تقييم التوزيعـات  

ــة الوحدة في توزيع الأرباح، أما الترض من تقييم حجم الوحدة فهو يزودها بمجم ــياسـ وعة هو معرفة سـ
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من الميزات ذات أبعاد اقتصادية بالاضافة إلى تحسين القدرة الكلية للوحدات الاقتصادية. )الحاج، مصدر 

 (53السابق:  

 مَصادر المَعلومات لتقييم الأداء المالي:  5.2.2

المعلومات لأن المَعلومات عنصــر أســاس في مختلف   جمع مرحلة هي التقييم عَملية في المَرحلة الأولى

ات، فجمع   ة جمع المعلومـ أتي مرحلـ ا تـ دهـ اس والتنبؤ والتخطيط، وبعـ ل من أجـل تقييم وقيـ ات التحليـ عمليـ

ت   ة في الوقـ المعلومـات هي نقطـة الانطلاق، حيـ  يشـــــترط أن تكون هـذه المعلومـات ذات جودة ودقـ

ات من باح  إلى أخر فهناك من يقســمها إلى مصــادر المناســب، ويختلف تقســيم مصــادر هذه المعلوم

ــنقوم   ــيم الذي سـ ــة التقسـ ــمها إلى معلومات عامة، معلومات خاصـ داخلية وخارجية والبعض الآخر يقسـ

باتبـاعه هو مصـــــادر خارجيـة مثـل المعلومات العـامة والمعلومات القطـاعيـة ومصـــــادر خارجيـة تضـــــم  

 مثل القوائم المالية الختامية والملاحق.المعلومات المتعلقة بنشاط الوحدة الإقتصادية  

ــادية  أولاا: المصـــادر الخارجية للمعلومات: ــل الوحدة الإقتصـ على هذا النوع من المعلومات من   تتحصـ

  محيطها الخارجي، وهذه المعلومات يمكن تصنيفها إلى نوعين من المعلومات:

ترتبط هذه المعلومات بالظروف الاقتصـادية، لأنها توضـح الوضـع العام للاقتصـاد    المعلومات العامة:  -أ

ــادية بهذا النوع   ــبب اهتمام الوحدات الاقتصــ من المعلومات هو تأثير نتائجها  في فترة زمنية معينة، وســ

بطبيعة الحالة الاقتصـادية للبيئة المحيطة، مثل التضـخم والكسـاد والانكماش الاقصـادي، بحي  تسـاعد هذه  

 (17  :2004)لسلوس،  .المعلومات في تفسير نتائجها والوقوف على واقعها

مالية الخاصــة بالقطاع  بعض المنظمات المتخصــصــة تقوم بجمع المعلومات ال   المعلومات القطاعية:  -ب

معين وثم نشــرها لتســتفيد منها الوحدات الإقتصــادية لإجراء التحليلات المالية والاقتصــادية. فمثلا مركز 

ــرها الوحدات الاقتصــادية، ثم  ــنوية التي تنش ــبية الس ــا يقوم بجمع معلومات المحاس الميزانيات لبنك فرنس

يص نتائجها على شــــكل نســــب لتســــاعد الوحدات  يضــــعها في قوائم مالية وبعدها تقوم بتحليلها وتخل 

ــب. وغالبا هذا النوع من المعلومات تحصــل   ــعها المالي المقارنةً مع هذه النس ــادية في تقييم وض الاقتص

عليه من إحدى الجهات الآتية : النشــرات الاقتصــادية، المجلات المتخصــصــة، النقابات المهنية ومراكز  

لكن هـذا النوع من المعلومـات يظـل غـائبـا في بعض الـدول لأن البحو  وبعض المواقع على الانترنيـت   

 (18القيام بالدراسات الأقتصادية أو المالية كافية تعد عملية صعبة. )لسلوس، نفس المصدر:  

تتمثل مصـادر المعلومات الداخلية المسـتعملة في عملية تقييم الأداء    ثانياا: المصــادر الداخلية للمعلومات:

لمعلومات التي تقدمها قسـم المحاسـبة، تتمثل هذه المعلومات في تقارير والقوائم المالية  المالي عمومًا في ا 

 الختامية والملاحق وأخرى.
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ويطُلق عليها أيضــــاً اســــم الميزانية العمومي ة، وهي عبارة عن بيان لتوضــــيح    قائمة المركز المالي:  -أ

ــادية أثناء تاريخ معين، وغالباً  ــبية،  المركز المالي للوحدة الاقتصــ  يكون في نهاية الفترة الزمنية المحاســ

وتســـــاعـد قـائمـة المركز المـالي على توضـــــيح طبيعـة الأصـــــول التي تمتلكهـا الوحـدات الاقتصـــــاديـة،  

ائمـة المركز   المتبق ي بعـد دفع قيمـة الالتزامـات، وتعُرف قـ المـالي  ة عليهـا، والمبلغ  المترتبـ والالتزامـات 

افـة الموجودات، والمطلوبـات، وحقوق المســـــاهمي ن الخـاصـــــة بوحـدة  المـالي بـأنهـا قـائمـة مـالي ـة تلُخ ص ك ـ

الاقتصــــادية ما أثناء فترة زمني ة مُحددة، وتسُــــاهم هذه المكونات الثلاثة بتوضــــيح طبيعة أملاك الوحدة  

ــتثمارها في عملياتها المتنوعة. من التعريفات الأخرى لقائمة المركز   ــادية، والمبالغ التي يتمت اســ الإقتصــ

هي بيان يوُضـح المركز المالي للأعمال، وتشـمل على الأصـول، والالتزامات، وحقوق الملكي ة في   المالي

ــة   ــاط التجاري، كما تعُد واحدةً من القوائم المالي ة الرئيسـ ــافي ة للنشـ ــح القيمة الصـ وقتٍ ما؛ أي أن ها توضـ

تخدمة في قطاع الأعمال، مموارد الوحدة الإقتصـادية وموجوداتها )الاصـو ل(  الالتزامات + حقوق  المُسـ

 (Susan Ward ,2016: 95[. ))الملكية

ــمى قائمة الأرباح   قائمة الدخل:  -ب ــادية وتســ ــاط الوحدة الإقتصــ ــح نتائل نشــ هى قائمة او بيان يوضــ

ــاهمين،  ــير بعض التتييرات التي جرت على الأصــول، والخصــوم، وحقوق المس ــائر، فتقوم بتفس والخس

ة، وتعتبر القائمة الدخل واحد من أهم القوائم المالية، التي تقارن إجمالي  وتظهر النتيجة إما ربح أو خسـار

الإيرادات بإجمـالي النفقـات خلال فترة محـاســـــبيـة، بحي  إذا زاد مجموع الإيرادات عن المصـــــروفات،  

تكون نتيجـة الصـــــافيـة ربحـاً والعكس تكون النتيجـة الصـــــافيـة خســـــارة للـدورة المحـاســـــبيـة. )النعيمي  

 (76:  2006وآخرون،

وهناك طريقتان يتم اعداد قائمة الدخل، اما بطريقة مختصرة وتسمى قائمة الدخل ذات المرحلة الواحدة،   

ائمـة الـدخـل متعـددة المراحـل، وفي كلا الحـالتين يتم إعـدادهـا بجمع كـافـة  او على عـد ة مراحـل وتســـــمى قـ

ومن ثم طرح كافة المصـاريف في الإيرادات التي عادت على الوحدة الإقتصـادية خلال فترة زمنية معينة 

 نفس الفترة الزمنية.

ــتخدمة لتقييم كفاءة   قائمة التدفقات النقدية:  -ج ف جدول التدفقات النقدية على أنها الأداة الدقيقة المسـ يعُره

ــتخدامها ، اعتمادًا على عنصــر النقدية ، وهو المعيار الأكثر موضــوعية لتقييم   إدارة الموارد المالية واس

 (222:  2011لإدارة المالية للوحدة الإقتصادية. )الياس والقريشي،كفاءة ا 

اتهـا الجـاريـة   ــاديـة من عمليـ اهـا الوحـدة الاقتصـــ دفقـات النقـديـة الـداخلـة التي تتلقـ هـذه القـائمـة توفر جميع التـ

ومصـــادر اســـتثماراتها الخارجية، وكذلك جميع التدفقات النقدية الخارجة التي تدُفع للأنشـــطة التجارية  

سـتثماري. وتسـتمد قائمة التدفقات النقدية معلوماتها من ثلاثة أنشـطة رئيسـة وهي التدفقات النقدية من والا

ــتثمارات والتدفقات النقدية من التمويل. هذه قائمة تعرض  ــتيلية والتدفقات النقدية من الاسـ العمليات التشـ
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ذكرناه وهما أنشـطة التشـتيل،  المقبوضـات والمدفوعات وصـافى التتير فى النقدية من ثلاثة أنشـطة الذي  

وأنشـــطة الإســـتثمار، وأنشـــطة التمويل لوحدة إقتصـــادية خلال فترة زمنية معينة بما يؤدي إلى تســـوية  

الرصيد النقدي في بداية الفترة ونهاية الفترة. تظهر هذه القائمة حركة التدفقات النقدية فقط ولا تظهر فيها 

ية، ويعرف التدفق النقدى كزيادة أو نقص فى النقدية أو فى البنود  المعاملات التى لا تنتل عنها تدفقات نقد

شـبه النقدية )النقدية وما فى حكمها( وهى الإسـتثمارات قصـيرة الأجل عالية السـيولة والتى يمكن تحويلها  

( أشـهر من وقت الشـراء وتخصـم منها 3الى مبالغ نقدية محددة دون إنذار ولا يتجاوز تاريخ إسـتحقاقها )

لفة ، ونظراً لأن المقبوضـات  المبا هر من تاريخ السـ داد خلال ثلاثة أشـ تحقة السـ لغ المقدمة من البنوك المسـ

ــادية تطلق عليها " تدفقات نقدية داخلة " والمدفوعات تطلق عليها "  تمثل مبالغ داخلة الى الوحدة الإقتصـ

 تدفقات نقدية خارجة " لأنها تمثل مبالغ خارجة من الوحدة.

فهم قائمة المركز   وتوضــيح تكملة الوحدة بهدف تنشــئها شــاملة وثيقة هو الملحق الملحق  الملاحق:  -د

المـالي )الميزانيـة( و قـائمـة الـدخـل والتـدفقـات النقـديـة فهو يمكن أن يقـدم المعلومـات التي تحتويهـا الميزانيـة  

المعلومـات الكميـة أو الرقميـة  وقـائمـة الـدخـل بـأســـــلوب آخر، وتقـدم هـذه الملاحق نوعين من المعلومـات:  

الموجهة لتكملة وتفصـــيل بعض عناصـــر الميزانية والقائمة الدخل، والمعلومات غير الرقمية وتتمثل في 

 (84-75:  2010التعليقات. )عدون ونواصر،  

 ــ كلها القانوني وملكيتها وإدارتها    المعلومات المالية التي المتعلقة بالوحدة الإقتصـادية: -هــــ تتمثل في شـ

طبيعة نشــاطها وقيمتها الســوقية، والمعلومات المتعلقة ببيئة الوحدة الاقتصــادية مثل معلومات المنافســة  و

ــادية   ــوق التي تعمل فيه الوحدة الإقتصـ ــناعة التي تنتمي إليها الوحدة وبيانات السـ ــائدة وبيانات الصـ السـ

 وبيانات القوانين والتشريعات الحكومية المعمول بها. 

الداخلية والخارجية للمعلومات تعطي بيانات ومعلومات لكي تمُكن مُدقق الحســابات    إن هذين المصــدرين

والمحلل في دراسـتها وإعطاء تشَـخيص الحالة المالية للوحدة الإقتصـادية، وإسـتنباط نقاط القوة والضـعف  

 في سياستها المتبعة وتقييمها. نوضحها بالشكل الأتي:
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 : يوضح مصادر المعلومات 3رسم توضيحي 

 المصدر: الشكل من إعداد الباح .

 خطوات وشروط عملية تقييم الأداء المالي : 6.2.2

 خطوات عملية تقييم الأداء المالي:  -1

 لابد وطريق ومراحل منهل هناك لكن الأداء، تقييم ومتفقة بين الباحثين لعملية محددة خطوات توجد لا

ــية على النحو   وان ــاســ يمربها عملية التقييم الأداء، يمكننا أن نلخص عملية التقييم في اربع خطوات اســ

 التالي:

انـات والتقـارير اللازمـة،    جمع البيـانـات والمعلومـات:  -أ تتطلـب عمليـة تقييم الأداء توفير المعلومـات والبيـ

ة العموميـة، والمعلومـات المتوفرة في الملاحق   والتي يمكن الحصـــــول عليهـا من قـائمـة الـدخـل والميزانيـ

ي.  والتقـارير خلال فترة زمنيـة معينـة، لذا يعتبر جمع المعلومات من اهم مراحل خطوات تقييم الأداء المـال 

 (51)الخطيب، مصدر السابق:  

ــة البيانات والمعلومات:  -ب يتعين توفير مســــتوى من الموثوقية والاعتمادية في البيانات    تحليل ودراســ

ة ببعض الطرق   ات يتم الاســـــتعـانـ انـ ة البيـ ة ودقـ دى موثوقيـ د مـ ة وتحـديـ ات المجمعـة، ولمعرفـ والمعلومـ

ــب ــائية المعروفة مثل نس ــيولة الربحية الإحص ــرات المالية وتتم اطوالنش ــ والس وإختيار   بإعداد والمؤش

 (51)الخطيب، مصدر السابق:    .المالي الأداء تقييم عملية في التي تستخدم المالية الأدوات

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

َ
 
 
 

 مصادرَالمعلومات

 تــقييـم الأداء المالي

 المعلومات القطاعية

 المعلومات العامة

المعلومات المتعلقة 

 بالوحدة الاقتصادية

 قائمة المركز المالي قائمة الدخل

 قائمة التدفقات النقدية

 الملاحق

المصادر الداخلية 
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باسـتخدام المعايير وأدوات المالية كالنسـب و المؤشـرات المُلائمة للنشـاط الذي    إجراء عملية التقييم:  -ج

ة، على أن تشـــمل عملية التقييم النشـــاط العام للوحدة، أي جميع تمارســـه الوحدة الإقتصـــادية الاقتصـــادي

 أنشطة مراكز المسؤولية فيها بهدف التوصل إلى حكم موضوعي ودقيق يمُكن الإعتماد عليه.  

ــب عن نتـائم التقييم:  -د يـأتي دور إتخـاذ القرار بعـد تشَـــــخيص الإنحرافـات التي    إتخـاذ القرار المنـاســـ

ت جميعها، كما أن أسبابها قد حُددت ايضاً وأن الحلول اللازمة لمعالجة هذه حَصـلت في النشاط الذي حُدد

 الإنحرافات قد أتخذت، وأن الخُطط قد وضعت للسير بنشاط الوحدة نحو الأفضل في المستقبل.  

بَعد اســتخراج النتائل تتم معرفة الإنحرافات    تصــحيح ومتابعة العمليات التصــحيحية للانحرافات: -هـــــ ــ

عف وأثرها في الأداء المالي الفعلي للوحدات الإقتصــــادية من خلال مقارنته   والفروقات ومَواطف الضــــُ

 أسـباب هذه بعد معرفة بالأداء المتوقع أو مقارنته بأداء الوحدات الإقتصـادية التي تعمل في نفس القطاع،

ات   الفروق أتي وضـــــع التوصـــــيـ ا  تـ امـل معهـ الي لتعـ ة تقييم الأداء المـ ائل عمليـ داً على نتـ ة معتمـ الملائمـ

 (52ومعالجتها. )الخطيب ،مصدر السابق:  

 شروط ومتطلبات تحقيق تقييم الأداء المالي الجيد:    -2

الجودة المطلوبة في تقييم الأداء ولتحقيق تقييم الأداء الجيد في الوحدة الاقتصـــادية، تتطلب توفير    لإرتقاء

ــاعد على اتخاذ   ــتوى مقبول، الذي يس ــأنها إيصــال التقييم إلى مس ــية التي من ش ــاس ــروط الأس بعض الش

تائل إلى المسـتويات  القرارات السـليمة في تصـحيح الانحرافات، وتحديد المسـؤوليات، وكذلك الإرتقاء بالن

 المرغوبة فيه ومن هذه الشروط ما يلي:

توفير المعلومات اللازمة وهو الأســـاس في عملية التقييم، وذلك بتجميع المعلومات والبيانات اللازمة،    -أ 

ويجب على الوحدة الإقتصـادية الحصـول عليها بمختلف الطرق متاحة من خلال معالجة البيانات المتاحة  

لومات كافية لتتبع الأداء وتطوره ويجب توســـيع جميع الأنشـــطة إلى الوحدة الإقتصـــادية  لها وهذه المع

ديم   ال لتقـ امـل وفعـ ات متكـ ــاء نظـام معلومـ دات إنشـــ ة، يجـب على الوحـ ات اللازمـ ولتحقيق توفير المعلومـ

معلومـات    المعلومـات والبيـانـات والتقـارير اللازمـة لتقييم الأداء حتى يتمكن المحللون والمراقبون من تقـديم

ســـريعة ومنهجية، مما يســـاعد المســـؤولين على مختلف المســـتويات من الإدارة اتخاذ القرار الصـــحيح  

والســــريع وفي الوقت المناســــب وتصــــحيح الأخطاء وتجنب الخســــائر في الإنتاجية وعمليات الخدمة.  

 (328:  1978)السلمي،

المقـارنـة يجـب على الوحـدة  تحـديـد معـدلات تقييم الأداء المرغوب فيـه من أجـل تســـــهيـل عملي ـ  -ب ة 

الإقتصـادية تحديد معادلات معيارية للأداء تمكنها من تحديد نسـبة انجازاتها وتطورات أدائها، تمكن كذلك 
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البة و مسـؤولية الانحرافات الموجية، فمن المفضـل أن   معدلات الأداء من تحديد مسـؤولية الانحرافات السـ

 ن تحفيزا لهم لبلوغها.تحدد هذه المعدلات بمشاركة العاملين لتكو

إســـــتمرارية عمليـة التقييم الأداء وذلك من خلال ممـارســـــة عمليـات تحليـل وتقييم الأداء على فترات    -ج

ــه وتقييمه، على   ــوع المراد قياسـ دورية قد تكون محدودة زمنياً أو قد تطول، إعتماداً على طبيعة الموضـ

 صى بتقييم أداء العاملين أن يكون شهرياً.سبيل المثال: يمكن تقييم جودة المنتجات يومياً، و يو

ــؤوليات   -د ــحاً وتحديد فيه المســ ــادية وان يكون هذا الهيكل واضــ بناء الهيكل التنظيمي للوحدة الإقتصــ

 (42:  2008والصلاحيات المدراء والمشرفين من دون أي تداخل بينهم. )الكرخي،

وسهولة تنفيذها، ووجود نظام حوافز فعال   وضوح و واقعية أهداف عملية إنتاجية للوحدة الإقتصادية  -ه ــ

ســــواء كانت هذه الحوافز مادية أو معنوية، لأن غياب مثل هذا النظام يضــــعف من قوة الأداء ويشــــكل  

ه إلى مســـــتوى   اج ورفعـ ة الإنتـ ــار في عمليـ ــأن تصـــــحيح المســـ خطورة على القرارات المتخـذة بشـــ

 (43المرسوم.)الكرخي،مصدر السابق:  

مختصـــــة بعمليـة تقييم الأداء وفهم دورها والتعرف على طبيعـة نشـــــاط الوحدة  أختيـار الأشـــــخـاص    -و

ــحيح.)الكرخي،مصــدر   ــكل ص ــرات التقييم بش ــب ومؤش ــادية وقادرة على تطبيق المعايير والنس الإقتص

 (43السابق:  

 المالي  الأداء والأساليب الإحصائية الحديثة المستخدمة في تقييم الوسائل:  7.2.2

 الأداء تقييم في تسـتخدم التي الوسـائل هناك العديد منالوسـائل التي تسـتخدم في تقييم الأداء المالي:    -1

   )58:  2008وادي، (أهمها:

من  يمكن حي  الأداء، تقييم في عليها يعتمد التي الوسـائل أهم من المالي يعد التحليل  :المالي التحليل -أ

لتقييم   المالية والمؤشـرات المعايير وضـع في والمسـاعدة الأداء، في والضـعف القوة نقاط خلاله اكتشـاف

 .الأداء

 من فعالة أداة تمثل وهي الوحدة، نشـاط أوجه كافة لتخطيط أداة هي الموازنة :التخطيطية الموازنات  -ب

 والمالية الكمية والمعدلات المؤشـــرات من متناســـقة شـــاملة مجموعة توفر كونهاالأداء،   تقييم أدوات

 .الوحدات تمارسها التي تناسب الأنشطة والتي والنقدية،

 ويتم الأداء، وتقييم والرقابة التخطيط وظائف تحقيق إلى الإداري التدقيق يهدف  :الإداري التدقيق -ج

 :خلال من ذلك
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 في ، وخاصــة والرقابة التخطيط مجال في تفيد التي الحديثة الأســاليب من وهي  والتقييم: التدقيق •

ــم التي الوحدات ــلوب وهذا  الحجم، وكبر بالتعقيد تتس ً  وجها له الأس ــتخدامه تخطيطيا  في يمكن إس

 .المختلفة للأنشطة والتكاليف الوقت تخطيط

 القرارات التي وعن تنفيذها يتم التي العمل طرق عن بيانات الأســلوب هذا  يوفر الخطية: البرمجة •

 .إتخاذها يتم

ــلوب وهو  والفعالية: التكلفة تحميل • ــاس  على بدائل عدة بين الإختيار أس  وفاعليتها في تكاليفها أس

 .المنشودة الأهداف تحقيق

ً  محددة تكاليف وهي  المعيارية: التكاليف •  الفعلية. التكاليف مع للمقارنة كأساس  وتستخدم مسبقا

 إشـراك ويتم لتحقيقه الإدارة تسـعى له مخطط هدف وضـع على وهي تقوم الأهداف المخططة:إدارة   •

   الأهداف. تحديد في والمرؤوسين الرؤساء

 :المالي الأداء الأساليب الإحصائية الحديثة لتقييم  -2

للتحليل المالي وكان نماذج الإحصـــائية للتنبؤ    لقد درســـنا في المبح  الأول أنواع الأســـاليب الحصـــائية

بـالمخـاطر المـاليـة كـأحـد أدوات التحليـل المـالي الحـديـ  لتقييم الأداء المـالي والإســـــتمراريـة، ولكن في هـذا 

ــتخدامها، إن عملية التقييم المالي تظهر  ــاليب وكيفية إس ــنتطرق الى تفاصــيل وأنواع هذه الأس المبح  س

ومدى قدرتها على إســتمرارية في نشــاط مســتقبلاً وتشــخص وظعها المالي    حالة الوحدات الإقتصــادية

والتشــتيلي، وترتبط عملية التقييم ببعض ظواهر والتي تتمثل في النتائل التي يتم توصــل اليها من العملية  

ــي في العالم   ــتينات القرن الماضــ ــات عدة منذ الســ التحليل والتي تبين حالة الوحدات ، لذا برزت دراســ

في الولايات المتحدة لإجراء الدراسـات الهادفة إلى تحديد المؤشـرات التي يمكن الإسـترشـاد بها وخاصـة  

في التنبؤ باحتمالات الفشـل المالي. سـنركز على المؤشـرات المالية الحديثة )الأسـاليب الإحصـائية الكمية  

 والنوعية(.

ة ونوعية( تساعد على الكشف المبكر  إن زيادة الأبحا  العلمية أدى للتوصل إلى النماذج الإحصائية )كمي

ــين في ميدان  ــصــ عن إحتمالات تعرض الوحدة المالية للمخاطر المالية، ولهذا ظهر العديد من المتخصــ

اليب والأدوات التي يمكن من خلالها التنبؤ بالفشـل   النمذجة والمحاكاة المالية في البح  عن الطرق والأسـ

هجيـة المتبعـة ومتتيرات التحليـل لم يطرأ عليهـا تتييرات كثيرة،  المـالي قبـل وقوعه. على الرغم من أن المن

الشـــيء الذي تتير هو تطور تقنيات الأســـاليب الإحصـــائية بداية من الأبحا  الأولى في هذا الحقل التي  

إعتمدت على الأسـاليب الإحصـائية الأحادية المتتيرات، ثم بعد ذلك برزت الأسـاليب الإحصـائية المتعددة 
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ــائيـة كـالآتي:  المتتيرات و ــاليـب الإحصـــ التي ظهرت مع تطور تحليـل، ســـــوف نحـاول إبراز الأســـ

 (.138:  2018)الحاج،

 الأساليب النوعية )الميدانية( لتقييم الأداء المالي:  -أولاا 

 الأساليب الأحصائية أحـادية البــعد:  -ثانياا: الأسـاليب الكمية لـتقييم الأداء المالي: أ

 الأساليب الأحصائية متعددة الأبعاد:  -ب                                                  

 الأساليب الإحصائية النوعية )الميدانية(:  -أولاا 

لاقتصـادية محل تقييم، وفي ظل فرضـية مفادها أن " إسـتخدام المقاييس  تسـتند إلى التقييم الداخلي للوحدة ا 

المالية فقط كمؤشـرات للأداء تقدم نتائل محدودة وغير مجدية"، ولهذا السـبب فالنماذج النوعية تركز على  

المتتيرات غير الكميـة وغير المحـاســـــبيـة التي يتم إســـــتخـدامهـا في توصـــــيف مظـاهر فشـــــل الوحدات  

 ( ومن أبرز رواد الأساليب النوعية هم:20مشهداني والشذر،مصدر السابق:  الاقتصادية. )ال 

 :ARGENTI -1976أنمودج:    -1

يعد من أهم الدراســات التي تمت في مجال تقييم الأداء والتنبؤ بتعثر أو فشــل الوحدات الإقتصــادية، وقام 

نوعية( الوصـفية غير  وقد ركزت على متتيرات ) 1976بصـياغة هذا الأنمودج في دراسـة أجراها عام 

(. والفكرة في   A-Scoreالكمية، وقد سمی أنموذجه بأنموذج الخطأ الإداري المتعدد أو ما يعرف بـــــ )

هذه الأنوذج إنه يعطي أهمية بالتة للقرارات الإدارية ولنواحي الضــعف في الجوانب المالية أو القصــور  

ــبية، وأهم مايؤكد عليه الأنمودج هو إذا  في نواحي التنظيم الإداري والمالي كنظام الرقابة والنظ م المحاسـ

كانت الإدارة ضـعيفة فإن ذلك يترجم بإهمال النظام المحاسـبي وعدم الاسـتجابة للتتيير وإرتكاب الأخطاء  

 (  306مثلها: )الزبيدي، مصدر السابق:  

 التوسع في العمل.   •

 تمويل المفترضة.  التوسط في مشاريع غير ناجحة، والتوسع في الإعتماد على مصادر ال  •

ــلها لا بد وأن تمر بثلا  مراحل قبل المرور   ــية أن الوحدات المتوقع فشـ وقد إعتمد الأنمودج على فرضـ

 بحالة الفشل الفعلي وذلك كما يأتي:

 حدو  العيوب التي تقود للفشل، وحدو  الأخطاء والتي يترتب عليها ظهور الفشل.   •

 و  الفشل.أعراض الفشل والتي بإستفحالها تؤدي إلى حد •

 الفشل الفعلي ممثلا بالإفلاس ثم التصفية. •



61 

 

وتعطى لكل مرحلة من المراحل الثلا  المؤدية إلى الفشـل علامة تتناسـب مع وزنها النسـبي والذي يحدده 

 الأنمودج كالآتي:

 ( نقطة.43العيوب يعبر عنها بالوزن النسبي الإجمالي بـ) •

 نقطة.(  45الأخطاء تشمل وزنأ نسبية يقدر بـ) •

 ( نقطة.12الأعراض يعبر عنها بالوزن النسبي الإجمالي بـ) •

  وقد تم تحليل الحالات الســــابقة المؤدية إلى الفشــــل الفعلي بمجموعة من العناصــــر الفرعية بإعتبارها 

العوامل الأسـاسـية لحدو  الفشـل إذ تعطي لكل عنصـر فرعي علامة تتناسـب مع وزنها النسـبي حسـب  

 الأهمية النسبية لكل مؤشر من المؤشرات التفصيلية وذلك كما يوضحها الجدول التالي:

 للتنبؤ بالفشل او التعثر المالي  Argenti: أنمودج 2جدول 

 الوزن النسبي في الأنمودج المؤشرات المرحلة 

 

 

 

 

 

 

 العيوب

  ضعف الأدارة: -أ

 8 إدارة الشخص الواحد. 

 4 الجمع بين منصب المدير العام ورئيس مجلس الإدارة. 

 2 عدم توازن في الكفاءات والمهارات الادارية والفنية. 

 2 .الإدارةعدم فعالية مجلس  

 2  تدني كفاءة الإدارة المالية . 

 1 عدم كفاءة الإدارة الوسطى . 

 15 عدم الاستجابة للتغيرات في البيئة المحيطة. 

  :مؤشرات القصور المحاسبي -ب

 3 .عدم الكفاءة في إعداد و مراقبة الموازنات

 3 .عدم وجود خطة التدفق النقدي أو عدم تحديثها

 3  وجود نظام تكاليف فعال.عدم 

  فأكثر  10المجموع علامة الخطر:  

 

 الأخطاء 

 15 ارتفاع نسبة المديونية.

 15  التورط بمشاريع كبيرة من غير الممكن تحقيقها. 

 15 التوسع في العمل على حساب قدراتها المالية 

    45المجموع علامة الخطر : 

 

 الأعراض

 4  مؤشرات مالية سيئة.

 4 أستخدام أساليب المحاسبة الإبداعية.

 4 مؤشرات غير مالية. 

  12المجموع علامة الأعراض:  

 100 فأكثر(  25المجموع الاجمالي )علامة الخطر  
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 (.23,ص2013المصدر: من اعداد الباح  استناداً الى )المشهداني والشذر،

 فئات للوحدات الإقتصـادية، متكون من ثلا  ( وضـع مقياس لتقييم وتصـنيفARGENTIأن أنمودج )

 كالتالي: الفئات وهذه نقاط عدد على الإستمرارية، وبناءاً  على مقدرتها بحسب

. يكون حالة الأداء المـالي للوحدة  18إذا كان مجموع العلامات الفعليـة للوحدة الإقتصـــــادية يقـل عن  •

 جيدة غير معرضة لمخاطر الفشل.  الإقتصادية

، يصــعب التنبؤ باحتمال تعرض الوحدة  35وأقل من  18إذا كان مجموع العلامات الفعلية أكبر من  •

 الإقتصادية لمخاطر الفشل المالي بسبب وجودها في المنطقة الرمادية.  

ادية للمخاطر  ، و يكون إحتمال تعرض الوحدة الإقتص ـ35إذا كان مجموع العلامات الفعلية أكبر من  •

 الفشل قوية.

 :SHERRORD -1987أنمودج:    -2

 (255:  2004وهو من النماذج المهمة التي تم بناؤها لتحيقيق هدفين رئيسين هما: )الحيالي،

ويســـــتخـدم من قبـل المصـــــارف لتقييم مخـاطر الإئتمـانيـة عنـد منح القروض الى الوحـدات   الهـدف الأول:

ويجري تقســيم القروض على خمس فئات بحســب درجة المخاطر    الإقتصــادية أو المشــاريع الإقتصــادية،

 والجدول التالي يبين درجات المخاطر بحسب أنمودج :

 

 ( SHERRORD: درجة المخاطر بحسب أنمودج )3جدول 

 zقيمة  درجة المخاطر  الفئات 

 Z ≥ 25 غير معرضة للمخاطر التعثر  الوحدة الإقتصادية الأولى

 Z ≥ 20 ≤ 25 احتمال قليل للتعرض لمخاطر التعثر الثانية 

 Z ≥ 5 ≤ 20 صعوبة التنبؤ بمخاطر التعثر الثالثة 

 Z ≥ 5 ≤ 5- الوحدة الإقتصادية معرضة لمخاطر التعثر الرابعة 

 Z ≥ 5 معروضة بشكل كبير لمخاطر التعثر الوحدة الإقتصادية الخامسة

 (Abu Orabi, 2014: 33المصدر: ) 

في فعاليتها وحيويتها ومدى   ويســـتخدم للتقييم والتأكد من إســـتمرارية الوحدة الإقتصـــادية  الهدف الثاني:

 قدرتها على مزاولة نشاطها في المستقبل، يمثل هذا الأنمودج في صيتة الإحصائية كما يأتي:

Z = 17 X1 + 9 X2 + 3.5 X3 + 20 X4 + 1.2 X5 + 0.1 X6 
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 (SHERRORD: النسب المالية لأنمودج )4جدول 

 النسبي بالنقاطوزن  النوع النسبة  المتغير 

X1 17 مؤشر السيولة صافي راس المال العامل / إجمالي الموجودات 

X2 9 مؤشر السيولة الأصول النقدية / إجمالي الموجودات 

X3 3.5 مؤشر الرفع إجمالي حقوق المساهمين / إجمالي الموجودات 

X4 20 مؤشر الربحية صافي الربح قبل الضريبة / إجمالي الموجودات 

X5 1.2 مؤشر الرفع إجمالي الموجودات / إجمالي المطلوبات 

X6 0.1 مؤشر الرفع إجمالي الحقوق الملكية/ إجمالي الموجودات الثابتة 

 (.148،ص2018المصدر: من إعداد الباح  استنادً الى )الحاج،

ان الوزن الاكبر للنســب المالية من نصــيب )نســب الســيولة والرفع المالي( التي تفحص    في هذا أنمودج

ــتخدامه في تحليل الإئتمان، ومن ثم  ــاس لأنمودج هو إس ــداد لأن أحد الأهداف الأس قدرة العميل على الس

دة. وإن  إثبات فرض إسـتمرار الوحدة طالبة الإقتراض وإسـتعدادها التسـديد إلتزاماتها في مواعيدها المحد

( المسـتخدم في تصـنيف الوحدة الإقتصـادية المقترضـة يسـير في إتجاه عكسـي الإتجاه  Zمؤشـر الجودة )

المخاطرة، وهو ســــير منطقي بمعنى أن إرتفاع قيمة هذا المؤشــــر يدل على جودة القرض أو على قوة 

لعكس فإن إنخفاضـه  المركز المالي للوحدة الإقتصـادية المقترضـة ، ومن ثم إنخفاض درجة المخاطرة وبا

يشــــير إلى عدم إنطباق فرض الإســــتمرار على الوحدة الإقتصــــادية المقترضــــة ومن ثم إرتفاع درجة  

 (175:  1997المخاطرة فيها وعلى وجه الخصوص مخاطر التعثر والفشل المالي.)مطر،

ختلف عن بعضـها ان النماذج المسـتخدمة في التنبؤ بالمخاطر المالية تشـترك فيما بعضـها بالنسـب ألا انها ت

بالأوزان المعطاة لكل نسـبة ويعود السـبب في ذلك الى اختلاف طبيعة القطاعات، يركز القطاع الصـناعي  

على الاصـول الانتاجية الثابتة التي تسـتخدم في تصـنيع المنتجات، اما بالنسـبة للمصـارف فانه يركز على  

التجــارب   للمتعــاملين معــه، وكــذلــك  الاقراض  المــاليون  حركــة الاموال وحجم  المحللون  أجراهــا  التي 

، وحجم الاوزان    SHERRORDوأظهرت النتـائل نجـاح الافتراضـــــات التي اســـــتنـد إليهـا الأنمودج  

النســبية التي مثلت كل نســبة من النســب التي اعتمد عليها المحلل في بناء الأنمودج، لذا فان على المحلل  

ــب على ومن ثم   ــب )المالي ان يراعي مدى تطبيق أوزان النسـ ــر النسـ (  Zيجري اختبارا تحليليا لعناصـ

القطاع الذي يقوم بتحليله لكي يتوصـل الى نتيجة معامل الإفلاس الرئيسـة ليصـل بعد ذلك الى رأي قاطع 

بشـان التعرض لمخاطر التعثر أو الفشـل او الإسـتمرارية. لملاءمته لعينة من المصـارف التجارية الخاصـة  

 (262:  2018ا أنمودج. )المرشدي،المدرجة وسوف يعتمد الباح  على هذ

 

 



64 

 

 ثانياا: الأساليب الأحصائية الكمية:

برز إسـتخدام الأسـاليب الكمية في الإدارة نتيجة تضـخم حجم الوحدات الإقتصـادية الحديثة، حي  أصـبحت  

  المشـاكل الإدارية والمالية فيها على درجة عالية من التعقيد وأصـبحت الأسـاليب التقليدية التي تعتمد على 

التجربـة والخطـأ والخبرة الـذاتيـة لمتخـذي القرارات والمحليـل المـاليين غير فعـالـة، كمـا أن نتـائل القرارات  

إن لم تكن محسوبة ومقدرة تقديرا صحيحا قد تترتب عليها خسائر لا يمكن تعويضها. إن الأساليب الكمية  

ــاكل المالية، وفي هذا تقوم بشـــكل عام على المعالجة الكمية للبيانات والمعلومات، لدراســـة و معالجة مشـ

ــتخدم من قبل متخذ  ــاليب الكمية بأنها "مجموعة من الأدوات أو الطرق التي تسـ ــياق تم تعريف الأسـ السـ

ة"  )مخلوف، الجـة مشـــــكلـ ة  1:  1995القرار لمعـ ات المتعلقـ انـ افي من البيـ در الكـ ( والمفروض توفر القـ

ياضية التي من خلالها يتم تنظيم كافة مفردات المشكلة  بالمشكلة. كما يمكن تعريفها أيضا بأنها النماذج الر

 (24:  2002الإدارية أو الاقتصادية والتعبير عنها بعلاقات رياضية ". )السلمي،

إن الفكر المحاســبي يتضــمن مجموعة من النماذج الكمية للتنبؤ بفشــل الوحدات الاقتصــادية تعتمد على  

وائم الدخل والمركز المالي والتدفقات النقدية، وبدمل تحليلها  المؤشرات المالية التي تستخرج بياناتها من ق

ــائيـة الملائمـة يتم التوصـــــل إلى نمـاذج تفيـد في التنبؤات المـاليـة للوحـدة   ــاليـب الإحصـــ مع بعض الأســـ

ــادية. ــحادة  الاقتصـ ــم الباحثون في آرائهم حول كيفية التنبؤ بالمخاطر المالية على إتجاهين: )شـ لقد إنقسـ

،2005  :52) 

ــبة   تجاه الأول:الإ ــل الوحدة الاقتصــادية والذي يعتمد على نس وهو إتجاه قديم في تكوين نماذج التنبؤ بفش

:  2005مالية واحدة، ومن أهم الأبحا  والدراسـات التي تميزت بأسـلوب المتتير الواحد نذكر: )حميدان،

33) 

ــة    -1 ــــ الدراسة في التمييز  : وتمثلت أفضل نسبة توصلت إليها هذه  SMITH  &WINAKORدراســ

 بين الوحدات الاقتصادية في صافي رأس المال العامل/ مجموع الموجودات.

ــة    -2 : ومن أفضـل النسـب التي توصـلت إليها هذه الدراسـة في التمييز بين PITZ PATRIKدراســـــ

 الوحدات الاقتصادية نجد حقوق الملكية/ مجموع الخصوم العائد/ حقوق الملكية.

ــة    -3 وكانت أفضـل النسـب هي نسـبة تداول صـافي رأس المال العامل/ مجموع  :MERWINدراســـــ

 الأصول حقوق الملكية/ مجموع الخصوم.

ــادية على    الإتجاه الثاني: ــل الوحدة الإقتصــ ــبياً يعتمد في تكوين نماذج التنبؤ بفشــ وهو إتجاه حدي  نســ

ة، ومن بين الأعمال التي  مجموعة من النسـب المالية وذلك من خلال بعض الأسـاليب الإحصـائية الملائم
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ــلوب المتتيرات المتعددة في معادلة واحدة، أمثال التمان وتافلر   ــتعملت أســ :  2016مطر،)وغيرهم. اســ

363) 

ــاليب الكمية إلى نوعين هما   ــم الأس ــنقس ــتنا س ــائية أحادية البعدوفي دراس ــاليب الأحص ــاليب    الأس والأس

 متعددة الأبعاد. الأساليب الأحصائية

 الأساليب الإحصائية أحادية البعد:  -أ

ــاليب الإحصــائية أحُادية البعد تتركز على أخذ عينتين من الوحدات الإقتصــادية ناجحة المتعثرة.   إن الأس

إن إسـتخدام هذه الأسـاليب الأحصـائية يعود فضـلها إلى الدراسـات الأولية من قبل الباحثين الذين ذكرناهم، 

 1935)،(WIMARKOR(،  FITZ PATRICK,1932ثمارها في هذا المجال مثل م) والتي أوتيت

& SMITH  ،1942)  ،(MERWN  ،1967)  ،(BEAVER  إنصـــــبـت أبحـاثهم حول قيـاس الأداء ]

اطر التعثر   ة المخـ افـ ة في حـ ــاديـ دة الاقتصـــ دى وقوع اوحـ ة مـ ة لمعرفـ اليـ ــب المـ الي عن طريق النســـ المـ

 :ن أشهر النماذج لهذا النوع من الأساليب الإحصائية هو( وم157والأفلاس. )الحاج،مصدر السابق:  

 :Beaver-1967  -أنمودج 

( من رواد وصــاحب فكرة وضــع أنمودج لقياس فشــل الوحدات الأقتصــادية وســمي  Beaverيعتبر )

الأنمودج باســمه ويعتبر دراســاته من الدراســات الرائدة في المجال، لقد اعتمد في وضــع الأنمودج على  

(  79ة وتضـــمنت مقارنة للنســـب المالية المتوســـطة بين مجموعتين مجموعة الأولى كان )النســـب المالي

( وفقا لمعايير محددة  1964  -1954( وحدة ناحجة في الفترة )79وحدة فاشــلة وقابلها مجموعة الثانية )

مثل تعرض الوحدة الإقتصـادية لمخاطر الإفلاس والتخلف عن دفع السـندات أوسـحوبات مصـرفية زائدة  

عدم دفع ربح الأســهم الممتازة، مقابل الوحدات الإقتصــادية من نفس القطاع ولها نفس حجم الأصــول    أو

ــلوب المتتير  30( باختبار)Beaverولكن ناجحة وملتزمة. وقد قام ) ــتخدم أس ــبة مالية لتحليلها واس ( نس

ــ) عن النسب التي  ( سنوات متتالية، وقام بيفر بفحص هذه النسب حي  بح   5الوحيد بتحليل كل نسبة لـــ

تعطي بشـكل أدق وأصـدق مؤشـر على نجاح الوحدة الإقتصـادية أو فشـلها من خلال أسـاليب الإحصـائية  

ــل كلما كان التنبؤ   ــنة الفش ــنة أقرب إلى س ــبة في س ــاب النس باختبار الفرضــيات، فوجد أنه كلما تم احتس

تكون هذه النسبة قادرة على   أصـدق وأكثر دقة، فعندما يظهر أن هناك فرق في المتوسط بين المجموعتين

ــادية الناجحة وبالتالي يمكن الاعتماد عليها، وقد  ــلة والوحدة الإقتص ــادية الفاش التمييز بين الوحدة الإقتص

( في كل مرة نسـبة مالية واحدة فقط. يمكن اسـتخدامها أكثر من غيرها في التنبؤ بفشل  Beaverإسـتخدم )

 (.  293)الزبيدي، مصدر السابق:    .الوحدات
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( إلى الأنمودجـه الـذي يتكون من ثلا  نســـــب فقط يمكن من خلالهـا التنبؤ بـالمخـاطر Beaverخلص )

 المالية قبل خمس سنوات، ليظهر الأنمودج حسب الصيتة الآتية:

Z = 1.3 X1+ 2.4 X2 – 0.980 X3 – 6.787 

 تي:كالآ X3 )وX2 و (X1 المؤشر الكلي أو مؤشر التنبؤ بالمخاطر المالية، أما (Z) حي 

: X1 الموجودات النقدي/ مجموع التدفق نسبة. 

: X2 الموجودات مجموع والضريبة/ الفائدة قبل الربح صافي نسبة. 

: X3 الموجودات الديون/ مجموع مجموع نسبة. 

 الأساليب الأحصائية متعددة الأبعاد:  -ب

في هذا الشــــأن برزت عدة نماذج إحصــــائية خطية وغير خطية أســــتخدمت في مجال التنبؤات المالية،  

الأســـــاليـب الإحصـــــائيـة الخطيـة من بينهـا نمـاذج الأحصـــــائيـة متعـددة الأبعـاد الـذي ظهر كبـديـل للتحليـل  

ليل التمييزي  الإحصــائي الأحادي الأبعاد، وأســاليب الانحدار ثنائية الاســتجابة المتمثلة في اســلوب التح

ــاليب   ــلوب الاحتمالي الخطي. أما الأسـ ــلوب البروبيت، والأسـ ــتي، أسـ ــلوب التحليل اللوجسـ المتعدد أسـ

 الإحصائية غير الخطية فمن أبرزها: أنمودج الشبكات العصبية وأسلوب أتخاذ القرار.

(  MDAتتيرات )ومن أبرز الأسـاليب الأحصـائية متعددة الأبعاد هو أسـلوب التحليل التمييزي متعددة الم

ــرينيات من القرن المنصــرم وتعود بعض الأفكار المرتبطة بالتحليل التمييزي إلى   ــأتها إلى العش يعود نش

( إلى مقياس العلاقة داخل المجموعات  K. PEARSON، حي  أشــار العالم الإحصــائي )1920عام 

تها على نطاق بمناقشــتها ودراس ــ (M. MORENT( وبعدها قام العالم )CRLوالذي يســمى اختصــار )

إضـافة إلى    1930بدراسـتها في عام   P.C MAHALANOBIS)، ثم قام بها )1920واسـع في عام 

ذلـك، فقـد ظهرت فكرة المســـــافـة داخـل المجموعـات على أنهـا تركيبـة من المتتيرات المشـــــتقـة من أجـل  

التمييزي في م د ظهرت أفكـار التحليـل  التحـديـ الثنـائي للمجموعـة، وعلى وجـه  ال  عرض التصـــــنيف  قـ

(FISHER  في عـام )من خلال ترجمـة المســـــافـة بين المجموعـات إلى صـــــورة خطيـة مركبـة    1936

 (.90:  2016يستفاد منها في عملية التمييز. )سليماني،  

ويعد هذا الأســلوب من الأســاليب الإحصــائية المســتخدمة في التطبيقات البيولوجية والعلوم الســلوكية في 

ل الاعمال فنجح في مجال تحليل وتقييم والتنبؤات المالية، والذي اعتمد البداية، ثم شـاع إسـتخدامه في مجا

ــوعات، ويعد التحليل التمييزي   علية العديد من الباحثين في مجال تحليل في ابحاثهم المتعلقة بهذه الموضـ

هو أسـلوب إحصـائی تخدم التصـنيف مشـاهدة ما ضـمن مجموعة من عدة مجموعات يتم تحديدها مسـبقا 
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تماد على الخصـائص الفردية لهذه المشـاهدة الترض التصـنيف أو التنبؤ بالمشـاكل. عند اللجوء  وذلك بالاع

إلى هذا الأســــلوب يجب بداية تحديد المجموعات المتعلقة بالدراســــة وتصــــنيفها، ومن ثم جمع بيانات  

ــائص المميزة لك ــر كل مجموعة، والتي تمثل مجموعة المتتيرات التمييزية، التي تقيس الخصــ ل  عناصــ

مجموعـة من المجموعـات التي تم تحـديـدهـا حيـ  يعمـل اســـــلوب التحليـل التمييزي، على إيجـاد أفضـــــل  

التمييزيـة، ويكون لهـذة  ة  أو المتتيرات، ويطلق عليهـا المعـادلـ ــائص  مجموعـة خطيـة من هـذه الخصـــ

المجموعــات،   بين  التمييز  في  كــل من المتتيرات  معــاملات تمييزيــة تعبر عن مــدى اهميــة  المتتيرات 

ــاً للتصــنيف أي من المشــاهدات ضــمن احدى المجموعتين. )مطر، :  2011وبالتالي يصــبح هناك اســاس

103)  . 

 :ومن أشهر النماذج لهذا النوع من الأساليب الإحصائية هو

  :ALTMAN-1968 (Z-SCORE)  -أنمودج  -1

( أولى ومن أهم الـدراســـــات التي حـاولـت تجـاوز  EDWARD ALTMAN 1968تعتبر دراســـــة )

ة التقليدية في التحليل والتي إســتخدمها الســابقون معتمدين فيها على أســاليب إحصــائية بســيطة في الطريق

تحليـل النســـــب المـاليـة بـإختيـار نســـــبـة مـاليـة واحـدة ومعتقـدين بـأنهـا الأفضـــــل في التمييز بين الوحـدات  

 الإقتصادية الناحجة والفاشلة.

ــتاذ العلوم المالية في جامعة نيويورك )  ــتخدماً EDWARD ALTMANلقد طور أســ ( أنمودجه مســ

النســـب المالية ومعتمداً على التحليل التمييزي الخطي المتعدد المتتيرات لإيجاد أفضـــل النســـب المالية  

(  66القادرة على التنبؤ بفشــل الوحدة الاقتصــادية، حي  قام الباح  باســتخدام عينة صــتيرة مؤلفة من )

وحدة فاشـلة وأخرى غير فاشـلة مماثلة لها من حي  نوع    (33وحدة صـناعية مدرجة في السـوق المالي، )

الصــناعة وحجم الأصــول )تم اســتثناء الوحدات الاقتصــادية التي يقل مجموع أصــولها عن مليون دولار  

 Classificationأمريكي(، وللتأكد من دقة تصنيف الوحدات الاقتصادية تم استخدام تحليل التصنيف )

Analysisــلة على التوالي،  97% و  94الأول    ( بدقة بلتت في العام ــلة وغير الفاشـ % للوحدات الفاشـ

ــبقت الإفلاس، حيت إنخفضـــت إلى   ــنة الثانية التي سـ %  94% و72ولكن درجة الدقة تراجعت في السـ

( نسـبة مالية محتملة  22للوحدات الفاشـلة وغير الفاشـلة على التوالي، وقد أخذ الأنمودج بعلين الاعتبار )

(، تم تصـنيفها إلى  1965 -  1964المالية لهذه الوحدات الاقتصـادية خلال الفترة من )من واقع التقارير  

ــيرة الأجل،   ــداد الإلتزامات قصـ ــيولة، والريحية، والرفع المالى، والقدرة على سـ خمس نقاط، وهي: السـ

  والنشـاط ووقع الاختيار على أفضـل خمس نسـب للتنبؤ بالمخاطر المالي، ليظهر الأنمودج بحسـب الصـيتة 

 (82الآتية: )الشيخ، مصدر السابق:  
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Z=0,012 X1 + 0,014 X2 + 0,033 X3 + 0,006 X4 + 0,999 X5 

   المعدل الموزون للنسب الخمسة Z حي  ان:

X1 راس المال العامل/ مجموع الموجودات الملموسة   

X2 الارباح المحتجزة/ مجموع الموجودات الملموسة   

X3 الارباح قبل الفوائد والضرائب/ مجموع الموجودات الملموسة   

X4 القيمة السوقية لحقوق المساهمين/ مجموع المطلوبات   

X5 صافي المبيعات/ مجموع الموجودات الملموسة   

( حي   Xهي أوزان لمتتيرات لدالة )(  ف0,999 ,0,006 ,0,033 ,0,014 ,0,012أما المعاملات )

( مؤشر  Zوان )  .البح  موضوع الوحدات تستخدمه ما على اعتماداً  متتير النسـبية لكل الأهمية عن تعبر

 التنبؤي فإنه:  

 أو اكبر فهي من الوحدات الاقتصادية القادرة على الاستمرار.  Z  <2.99عندما تكون   -1

 او اقل فهي من وحدات الاقتصادية مهددة بخطر الفشل المالي.  Z  >1.81عندما تكون   -2

( و هي ما تعرف بالمنطقة الرمادية فإن الأنمودج لا يســتطيع 1.81-  2.99تقع ما بين ) Zإذا كانت   -3

لية تعثرها أو عدم تعثرها، أي يصـــعب اعطاء قرار حاســـم بشـــان تلك الوحدات  الحكم بدقة على احتما

 الاقتصادية بالتالي تحتاج الى دراسة تفصيلية.

٪ بأنها 90فإن ذلك يعطي مؤشـرا بأن الوحدة الإقتصـادية أمام احتمالية   2.76أقل من   (Z)إذا كانت   -4

في التنبؤ بالإفلاس قبل وقوعه بسنتين فقط،  سوف تصبح مفلسة خلال عام. نجح هذا الأنمودج إلى حد ما 

٪، 52٪،  28٪، 5وفشــــل بالتنبؤ بالإفلاس إلى أكثر من ذلك، إذ بلتت نســــبة الخطأ في هذا الأنمودج  

٪ في الســـــنوات الســـــابقـة للإفلاس على التوالي. فهـذه النتائل تعتبر جيدة في الســـــنة الأولى  ٪64، 69

لسـنوات الثالثة، الرابعة والخامسـة التي يكون فيها التنبؤ بمسـتقبل  والثانية، ولكنها قد لا تكون مرضـية في ا 

 (9:  2019الوحدة أكثر أهمية. )احمد،

لقد واجه المحللون الماليون في عدم إمكانية تطبيق الأنمودج بصـيتته الأصـلية على الوحدات الاقتصـادية  

ة لحقوق المسـاهمين أي تتطلب  غير المدرجة في السـوق المالي ، وذلك بسـبب صـعوبة قياس القيمة السـوقي

( والمعروف  Z-Scoreطور أنمودجـه )  1977معلومـات عن القيمـة الســـــوقيـة للســـــهم. لـذلـك في عـام  

( وحدة فاشـلة  53بالجيل الثاني للوحدات الاقتصـادية في القطاع الخاص من خلال إجراء مسـح لعينة من )

دام طريقتين لهذه التاية هما طريقة  (. لقد قام بإســــتخ1975-1969( وحدة ناجحة خلال الفترة )58و )
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( نســـــبـة مـاليـة  28التحليـل التمييزي الخطی و طريقـة التحليـل التمييزي التربيعي، حيـ  شـــــمـل التحليـل )

وكانت النتيجة اســتبدال القيمة الســوقية لحقوق المســاهمين بالقيمة الدفترية، كما أدت الدراســة إلى تعديل 

 (85)الشيخ،مصدر السابق:    :معاملات التمييز، حسب الصيتة الآتية  

Z=0,717 X1 + 0,847 X2 + 3,107 X3 + 0,420 X4 + 0,998 X5 

   المعدل الموزون للنسب الخمسة Z حي  ان:

X1   مجموع الموجودات الملموسة  /  رأس المال العامل. 

X2   مجموع الموجودات الملموسة  /  الأرباح المحتجزة. 

X3   مجموع الموجودات الملموسة  /  الأرباح قبل القوائد والضرائب. 

X4  مجموع المطلوبات.  /  القيمة الدفترية لحقوق المساهمين  

X5   مجموع الموجودات الملموسة  /  صافي المبيعات. 

كانت الصـــيغ الســـابقة مبنية على مجموعة مختارة من الوحدات الصـــناعية، كما يمكن القول أن النماذج  

(Z-Score  السـابقة المناسـبة )  .لأوضـاع الوحدات الصـناعية ولكن غير مناسـبة للوحدات التير الصـناعية

احثين ) ل البـ ا جعـ ام    Alfman , Hartzell , Peckوهـذا مـ -Zإلى تبني أنمودج )  1995( في العـ

Score  الخـاص بـالوحـدات الاقتصـــــاديـة غير الصـــــنـاعيـة. كمـا تم تطويرهـا للتنبؤ بـإخفـاقـات الوحـدات )

ــادية في البلدان ال  ــنعة. احتفظ هذا الاقتصـ ــئة وغير المصـ ــواق الناشـ ــادية الأسـ نامية والوحدات الاقتصـ

الأنمودج بالمتتيرات الأربعة الأولى، أي صمم الأنمودج الجديد بعد حذف معدل دوران الأصول، للتقليل  

من الأثر الصـناعي المحتمل، حي  أن معدل دوران الأصـول في الوحدات غير الصـناعية أعلى منه في 

ا  ــدات  ــة:  الوح ــالي الت ــة  ــالصـــــيت ب ــة  ــادل المع واصـــــبح  ــة  ــالي الرأســـــم ــة  ــاف الكث ذات  ــة  ــاعي لصـــــن

(Manousaridis,2017: 13،86:  2008( و )الشيخ) 

Z = 6.56 X1 + 3.26 X2 + 6.72 X3 + 1.05 X4 

   المعدل الموزون لنسب الخمسةZ  حي  ان:

X1 راس المال العامل/ مجموع الموجودات الملموسة   

X2 مجموع الموجودات الملموسة  /  الارباح المحتجزة 

X3 الارباح قبل الفوائد والضرائب/ مجموع الموجودات الملموسة   

X4 القيمة الدفترية لحقوق المساهمين/ مجموع المطلوبات  . 
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ــاوي )Zاذا كان قيمة ) ــتمرار وغير  2.6( تســ ــادية قادرة على الإســ ( او اكبر فهي من وحدات الاقتصــ

( او  1.1( تسـاوي )Z) معرضـة لمخاطر الإفلاس أي مسـتمرة في نشـاطها في المسـتقبل، اما اذا كان قيمة

اقل فهي من وحدات الاقتصادية مهددة بخطر الفشل والافلاس المالي. لذا تم إستخدام الصيتة الاخيرة في 

 البح  لكونها أكثر ملاءمة مع نشاط عينة الدراسة.

  :KIDA- 1981  -أنمودج  -2

ــل    يعتبر هذا الأنمودج من الاســاليب الإحصــائية الكمية ومن أهم النماذج الأحصــائية الحديثة للتنبؤ بالفش

ــلوب التحليل التميزي المتعدد، حي  تم بناؤه على   المالي وتقييم الاداء المالي، واعتمد الأنمودج على اســ

وفق  خمس نسـب مالية، تشـمل كل جوانب الأداء التشـتيلي، صـنفت بدقة ووفق هذه النسـب كما تم صـياغة

ــبة أو  معادلة الارتباط لتحديد قيمة المتتير التابع ولكل   ــب أهمية كل نس ــر وزن ترجيحي معين بحس مؤش

شــركة فاشــلة    20شــركة ناجحة و 20% من خلال تطبيقها على  90مؤشــر, ووصــل دقة الأنمودج الى  

 (81:  2011)مطر،  :( من خلال المعادلة التالية1975-1974لفترة من )

Z = 1,042X1 + 0,42X2 + 0,461X3 + 0,463X4 + 0,271X5 

 .الموزون لنسب الخمسةالمعدل   =Z : حي  أن

 = X1نسب صافي الربح بعد الفائدة والضريبة إلى الموجودات. 

 = X2نسبة جملة حقوق الملكية إلى جملة المطلوبات. 

 = X3نسبة الأصول السائلة إلى المطلوبات المتداولة.  

 = X4نسبة المبيعات إلى الموجودات. 

X5 .نسبة النقدية إلى جملة الموجودات   

ووفق متتيرات هـذا الأنمودج، فـإن احتمـالات التعثر التي تتعرض لهـا وحـدة اذا كـانـت النتـائل ايجـابيـة اي  

فـان   0.38اقـل من  Zيعتبر مؤشـــــر جيـد لنجـاح الوحـدة الاقتصـــــاديـة امـا اذا كـان   0.38اكبر من  Zان  

ــاكـل جـديـة من   ة تواجـه مشـــ ــاديـ ه الافلاس.  الوحـدة الاقتصـــ الي ومنـ ــل المـ المحتمـل تواجـه خطر الفشـــ

Alkhatib, 2011:210)) 

يرى الباح  ان الأســــاليب الأحصــــائية النوعية والكمية من أهم وأدق وأنجح المؤشــــرات المالية للتنبؤ  

بالمخـاطر المـاليـة للتقييم الاداء وقدرة الوحدة على الإســـــتمرارية، وقد أثبتتـا كفـاءتهمـا ونجـاحهمـا في ذلك،  

لذا اخترنا أهم نماذج والذي يسـتخدم للتقييم والتأكد من إسـتمرارية الوحدة الإقتصـادية ومدى قدرتها على  

 مزاولة نشاطها في المستقبل ولملاءمته لعينة من المصارف التجارية الخاصة.  
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 القرارات  تأثير المؤشرات المالية الحديثة على تقييم الأداء المالي لإتخاذ : 8.2.2

يعتمـد أتخـاذ القرارات المـاليـة بكـافـة أنواعهـا على معرفـة الوضـــــع المـالي للوحـدة الاقتصـــــاديـة، لأننـا لا  

نســـــتطيع تقـديم حلول أو إقتراحـات دون ذلـك، ولا يمكننـا التخطيط دون معرفـة مســـــبقـة بـالمركز المـالي  

ــع المالي للوحدة، حي ــبة مع الوضـ   يعتبر تقييم الأداء  للوحدة، كما ويجب أن تكون الخطط المالية متناسـ

ــادية إســـتخدامها للحكم على مدى نجاح أو فشـــل   المالي من أفضـــل الأدوات التي يمكن للموحدة الاقتصـ

ــعف وكذلك الحكم على مدى كفاءة الإدارة المالية   ــف عن نقاط القوة والض ــومة، والكش ــتها المرس ــياس س

 بشكل خاصة.

خاذ أو إكتشـــــاف العلاقات بين الأرقام موضـــــع البح   إن الإهتمام بتقييم الأداء المالي لا يقف بمجرد إت

والدراســة بل يســتمر ويمتد إلى معرفة أســباب قيام هذه العلاقات مما يســاعد على إيجاد أفضــل الوســائل  

التي تترجم على شـكل قرارات مالية تعالل المشـاكل المالية المختلفة التي قد تواجه الوحدة الاقتصـادية من 

أن تقييم الأداء المالي مورد هام ومصـدر خام لإتخاذ القرارات المختلفة كما يعتبر    خلال هذا يمكننا القول

نقطة انطلاق لوضــع الخطط ، لذلك فهو ضــروري لفهم الوضــع المالي للوحدة الاقتصــادية بشــكل كامل 

:  2013،عبدالرحمانومن ثم تطوير الخطط المالية التي يتم اسـتخدامها للوصـول إلى الأهداف المحددة. )

18) 

ــتقاق   ــاف او إشــ ــتكشــ ان عملية تقييم الاداء من أهم نتائل عملية التحليل المالي والتي يتم من خلالها إســ

مجموعة من المؤشـــرات المالية الحديثة الاحصـــائية )الكمية والنوعية( حول نشـــاط الوحدة الاقتصـــادية  

ية إستخدام هذه المؤشرات  وذلك من خلال المعلومات التي تسـتخرج من القوائم المالية ومصادر أخرى بت

 (3:  2002في تقييم أداء الوحدة الاقتصادية بقصد إتخاذ القرارات المناسبة. )مطر،

كما إن للأسـاليب الإحصـائية دوراً إذ يتم إسـتخدامها في تقييم الأداء المالي للوحدة الإقتصـادية كونها تلعب  

عناصـر معينة لبيانات القوائم المالية، حي   دوراً كبيراً في إفصـاح التتيرات التي تحد  لقيمة عنصـر أو  

أن معرفة هذه التتيرات وإيجادها يفيد في معرفة أسـباب حدوثها، وبالتالي تحديد أسـباب التتير في الأداء  

المالي للوحدة الإقتصـادية، والذي من شـأنه مساعدة ذوي الشأن في اتخاذ الإجراءات والقرارات المناسبة.  

بعد عملية تقييم الاداء المالي تأتي دور إتخاذ القرار بعد تشَخيص الإنحرافات  (. و223:  2007)الحيالي،

التي حَصـــلت في النشـــاط الذي حُددت جميعها، كما أن أســـبابها قد حُددت ايضـــاً وأن الحلول اللازمة  

ــل في  ــاط الوحدة نحو الأفضـ ــير بنشـ ــعت للسـ لمعالجة هذه الإنحرافات قد أتخذت، وأن الخُطط قد وضـ

 .المستقبل
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لهـذا يرى البـاحـ  ان المؤشـــــرات المـاليـة الحـديثـة لتقييم الاداء المـالي لـه تـأثير مبـاشـــــر في عمليـة إتخـاذ  

القرارات الإدارية والمالية وكذلك الكشـف عن نقاط القوة والضـعف، فمن خلال إسـتعراضـنا لأهم النماذج  

ــاليب الإحصــائية الرائدة في مجال التنبؤ بالمخاطر المالية وقدرة  ــتمرار، تعد كل  والأس الوحدة على الإس

لة، وهي مفيدة جدا   لة وغير الفاشـ من النماذج الكمية والنوعية ذات أهمية في تمييز وتحديد الوحدات الفاشـ

تجدة من  هده بيئة الأعمال من متتيرات مسـ يما في ظل ما تشـ تقبل، ولاسـ في التنبؤ بوضـع الوحدة في المسـ

ظلها الوحدات، الأمر الذي يقتضــــى الأخذ بنظر الاعتبار كلا  بينها، زيادة حدة المنافســــة التي تعمل في

ــتقبلي يهم العديد من  ــادية المسـ ــير الوحدة الاقتصـ ــا وأن التنبؤ بمصـ ــوصـ منهما عند إتخاذ القرار، خصـ

 الأطراف أصحاب المصلحة فيه.

 الخلاصة :  9.2.2

إن تقييم الأداء المـالي ذو أهميـة كبيرة لجميع الوحـدات الاقتصـــــاديـة، حيـ  يعـد بمثـابـة حمـايـة ضـــــد أي  

إنحرافات قد تهدد وجودها في الســوق في المســتقبل، وهدفت المبح  إلى التعرف على الأدوات التحليل  

رات المالية الحديثة كأداة المالي المسـتخدمة في تقييم أداء المالي للوحدة الاقتصـادية، وإبراز أهمية المؤش ـ

لتقييم الأداء ودورة في ترشـيد القرارات المالية والإدارية بشـكل عام والتعرف على الوضـع المالي للوحدة  

 الاقتصادية.

ومن أهم ماتوصـــــلـت إليـه البـاح  في هذا المبحـ  هو أن التقييم الأداء يعـد أمراً ضـــــرورياً، فمن خلالـه  

لمالية المعتمدة وتوجيه الإنتباه إلى النقاط الحســاســة التي تتطلب  يســتطيع المحلل تشــخيص الســياســة ا 

ــادية وبالتالي الأداء الكلي لها   ــع المالي للوحدة الاقتص ــين الوض ــة وإتخاذ القرارات اللازمة لتحس الدراس

م بالكفاءة والفعالية حتى يتسـنى لها البقاء والإسـتمرار، كما تمثل تقييم الاداء الما لي  والذي يفترض أن يتسـ

المرآة التي تظهر من خلالها الوحدة الاقتصـادية أمام المتعاملين معها، إلا أن البعد المالي يحتل الصـدارة  

خاصـة في مثل هذه الدراسـات لأن عملية تقييم الأداء يسـعى من خلالها المحلل، معرفة أسـباب الضـعف  

 المستقبل.  في الوحدة الاقتصادية ومحاولة مساعدتها على الخروج منها وتجنبها في

لقد تناولنا في هذا المبح  مفهوم وأهداف وأهمية تقييم الأداء المالي ومصــادر وخطوات وشــروط التقييم  

الأداء المالي وكذلك تأثير   والأســــاليب الحديثة لتقييم تناولنا وســــائل الأداء المالي، ولتعميق الفهم أكثر

 القرارات. خاذالمؤشرات المالية الحديثة على تقييم الأداء المالي لإت
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 : الإطار النظري لفرَض الإستمرارية ومَسؤولية مُراقب الحسابات عن تقَييمها 2.3

 تمهيد: 1.3.2

يعد فرض الاســتمرارية أحد فروض الأســاســية والمهمة التي تســتند عليها نظرية المحاســبة ، كما يشــير  

ســتســتمر في العمل في المســتقبل ولن يتم مفهوم الاســتمرارية في المحاســبة إلى أن الوحدة الاقتصــادية 

ــباب، يجب على الإدارة تقييم قدرة الوحدة على   ــبب من الأسـ ــفيتها أو إجبارها على الإغلاق لأي سـ تصـ

الاسـتمرار في العمل كوحدة مسـتمرة، وإعداد البيانات المالية والبيانات على أسـاس مبدأ الاسـتمرارية ما 

ء التفـاوض، أو ليس لديه بديل ســـــوى القيـام بذلك، وعندما لا تقوم  لم تنو الإدارة تصـــــفيـة الوحدة أو إنهـا

ــير إلى ذلك ، إلى جانب   ــتمرارية ، فيجب أن تشــ ــاس مبدأ الاســ الوحدة بإعداد البيانات المالية على أســ

 الأساس الذي تم على أساسه إعداد البيانات المالية وبسبب عدم وجود الوحدة، تعتبر وحدة مستمرة.

 لنظري لمفهوم فرض الإستمرارية ومشكل تطبيق الفرضية الإطار ا:  2.3.2

 مفهوم فرَض الإستمرارية:  -أ

ــبة   ــكلت جزءاً مهماً من الإطار النظري للمحاس ــية التي ش ــاس ــتمرارية من الفروض الأس يعد فرَض الإس

لعـدد من البـاحثين  قبولاً عـامـاً  ة  د من المبـادئ المحـاســـــبيـة المقبولـ ذي إرتكز عليـه العـديـ   والتـدقيق والـ

بة والتدقيق، ونظراً لما تتصـف به الوحدات الاقتصـادية الكبرى من نمو سـريع   والمختصـين بمهنة المحاسـ

تقلة، لذا فإف  وتوسـع مسـتمر في نشـاطاتها وما تتمتع به من حياة إعتبارية مسـتمرة وشـخصـية معنوية مسـ

ت الاقتصــادية عند ظهور الوحدات الاقتصــادية المســاهمة يؤيد فرض الإســتمرارية، وعلى إدارة الوحدا 

 إعداد القوائم المالية مراعاة هذا الفرض.

وفقا لتعريف مجلس المعايير المحاســــبة الدولي التي نص في تقريره على ان الوحدة الاقتصــــادية " تعُد 

ــتمر في العمل خلال   ــتسـ ــتمرة، وسـ ــادية هي وحدة مسـ القوائم المالية عادة بافتراض أن الوحدة الاقتصـ

وبالتالي،فإنه يفُترض أنه ليس للوحدة الاقتصــــادية النية ولا الحاجة لتصــــفية، أو  المســــتقبل المنظور.  

لتخفيض نطاق عملياتها بشــكل ذي أهمية نســبية، وإذا كانت توجد تلك النية أو الحاجة، فإنه يمكن أن تعد 

لدولية  القوائم المالية على أســـس مختلفة، وفي هذه الحالة، يفُصـــح عن الأســـاس المســـتخدم." )المعايير ا 

 (69:2018للتقرير المالي،

( فرَض الإســتمرارية على أنه يفترض إســتمرار الوحدة  AAAولقد عرفت جمعية المحاســبة الأمريكية )

الاقتصـــادية في مزاولة نشـــاطها ما لم يكن هناك دليل يثبت عكس ذلك، كذلك فانه يتوقع إســـتمرار تدفق 

من أجله ، فضـــلا عن ســـداد التزاماتها عند   منافع الوحدة الإقتصـــادية في مجال الترض الذي أســـســـت

 (AAA, 1957, P2 استحقاقها. )
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نشـاطها  في تسـتمر سـوف الوحدة الأقتصـادية على ان المحاسـبة في الإسـتمرارية وكما عُرف أيضـاً فرَض

 على قادرة تكون أن يلزمها وهذا  القصــير، الأجل في تصــفيتها يتم أو مزاولة نشــاطها تخرج من ولن

بشــكل كاف، يعني أن الإســتمرارية هي عملية نجاح الوحدة الاقتصــادية وعدم تعرضــها   هموارد زيادة

ائر متتالية. )المليجي،   ديد على قدرتها من تزيد متتالية أرباح لتحقيقها وإنما  ) 2: 2005لخسـ  ديونها تسـ

 (74:  2001)الجمهاني،الأداء.   من مقبول مستوى تحقيق خلال من أرباح أسهمها ودفع المستحقة

ــاطها داخل الاقتصــاد مرهون بأمرين  ــتمرارية الوحدة الاقتصــادية في مزاولة نش ــي ان إس وعرفه فريش

اثنين، اولاً تحقيق الهـدف الـذي قـامـت من أجلـه هو تعظيم القيمـة المضـــــافـة، ثـانيـاً الوفـاء بـالتزامـاتهـا نتيجـة  

ها بســبب الإضــطرابات المالية الشــديدة التي  لمزاولة نشــاطها في أوقات الإســتحقاق من دون التعرض ل 

 (26:  2012يمكن أن توقف وجودها. )فريشي ،

كما عُرف فرَض الإســــتمرارية على أنه " فرض ضــــروري وأســــاس للعمل المحاســــبي في الوحدة  

الاقتصـادية لتأكيد إسـتمرارية الأعمال والأنشـطة التي تأسـسـت الوحدة الاقتصـادية من أجلها والحفاظ على  

الخدمات بشـكل متواصـل وبالمسـتوى المطلوب مع إمكانية تقييم الإسـتمرارية بشـكل دوري". )كريم،  أداء  

2015  :36.) 

في حين يرى الأمين و يوزباشــي " ان فرض الاســتمرارية هو النظر إلى الوحدة الاقتصــادية على أنها  

لديها النية للتصـفية أو    مسـتمرة في مزاولة أعمالها في المسـتقبل القريب، وأنها ليسـت مضـطرة ولا يوجد

ــائل للحماية من الدائنين بما يتوافق مع القوانين واللوائح. ولذلك   تقليص حجم أعمالها، أو البح  عن وســ

يتم تسـجيل قيم الأصـول والالتزامات على أسـاس أن الوحدة الاقتصـادية سـوف يكون لديها النية والقدرة  

ــوية التزاماتها من خلال م ــوليا وتســ ــطتها العادية كما يتطلب المعيار  على تحقيق أصــ ــتها لأنشــ مارســ

ــبي الدولي رقم ) ــرورة قيام الإدارة عند إعداد التقارير المالية بإجراء تقييم لقدرة الوحدة  1المحاســ ( ضــ

 (276:  2015الاقتصادية على الاستمرارية".)الأمين ويوزباشي،

طها لفترة غير محددة حتى تتمكن ان قصَــد بهذا الفرَض هو مواصــلة الوحدة الاقتصــادية في مزاولة نشــا

ــادية من جهة  من تحقيق أهدافها، كما ان هذا الافتراض يعكس توقعات الأطراف المعنية بالوحدة الاقتصـ

ــتمرار الذي   ــها وهو عدم الإس ــبية والقيود وإعداد القوائم المالية وعكس ــجلات المحاس ــمح بتنظيم الس ويس

اب التصـفية للمرفق. )الججاوي   عودي،  يتطلب إعداد حسـ (. وإن إعداد البيانات المالية  31:  2014والمسـ

يجري عادةً بافتراض أن الوحدة الاقتصـادية مسـتمرة وسـتبقى نشـطة في المسـتقبل المنظور، أي لفترة لا  

تزيد عادة عن سـنة واحدة بعد نهاية الفترة، وذلك بافتراض أن الوحدة الاقتصـادية ليس لها النية للتصـفية  

ــكل عام، ولكن إن وجدت مثل هذه النية، فإن البيانات المالية ربما يجب أن  أو لتقليص حجم عملي اتها بشــ
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ــتخدم. )جمعة، ــاس المس ــاس مختلف وفي مثل هذه الحالة يجب أن يفصــح عن الأس :  2010تعد على أس

41) 

ــاس  هو الإســـــتمراريـة فرَض ان كمـا ذي الأســـ دوريـة فرض عليـه يبنى الـ  Time Period) الـ

Assumption) قصــيرة   زمنية فترات إلى المحاســبية للوحدة الاقتصــادية الحياة تقســيم طلبيت والذي

 إتباع إن أيضـا النقدية. ويرون والتدفقات المالي والمركز الدخل لقياس  المالية القوائم إعداد فيها يتم نسـبيا

 اندثار عن والمحاسـبة الرأسـمالية والمصـروفات الادارية المصـروفات بين أسـاس الاسـتحقاق والتفرقة

ــول ــات الأصـ ــصـ ــليم يعني الخ ... والاحتياطيات الثابتة وتكوين المخصـ ــتمرارية  بفرض التسـ   .الاسـ

 (9:  2008)الدوغجي،

ان هـذا الفرض يلعـب دوراً مهمـاً في اعـداد القوائم المـاليـة الختـاميـة إذا بموجبـه تعتبر وحـدة مســـــتمرة، أي  

دية في نهاية كل فترة مالية، وذلك ما لم يكن هناك دليل أو شـك في بناءاً عليه تعد ميزانية الوحدة الاقتصـا

عدم إسـتمرار، وفي حال ظهور أي شـك في صـحة هذا الفرض يتوجب حينئذ إعداد ميزانية تصـفية بدلا 

 (42:  2006من ميزانية الاستمرارية الوحدة.)مطر،

فروض الأسـاسـية والهامة في الفكر  واسـتناداً للتعريفات السـابقة يرى الباح  ان هذا الفرض يعتبر من ال 

الوحدة   أن بافتراض عادةً  المالية القوائم المحاســــبي وإن له أهمية كبيرة للمحاســــبين والمدقيقين، تعُد

وحدة مسـتمرة، وان الوحدة الاقتصـادية سـيواصـل عملياته في المسـتقبل ولن يقوم بتصـفية   الاقتصـادية هي

ات أو لتخفيض اف العمليـ دعي   نطـاق أو إيقـ اك دلائـل يثبـت عكس ذلـك وتســـــتـ الم يكن هنـ ا ، ومـ اتهـ عمليـ

ــتحقاقها. الى ان يثبت عكس  ــداد التزاماتها عند اسـ توقفها، وهذا يعني انها قادرة على تحقيق الارباح وسـ

 مختلفة. أسس  على القوائم المالية أن تعد يمكن ذلك حينئذ فإنه

 يقي:أهمية فرض الإستمرارية في الفكر المحاسبي والتدق  -ب

بعد الإنهيارات المفاجئة للعديد من الوحدات الاقتصــادية أثيرت أســئلة عدة بشــأن مدى مســؤولية مراقبي  

الحسـابات عن حدو  مثل هذه الانهيارات، لان حدو  تلك الانهيارات كان عدم إشارة مراقبي الحسابات  

ــي للتدقيق هو إضــفاء الثقة    في تقارير إلى احتمال حدو  إفلاس، وذلك على الرغم من أن الهدف الرئيس

على المعلومات التي تحتوي عليها القوائم المالية، وعلى الرغم من ايضــاح مســئولية مراقب الحســابات  

نحو تقييم قدرة الوحدة الاقتصـادية على الاسـتمرار وفقاً للمعايير التدقيق المختصـة، الا أن هناك اختلاف  

ــابات والباحثين حول تقييم ــتمرار بين   في آراء مراقبي الحسـ ــادية على الاسـ مدى قدرة الوحدات الاقتصـ

مؤيد لهذا الدور ومعارض له، وقد اجتهد مراقبوا الحســـابات المؤيدون لأهمية تقييم فرض الاســـتمرارية  

 الى النماذج الإحصائية لتقييم استمرارية الوحدات الاقتصادية.
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ي الدراسـات والمناقشـات والجدل الذي  ان أهمية هذه الفرضـية في الفكر المحاسـبي، احتلت مكانة مهمة ف

قدمه الباحثون، وهي تمثل أحد الفروض الأســــاســــية التي تقوم عليها نظرية المحاســــبة. إذ أن الوحدة  

الاقتصـادية تأسـسـت لكي تسـتمر إلى أجل غير محدد وأن تكوين الإحتياطيات واسـتخدامها لترض توسـيع  

ء بـديونهـا يؤدي إلى تعزيز قـدرتهـا على الاســـــتمرار  أعمـال الوحـدة الاقتصـــــاديـة وتطوير إنتـاجهـا والوفـا

ــادية في حد  ــلاً عن أنه ليس له أثر على الوحدة الاقتص ــمعتها المالية أمام دائنيها. فض والمحافظة على س

ذاتها وإنما يظهر الأثر في المعالجات المحاســبية للأحدا  المالية والأطراف المتعددة ذات العلاقة داخلية  

كن إتخاذ القرارات المناســبة في ضــوء نتيجة نشــاط الوحدة الاقتصــادية، كما تظهر أو خارجية حتى يم

أهميته في إعداد القوائم المالية وما له من تأثير في نتائل التشــــتيل وعلى الأطراف المعنية في نشــــاطها 

ــادية لن تتم ت ــواء في الأمد القريب أو البعيد، لذلك فإن الوحدة الاقتصـ ــفيتها في والوفاء بالتزاماتها سـ صـ

القريب العاجل بل سـتسـتمر إلى ما لا نهاية من سـنة إلى أخرى وبصـورة مسـتمرة من دون تحديد نهايتها.  

 (.17:  2018)المرشدي،  

ان تطبيق مبدأ الاسـتمرارية في المحاسـبة هو حسـاب الاسـتهلاك على أسـاس العمر الاقتصـادي المتوقع  

ية. تفترض الوحدات الاقتصـادية أن أعمالها سـتسـتمر لفترة  للأصـول الثابتة بدلاً من قيمتها السـوقية الحال 

غير محددة، وسوف يتم استخدام الأصول في الأعمال حتى يتم استهلاكها بالكامل. مثال آخر على فرض 

الإســتمرارية هو الدفع المســبق واســتحقاق النفقات. تقوم الوحدات الاقتصــادية بالدفع المســبق وقد تتراكم  

 د أنها ستواصل العمليات في المستقبل.  النفقات لأنها تعتق

ينطبق مفهوم فرض الاسـتمرارية على أعمال الوحدات الاقتصـادية ككل. إذا أغلقت شـركة قطاعًا تجارياً  

صـتيرًا أو أوقفت أحد منتجاتها واسـتمرت مع الآخرين، فهذا لا يعني أن الوحدة الاقتصـادية لم تعد شـركة  

 بق على الكيان ككل وليس لقطاع معين من الأعمال أو المنتجات.مستمرة لأن مفهوم الاستمرارية ينط

يقوم مراقبوا الحسـابات بإجراء تقييمهم لمعرفة حالة الافتراض بأن الاسـتمرارية مناسـبة أو غير مناسـبة  

ــم الفكر   ــتمرة. وينقســ ــادية تدعي أنها مســ في وقت تدقيق البيانات المالية حتى إذا كانت الوحدة الاقتصــ

 (52: 2007معالجته لأهمية فرض الاستمرارية الى مجموعتين )سرحان،   المحاسبي في

ــاس الذي يعتمد    المجموعة الأولى: ــتمرارية هو الحجر الأس ــبة أن فرض الاس يرى غالبية علماء المحاس

ــتند اليها   ــاس مبدأ التكلفة التاريخية، والحجل التي يسـ ــبي التقليدي، والمبني على أسـ عليه القياس المحاسـ

ك الأراء هو أن الوحدة الاقتصـادية غير معرضـة للتصـفية، كما أن الموجودات الثابتة التي يتم أصـحاب تل 

الحصـول عليها يتم اسـتخدامها لترض النشـاط وليس لترض البيع بها، لذا لابد من اسـتمرار قياسـها على  

دأ التكلفـة التـأريخيـة وتوزيع نفقـاتهـا على عـدة ســـــنوات كمـا أن الموجودات المتـد اولـة عمومـاً أســـــاس مبـ
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والمخزون السـلعي خصـوصـاً يتم تقييمها بالإنسـجام مع هذا الفرض على أسـاس التكلفة أو السـوق أيهما 

  أقل.

يدعو أصـحاب هذا الرأي إلى التخلي عن فرض الاسـتمرارية لكونه يخلق مشـاكل في   المجموعة الثانية:

ــاس مبدأ التكلفة التأريخية وبالذ ــبي على أس ــتوى  عملية القياس المحاس ات في ظل التضــخم وارتفاع المس

العام للأسـعار وانخفاض القوة الشـرائية للنقد مما يترتب عنه تضـليل مصـداقية المعلومات المحاسـبية مما 

يصـعب الوثوق بها، بل العكس من ذلك فإن هذا الفرض يدعم تطبيق محاسـبة القيم الجارية، ولا سـيما في 

 تكلفة الاستبدال.

 يق فرض الاستمرارية:مشاكل ومعوقات تطب  -ج

من الطبيعي أن يكون هناك مشـاكل ومعوقات في تطبيق فرض الاسـتمرارية حالها حال باقي الفرضـيات  

 (60والمعايير الاخرى، ونرى مشكلات تطبيق هذه الفرضية هي كالآتي: )سرحان، مصدر السابق:  

( وفقاً للتكلفة التاريخية وكذلك مخزون أخر المدة يتم تحديد الأصــول ويتم تحديد اســتهلاكها )إندثارها  -أ  

يقوم بســعر التكلفة وفقاً لفرضــية الإســتمرارية فإذا كان ســعر الســوق اقل من ســعر التكلفة تعتمد القيمة  

الأدنى تماشـياً مع سـياسـة الحيطة والحذر، وبالتالي إن المبرر الذي يقدمه فرض الاسـتمرارية في اعتماد 

خية، هو إســتمرارية المشــروع، ويتم تعويض الأخطاء التي تنتل عن إحدى الســنوات  منهل التكلفة التاري

في السـنوات القادمة, فمخزون أخر المدة سـيصـبح في العام التالي مخزون أول المدة وسـوف يباع ويتحقق  

الربح ولكن المشــكلة تكمن في تخفيض أرباح الســنة الحالية لصــالح أرباح الســنوات التالية وهذا ســيؤدي  

 إلى:

حرمان المُلاك والمسـاهمين من أرباح خاصـة بالدورة لصـالح دورة أخرى أو مُلاك ومسـاهمين  •

 أخرين.

 أخطاء في التقارير الدورية قصيرة الأجل، والسبب في ذلك هو عدم دقة وصحة بعض الأرقام. •

حدثت في يمثل القياس المحاســبي بناءً على افتراض اســتمرار المشــروع  مثل تجميع للأســعار التي    -ب

تواريخ مختلفة والتي غالبا ما تكون بعيدة عن القيم الحقيقية وهذا سـيؤدي إلى تشـويه القوائم المالية، لذلك  

 لابد من اعتماد قيم اقتصادية واقعية تدخل بياناتها في القوائم المالية لتحديد أرباحها بشكل واقعي.
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 الدولية  المحاسبة التدقيق بمعايير  معايير  لمحة نظرية للمعايير الدولية وإرتباط :  3.3.2

 مَدخل الى معايير المحاسبة والتدقيق الدولية:  -أولاا 

لقـد تم وضـــــع معـايير المحـاســـــبـة والتـدقيق الـدوليـة نتيجـة التطور الاقتصـــــادي الكبير وظهور الوحـدات  

د الحرب   الكبيرة بعـ ة  دوليـ ة الـ ــاديـ اس  الاقتصـــ ايير لقيـ اجـة إلى ظهور المعـ ا أدى الحـ ة، ممـ انيـ ة الثـ الميـ العـ

العمليـات والأحـدا  المـاليـة. لـذلـك ســـــعـت العـديـد من دول العـالم لحـل الاختلافـات في المبـادئ والمعـايير  

ــة أحياناً. لقد أدركت  ــبية والتدقيقية بين دول العالم والتي أدت إلى نتائل مختلفة ومتعارض وقواعد المحاس

لدول أهمية وجود تنسـيق مشـترك من خلال إنشـاء أسـاس مشـترك للمقارنة والتماثل، وهذا كان عدد من ا 

هو السـبب في نشـأت معايير المحاسـبة والتدقيق الدولية ، جاءت المعايير مع القواعد والمبادئ التي تحكم 

فات، والتي دعت العمليات والإجراءات المحاسبية وضع دليلًا حول كيفية تنفيذ حلول والمعالجات للاختلا

 كل من هيئات والمنظمات المحاسبية في الدول المختلفة إلى تقريب وجهات النظر وذلك بإصدار معايير.

جَعلـت أهميـة معـايير المحـاســـــبـة والتـدقيق العـديـد المنظمـات المهنيـة في العـديـد من الـدول في العـالم مهتمـة 

 American Institute ofمع )بوضـــــع معـاييرهـا، ومن أهم هـذه المنظمـات في هـذا المجـال مج

Certified Public Accountants( )AICPA  المتحــدة في الولايــات  القــانونيين  ( المحــاســـــبين 

" ، كما تم تشـكيل هيئة أو مجلس لمعايير  1939الأمريكية الذي بادر إلى وضـع معايير للتدقيق منذ عام "

( في الولايات المتحدة  Financial Accounting Standard Board( )FASBالمحاسبة المالية )

" كتطوير لصـيتة المبادئ المحاسـبية المقبولة عموما، التي بدأ بها منذ عام "   1973الأمريكية منذ عام"  

" أما محاولات وضــع معايير على المســتوى الدولي فقد بدأت مع بداية القرن الماضــي حي  عقد 1932

ويس في الولايات المتحدة الأمريكية برعاية  " في ســــانت ل  1904المؤتمر المحاســــبي الأول في عام " 

بين الأمريكيين عام "  بين القانونيين في الولايات المتحدة قبل تأسـيس مجمع المحاسـ اتحاد جمعيات المحاسـ

"   1929"، وتليها عدة مؤتمرات في الموضـوع منها المؤتمر المحاسـبي الدولي الثال  في عام"   1917

" وما مي ز هذا المؤتمر هي المشــــاركة العربية التي   1992شــــر عام" بنيويورك، الى المؤتمر الرابع ع

" IFACتمثلت بوفود من لبنان وسـوريا والكويت ومصـروالسـعودية برعاية الاتحاد الدولي للمحاسـبين "

وقـد أســـــفرت هـذه المؤتمرات التي كـانـت نتيجـة الضـــــتوط المتزايـدة من مســـــتخـدمي القوائم المـاليـة من 

ــتثمرين و ــاهمين ومس ــكيل مس دائنين ونقابات واتحادات تجارية ومنظمات دولية وأجهزة حكومية عن تش

:  2000)القاضي،.عدة منظمات استهدفت وضع المعايير الدولية وتهيئة المناخ اللازم لتطبيق هذه المعايير

33) 

ــبية المعنية، وهي ــدره الهيئة المحاســ  ويعرف المعيار الدولي "بأنه عبارة عن بيان إداري مكتوب" تصــ

لجنة معايير المحاســبة الدولية )مجلس معايير المحاســبة الدولية حاليا(، ويتعلق بعنصــر محدد من القوائم  
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بة للقياس والعرض، أو كيفية   يلة المناسـ المالية للوحدة الاقتصـادية ونتائل أعمالها وبموجبه يتم تحديد الوسـ

ــر لتحديد نتائل الأعمال وعرض ال  مركز المالي لتلك الوحدة، ويلقى  التصـــرف والمعالجة في هذا العنصـ

 (250:  2005قبولاً عاماً على المستوى المحلي أو الإقليمي أو الدولي". )ياسين،

جاءت نتيجة التطورات الاقتصـادية والاختلافات في المبادئ والمعايير وقواعد   ان المعايير في المحاسـبة

ــبية والتدقيقية بين الدول وكذلك من أجل تنظيم العمل   ــبي، وتصــنيف البيانات المالية وكذا المحاس المحاس

 إعداد إصدار ونشر القوائم المالية بشفافية وتنظيم المعلومات والعمليات الإفصاح المالي.

 البيان هذا  ويتعلق أو مهنية محاسـبية رسـمية تنظيمية صـادر من هيئة مكتوب بيان عرفه شـريف إنه "

 الأعمال، ونتائل المالي بقائمة المركز الأحدا  الخاصـة أو العمليات من نوع أو المالية القوائم بعناصـر

 (93:  1987التوصيل". )شريف، أو أو التصرف أو العرض للقياس  الطرقة المناسبة ويحدد

كما عرفه الصوفي على إنها " أداة للتنظيم الاعمال المالية والمحاسبية وذلك من أجل التوفيق بين مصالح  

المعلومات المالية والمحاســــبية، كما يتم تطبيق هذه المعايير في جميع القطاعات، وهذه المســــتفيدين من 

المعايير جاءت نتيجة لأبحا  ودراســات التي أجرتها نخبة من خبراء المحاســبة والتدقيق على مســتوى 

 (59:  2006عالمي". )الصوفي،

رجع إليهـا المهنيون الـدعم اجتهـادهم وقـد عرفـت لجنـة القواعـد الـدوليـة بـأنهـا "عبـارة عن قواعـد إرشـــــاديـة ي

واســـــتلهـام حكمتهم، ولكنهـا لا تلتي الحكمـة أو الاجتهـاد أبـدا، كمـا أنهـا وصـــــف مهني رفيع المســـــتوى  

ــة في  ــات المهنية المقبولة قبولا عاما وتهدف إلى تقليل درجة الاختلاف في التعبير أو الممارسـ للممارسـ

ــابهـة، وتعتمـد كـإطـار عـام التقي د طبيعـة وعمق الظروف المتشـــ الفني ولتحـديـ اءة العمـل  ة وكفـ يم نوعيـ

 (182:  2009المسؤولية المهنية". )ناعسة وخميس،

وعرفه كيتون وجيمس معايير المحاســبية على انه مجموعة مشــتركة من المبادئ والمعايير والإجراءات  

فية التقارير المالية  التي تحدد أسـاس سـياسـات وممارسـات المحاسـبة المالية وتحسـن المعايير المحاسـبية شـفا

ــبية المقبولة عمومًا مجموعة المعايير   ــكل المبادئ المحاســ في جميع البلدان. وفي الولايات المتحدة، تشــ

ــادية الدولية المعايير   ــع لإعداد البيانات المالية. تتبع الوحدات الاقتص ــبية المقبولة على نطاق واس المحاس

تعيينهـا من قبـل مجلس معـايير المحـاســـــبـة الدوليـة وتعمـل كدليـل   الدوليـة لإعداد التقـارير المـاليـة، والتي يتم

 Kenton)  .التي تبلغ عن البيانات المالية (GAAP) إرشــــادي للوحدات الاقتصــــادية غير الأمريكية

and James, 2018) 

فيعتبر وجود المعـايير من أهم المقومـات الأســـــاســـــيـة لأيـة مهنـة متقـدمـة، ومهنـة التـدقيق    أمـا في التـدقيق

حاســــبي من المهن العريقة من خلال الدور الذي تلعبه في خدمة مســــتخدمي القوائم المالية، لذا تعتمد  الم
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هذه المهنة على مجموعة من المعايير والتي تســاعد مدقق الحســابات على أداء عمله وتحســن والرفع من 

داقية القوائم  جودته، حي  يســمح له من تقليل تقديره الشــخصــي عند أداء مهمته وتكوين رأيه حول مص ــ

ــبي، وهو الثقة   المالية، لذا فقد تظهر أهمية معايير التدقيق في تحقيق الهدف الرئيس لمهنة التدقيق المحاس

 في التقارير المالية والتحقق من مدى سلامة المعلومات التي تقدمها الوحدة الاقتصادية.

ــاعدة على انها تمثل " التدقيق عرفا معايير لوبك وجيمس  أرينز ان أليفن ــادات )دليل( عامة لمســ إرشــ

مراقبي الحســـابات على تنفيذ مســـؤولياتهم المهنية عند تدقيق القوائم المالية التاريخية، وهي تشـــمل على  

دقيق" ) ات التقرير، وأدلـة التـ اد ومتطلبـ اءة والحيـ ارات الجودة المهنيـة مثـل الكفـ :  2002،أرينز، لوبـكاعتبـ

4) 

ي في ضــوئها يتم تقييم العمل الذي قام به مراقبوا الحســابات وهي وعرف أيضــاً على انها " المقاييس الت

ــتخدمة لإتمام ذلك، وتتميزتلك المعايير بأنها تمثل مقاييس   ــائل المسـ تعبر عن ما هو واجب تحقيقه والوسـ

ــاء المهنة، كما أنها تعبر عن أداء   ــابات، كما أنها متعارف عليها بين أعضـ للحكم على أداء مراقب الحسـ

 (43:  2005سابات العادي الذي يبذل العناية المهنية المعقولة" )لطفي،مراقب الح

أمـا الشـــــمري فيرى بـان معـايير التـدقيق هو عبـارة عن " أنمودج أداء ملزم يحـدد القواعـد العـامـة الواجـب  

  إتباعها عند تنفيذ عملية التدقيق وتعتبر بمثابة مقاييس لتقويم كفاءة مراقب الحســابات ونوعية العمل الذي 

 (16:  1994يؤديه صياغتها عن طريق الهيئات المهنية أو التشريع أو العرف المهني" )الشمري،

ا   (:IAS/IFRS) الدولية المحاسبة ( بمعاييرISAالدولية ) التدقيق معايير إرتباط  -ثانيا

ليس هناك شـك في أن هناك علاقة قوية بين المحاسـبة والتدقيق. فعمل مراقب الحسـابات يبدأ عندما ينتهي  

عمل المحاسـب، ولكن لكل منها خصـائصـه الخاصـة. فعمل المحاسـب يسـتند إلى تسـجيل وترتيب وجمع 

منطقية في القوائم  وتلخيص البيانات الخاصـة بنتائل الأحدا  المالية للوحدة الاقتصـادية بطريقة منهجية و

المـاليـة التي تحتوي معلومـات ملائمـة لإتخـاذ القرارات.  بينمـا عمـل مـدقق الحســـــابـات يعتمـد على التحليـل  

ــحة القوائم المالية التي يقوم   ــدار قرار حول صـ ــمن جمع وتقييم أدلة إثبات وإصـ والانتقاد حي  أنه يتضـ

لومات المالية، بينما يقوم التدقيق بإصـفاء الثقة  المحاسـب بإنشـائها، أي أن المحاسـبة تؤدي إلى إنشـاء المع

في تلك المعلومات، عموماً للمحاســـبة وظيفتين القياس والاتصـــال أما وظيفة تدقيق الحســـابات تتمثل في 

 التحقق من صحة القوائم المالية.

  ( مع هيئات وضــع IFAC( والإتحاد الدولي للمحاســبين )IASBيعمل مجلس معايير المحاســبة الدولية )

بين معـايير   المتحـدة، من أجـل تعزيز التقـارب  ك الولايـات  بمـا في ذلـ دول،  المعـايير في العـديـد من الـ
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اك أكثر من ) الم. هنـ اء العـ دقيق في جميع أنحـ ة والتـ اســـــبـ ة للوحـدات  90المحـ اليـ ات المـ انـ د البيـ ة تعـ ( دولـ

 وفقاً المعايير الدولية لإعداد التقارير المالية. الاقتصادية المتداولة

هم التحديات التي تواجه مراقب الحســابات هو الاختلاف في المعايير بين الدول، لأن هذا الاختلاف  من أ 

لن يؤثر في مقارنة التقارير المالية فقط كما يعتقد البعض، وأن الفرق بين المعايير لا يعني ببساطة وجود  

مع الممارســات المحاســبية   معيار في دولة وليس موجود في دولة أخرى، أو أن المعيار لكل دول يتعامل

ــبية وفقا   بطريقة مختلفة عن دولة أخرى. بل قد يتعدى الأمر ذلك، أن بعض الطرق والإجراءات المحاسـ

ــعب  ــابات ص ــع مراقبوا الحس ــبية لدولة ما غير مقبولة تماما في دولة أخرى، لذا فإن وض لمعايير محاس

قتصـادية التي لها فروع في دول متعددة، ناهيك لمواجهة تحدٍ مثل هذا، خاصـة إذا قام بتدقيق الوحدات الا

عن العقبـات التي يواجههـا المراقـب الحســـــابـات في فهم المعـايير المحـاســـــبيـة، حيـ  قـد لا يتعرض فقط 

لصــــعوبة إدارة المعايير الخاصــــة بالدولة، ولكن قد يواجه افتقاره إلى فهم على اللتة التي تعتمدها هذه  

المعايير ولكن هذا قد يعرضـه إلى عدم القدرة على إحاطة جيدة حول  المعايير، قد يلجأ لترجمة نصـوص  

جميع الموضـوعات المدرجة في هذه المعايير. وهذا قد يصـدم المراقب الحسـابات من عدم وجود معايير 

محاسـبية واضـحة تحكم ممارسـة مهنة المحاسـبة حي  تخضـع بعض الدول ممارسـاتها المحاسـبية إلى كمية 

القوانين، كل هذه التحديات وغيرها تؤكد على حاجة مراقب الحســـابات إلى معايير كبيرة من الشـــريعة و

( لذلـك  33:  2017محـاســـــبيـة موحدة على المســـــتوى الدولي قبـل حاجتهـا لمعـايير تدقيق دوليـة. )الهـدى،

 وصـــحة مصـــداقية من لتأكد الحســـابات مراقب عليها يعتمد التي أهم المراجع المعايير من وتعتبر

 كأداة ويسـتخدم السـليم المحاسـبي التطبيق في عليه متفق أسـاس "المعايير هي  لأن لمحاسـبيةالمعلومات ا 

 (24:  2002للمقارنة. )جربوع وحلس،  

( توفر إلى حد كبير المتطلبات مراقبي الحســابات، إذ أن هذه  IAS/IFRSان معايير المحاســبة الدولية )

المعـايير " تحوز على قبول معظم المنظمـات والهيئـات المهنيـة المتواجـدة في الـدول المتقـدمـة والنـاميـة على  

 (24حد سواء". )جربوع و حلس،مصدر السابق:  

ختلف الجوانب الخاصـة بأسـاسـيات  لذلك فمعايير المحاسـبة الدولية سـهل على مراقب الحسـابات الإحاطة بم

الممارسـات المحاسـبية في الدول التي تتبنى وتطبق بشـكل تام المعايير الدولية أو تتوجه نحوها، فالإنسـجام  

ــته لمهنته نحو اتجاه   ــابات يتجه في ممارسـ ــبية الدولية جعل مدقق الحسـ الذي يوجد بين المعايير المحاسـ

لدوليـة ومعـايير التـدقيق الدوليـة ليس مجرد توحيـد في التوجه أو  واحد، والارتبـاط بين معـايير المحـاســـــبـة ا 

إتبـاع نمط متقـارب في إعـداد وعرض المعيـار فقط بـل يوجـد ارتبـاط عضـــــوي بين المعـايير المحـاســـــبيـة  

ــل المالي جعل من  ــادية نتيجة للفشــ الدولية ومعايير التدقيق الدولية، فانهيار العديد من الوحدات الاقتصــ

ايير ا  د الـدوليـة )مجلس المعـ دقيق والتوكيـ دقيق الـدولي )IAASBلتـ ار التـ ــدر المعيـ ( الخـاص  570( يصـــ
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بفرض الإسـتمرارية، إذ يهدف المعيار إلى توفير إرشـادات حول مسـؤولية مراقب الحسـابات عند تدقيق 

م  القوائم المالية والمتعلقة بملاءمة فرض الاســتمرارية للوحدة الاقتصــادية مســتقبلا كأســاس لإعداد القوائ 

ــاف حالات   ــابات على اكتش ــاعد مراقب الحس ــرات التي تس المالية، وقد حدد المعيار مجموعة من المؤش

 الشك حول عدم إمكانية الوحدة الاقتصادية على الإستمرار في نشاطها في مستقبل منظور.

 فرَض الإستمرارية على وفق معايير المحاسبة والتدقيق الدولية :  4.3.2

 معايير المحاسبة الدولية:على وفقَ    -أ

والصـادر من مَجلس مَعايير المحاسـبة الدولية حول   2016( المعدل لسـنة  1إن مَعيار المحاسـبة الدولي )

( منـه الأتي )عنـد إعـداد القوائم المـاليـة، يجـب على  25)عرض القوائم المـاليـة( قـد أورد ضـــــمن الفقرة )

ــتقبلاً. كما  الإدارة إجراء تقييم لقدرة الوحدة الاقتصــادية في ــتمرة مس ــتمرار كوحدة الإقتصــادية مس الاس

يجب عليها أن تعد القوائم المالية على أســــاس الإســــتمرارية ما لم تكن تنو الإدارة أن تصــــفي الوحدة  

الاقتصــادية، أو أن توقف الأعمال، أو أنه ليس لديها بديلا واقعياً ســوى أن تفعل ذلك، وعندما لم تكن تنو  

ــفية الوح ــوى أن تفعل  الإدارة تص ــادية، أو أن توقف الأعمال، أو أنه ليس لديها بديلا واقعية س دة الاقتص

دمـا تكون الإدارة على علم، عنـد تقييم إجرائهـا، بحـالات عـدم تـأكـد ذات أهميـة نســـــبيـة، متعلقـة  ذلـك. وعنـ

ــاديـة على الاســـــتمرار كوحـدة  بـأحـدا ، أو ظروف قـد تلقى شـــــكوك كبيرة على قـدرة الوحـدة الاقتصـــ

تصـادية مسـتمرة، فإنه يجب على الوحدة الاقتصـادية أن تفصـح عن حالات عدم التأكد تلك. وعندما لا  الإق

تعد الوحدة الاقتصـادية القوائم المالية على أسـاس الاسـتمرارية، فإنه يجب أن تفصـح عن هذه الحقيقة، مع 

عد وحدة مســتمرة. )معايير الأســاس الذي عليه أعدت القوائم المالية، والســبب أن الوحدة الاقتصــادية لا ت

 (648:  2016الدولية للتقرير المالي،

( من المعيار أعلاه فقد نصـت: )عند تقييم ما إذا كان فرض الاسـتمرارية يعد مناسبة، تأخذ 26أما الفقرة )

الإدارة في الحسـبان جميع المعلومات المتاحة عن المسـتقبل، والذي يكون على الأقل إثني عشـر شـهرا من 

رة التقرير . وتعتمد درجة الأخذ في الحسبان على الحقائق في كل حالة. فعندما يكون لدى الوحدة  نهاية فت

ــل الوحدة   ــول إلى الموارد المالية، فقد تتوصـ ــهولة للوصـ ــادية تأريخ من العمليات المربحة، وسـ الاقتصـ

ل تفصــيلي. وفي  الاقتصــادية إلى اســتنتاج أن المحاســبة وفقا لأســاس الاســتمرارية تعد مناســبة دون تحلي

حالات أخرى قد يلزم الإدارة أن تأخذ في الحسـبان مجموعة واسـعة من العوامل المتعلقة بالربحية الحالية  

والمتوقعة، وبرامل تسـديد الدين والمصـادر الممكنة لإسـتبدال التمويل قبل أن يمكنها أن تصـل إلى قناعة 

 (.649:  2016للتقرير المالي،    بأن أساس الاستمرارية لم يعد مناسبا. )معايير الدولية
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والصـادر من مجلس معايير المحاسـبة الدولية   2016( المعدل لسـنة  10أما في معيار المحاسـبة الدولي )

ة حول )القوائم اليـ د أورد ضـــــمن الفقرة ) المـ دة( فقـ دة  14الموحـ الأتي" لا يجوز للوحـ ــت كـ ه نصـــ ( منـ

ارية، إذا حددت الإدارة بعد فترة التقرير أنها تنوي  الاقتصـادية أن تعد قوائمها المالية على أسـاس الاسـتمر

إما أن تصــفي الوحدة الاقتصــادية، أو توقف الأعمال، أو أنه ليس لديها بديل واقعي ســوى أن تفعل ذلك.  

ــتيلية والمركز المالي بعد فترة التقرير الحاجة  15وفي فقرة ) ( منه نصـــت " قد يبين تدهور النتائل التشـ

ــباً. وإذا لم يعد افتراض الاســتمرارية  للأخذ في الحســبان م ا إذا كان افتراض الاســتمرارية لا يزال مناس

ــبة، وليس   ــاس المحاس ــاملاً بحي  يتطلب هذا المعيار تتييراً جذرياً في أس ــيكون ش ــباً، فإن الأثر س مناس

 مجرد تعديل للمبالغ المثبتة بموجب الأساس الأصلي للمحاسبة."  

( الســـابق ذكره يحدد 10عيار نصـــت على ان معيار المحاســـبة الدولي )( من نفس الم16وفي الفقرة )

 إفصاحاتٍ مطلوبة إذا:

 لم تعُد القوائم المالية على أساس الاستمرارية.  -1

إذ كـانـت الإدارة على علم بحـالات عـدم تـأكـد ذات أهميـة نســـــبيـة تتعلق بـالأحـدا  أو الظروف التي قـد   -2

الاقتصــادية على البقاء كمنشــأة مســتمرة. وقد تنشــأ الأحدا ، أو  تلقى شــكوكاً كبيرة حول قدرة الوحدة  

 (.708:  2016الظروف التي تتطلب إفصاحاً بعد فترة التقرير. ) معايير المحاسبة الدولية،  

ومما ورد في أعلاه تظهر بشـــكل واضـــح أهمية فرض الاســـتمرارية لكونه يعد واحدا من أهم الفروض  

قتصــادية، فضــلا عن كونه من الفروض الأســاســية للمحاســبة والتي تعد التي يقوم عليها عمل الوحدة الا

بموجبه القوائم المالية، وتتجلى أهميته حاليا في الوقت الحاضـر كوننا نعيش إنفتاحا على الأسـواق المالية  

ومنافسـة تجارية كبيرة مما ظهر حالات الإفلاس للوحدات الاقتصـادية الكبرى وعلى صـعيد العالم تظهر 

 إفلاس الوحدات الاقتصادية.حالات  

 على وفقَ معايير الـــتدقيق الدولية:  -ب

 2003( لسـنة  570( معيار التدقيق الدولي )IAASBلقد أصـدر مجلس معايير التدقيق والتوكيد الدولية )

ــؤولية مراقب  ــادات حول مسـ ــادية، والذي يهدف إلى توافر إرشـ ــتمرارية الوحدة الاقتصـ والخاص بإسـ

 .يق القوائم المالية المتعلقة بملاءمة فرض الإستمرارية كأساس لإعداد القوائم الماليةالحسابات عند تدق

سـوف يقوم الباح  بتسـليط الضـوء على هذا المعيار بشـكل تفصـيلي أكثر مع بيان المؤشـرات الموجودة  

ــتمرار وموقف إدارة   ــادية على الاس ــك في قدرة الوحدة الاقتص ــمن المعيار، والتي تخص حالات الش ض

 الوحدة الاقتصادية والمراقب الحسابات بصدد ذلك لما له علاقة.
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 إستمرارية  ( لفرض570رقم ) الدولي  التدقيق مَدخل النظري لمعيار:  5.3.2

 International Auditing and Assuranceلقد أصــدر مجلس معايير التدقيق وتوكيد الجودة )

Standards Board  ( )(IAASB (المعيارISA-570  لسـنة )المتعلقة بفرض الإسـتمرارية   2003

ــؤولية2009كانون الأول    15وتم تطبيقه ابتداء من   ــابات عند ، تناول المعيار مسـ  تدقيق مراقب الحسـ

 وحدد المالية، البيانات المتعلقة بالوحدة الاقتصـادية بملاءمة الإسـتمرارية كأسـاس لإعداد البيانات المالية

 العميل، باســتمرارية الشــك في اكتشــاف حالات الحســابات تســاعد مدققالتي   من المؤشــرات مجموعة

 هذه من أكثر أو أخرى، ووجود واحد ومؤشــرات ومؤشــرات تشــتيلية، مؤشــرات مالية، إلى وصــنفته

ً  يعني لا المؤشـرات أن فرض الاسـتمرارية موضـع تسـاؤل كما حدد المعيار مجموعة من الإجراءات   دائما

لقيام بها عندما تثار الشـكوك حول اسـتمرارية، وتناول ايضـاً مسـؤولية إدارة  يجب على مراقب الحسـابات ا 

الوحدة الاقتصـادية في تقييم قدرة الوحدة الاقتصـادية على الإسـتمرار في أداء نشـاطها، ما لم تنوي الإدارة  

 .تصفية الوحدة الاقتصادية أو التوقف عن أعمالها

مباديْ وتوفير إرشادات حول مسؤولية مراقب الحسابات  يشير هذا المعيار إلى أن الترض منه هو وضع 

ــاس لإعداد القوائم المالية، وبالتالي على   ــتمرارية كأســ عند تدقيقه للبيانات المتعلقة بملاءمة فرض الاســ

مراقب الحســابات عند تدقيقة للبيانات المالية مراعاة ملاءمة فرض الاســتمرارية والذي تم على أســاســه  

 (ISA, NO.570, 2003ية. )  إعداد القوائم المال 

سـتسـتمر في العمل   التدقيق محل الوحدة الإقتصـادية أن إلى يشـير الإسـتمرارية فرض أن من الرغم وعلى

ــتقبل المنظور ــلمات ذلك عكس  على يدل ما يوجد لا انه طالما في المسـ ــبة   علم وهو أحد مُسـ المحاسـ

 تحول دون التي المعوقات لبعض يتعرض قد أعمالها مزاولة في وإسـتمراريتها بقاءها أن والتدقيق، إلا

ــور، ــادية (.8:   2003ذلك )منصـ ــاطها عن تتوقف لا فالوحدة الاقتصـ  تأخذ أحوالها وإنما فجأة النشـ

أو   الوحدة الاقتصـادية إدارة في سـواء الخطر، وضـع إلى حتى تصـل الزمن من والضـعف لفترة بالتراجع

ــاطهـا الرئيس   أو أهـدافهـا غيرهـا، الأمر الـذي يتطلـب التـدخـل لاتخـاذ قرارات تصـــــحيحيـة جريئـة  ونشـــ

 (2001:41)العمودي،  .وحاسمة

ــاليب  ISA-570وفقاً لمعيار) ــتخدام الأسـ ــادية بإسـ ــتمرارية الوحدة الاقتصـ ( يجب على الإدارة تقييم إسـ

إجراء عَملية تقييم فيما يتعلق   التحليلية المناســـبة وفقاً لظروف الوحدة الإقتصـــادية وأوضـــاعها المالية،

بالنتائل المستقبلية المتوقعة للعمليات والأحدا  التي تحيط بها طبيعتها المتأصلة في عدم التأكد، وذلك في 

 (108:  2011نقطة زمنية محددة. )الذنيبات،
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  (International Federation of Accountant) (IFAC)وقد حدد الإتحاد الدولي للمحاسـبين   

المؤشرات التي تشير إلى ضعف استمرارية الوحدة الاقتصادية، و تم تقسيمها إلى مؤشرات مالية،   بعض

ومؤشـرات تشـتيلية ،ومؤشـرات أخرى، ولكن لا يعتبر هذا حصـرا كاملا وشـاملا لكل المؤشـرات، كما أن  

ــل الوحدة الاقتصادية ــ ــ ــ ــؤشرات لا يعني بالضرورة فش ــ ــ ــ وعدم قدرتها   وجود واحد أو أكثر من هذه الم

 (.ISA No 570.2003على الإستمرار.   )  

أولاا: المؤشــرات والإجراءات التي يمكن ان يســتخدمها مراقب الحســابات في تقييم الوحدة الاقتصــادية  

 على الإستمرار:

 قدرة الوحدة الاقتصادية محل التدقيق على الإستمرارية: تقييم مؤشرات

( قد تأتي مؤشــــرات  570( من معيار التدقيق متعلق بفرض الاســــتمرارية رقم )6  -  5)  تنص الفقرتي

المخاطر التي يثار التســاؤل فيها حول إمكانية تواصــل الوحدة الاقتصــادية كوحدة مســتمرة، من البيانات  

المـاليـة أو من مصـــــادر أخرى، ومدرج أدناه أمثلـة حول هذه المؤشـــــرات التي يجـب أن تراعى من قبـل  

قب الحسـابات، علما بأن هذه القائمة لا تشـمل كافة المؤشـرات، كما وأن وجود واحد أو أكثر من هذه  مرا 

 (ISA No.570,2003: 195المؤشرات لا يعني دائما بأن فرض الاستمرارية هو موضع تساؤل. )

 المؤشرات المالية وتتمثل في الآتي:  -أ

 .زيادة المطلوبات المتداولة عن الموجودات المتداولة •

قرب استحقاق قروض ذات أجل محدود دون وجود إمكانية متوقعة للسداد، أو التجديد )أي وجود   •

  مشاكل متعلقة بالاقتراض(.

 ظهور النسب المالية بشكل سلبي. •

 خسائر تشتيلية متكررة. •

  تأخر توزيعات الأرباح أو توقفها. •

 عدم القدرة على تسديد استحقاقات الدائنين في موعيدها. •

 لتزام بشروط اتفاقيات القروض.صعوبة الا •

إصرار الموردين على التعامل نقداً. وعدم قدرة الوحدة الاقتصادية الحصول على التمويل اللازم   •

 لتطوير منتجات جديدة، أو استثمار جديد ضروري.
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  مؤشرات تشغيلية وتتمثل بالآتي:  -ب

 استقالة مدراء مهمين دون إيجاد من يحل محلهم. •

 سة أو امتيازات أو مورد رئيس.فقدان أسواق رئي •

 صعوبات لها علاقة بالقوى العاملة أو نقص في المستلزمات المهمة. •

  مؤشرات أخرى وتتمثل بالآتي:  -ج

  عدم الالتزام بمتطلبات رأس المال أو المتطلبات القانونية الأخرى. •

تسـتطيع الوحدة الوفاء  قضـايا قانونية قائمة ضـد الوحدة الاقتصـادية يمكن أن تنشـأ عنها أحكام لا  •

 بها.

 تتيير في السياسات والقوانين الحكومية بما يضر بالوحدة الاقتصادية.   •

فيما يتعلق بأدلة التدقيق، أوضح المعيار أنه عندما يكون لدى المراقب الحسابات سؤال حول مدى ملاءمة 

ومناسـبة تقدم إجابات واضـحة  فرضـية اسـتمرارية الوحدة الإقتصـادية، يجب عليه جمع أدلة تدقيق كافية 

على هذا السؤال. كما وضع المعيار إجراءات معينة تساعد مراقب الحسابات على تقييم قدرة العميل على  

الاســتمرار، وأوضــح المعيار ما يجب على المراقب الحســابات القيام به فيما يتعلق بفرضــية اســتمرارية  

 المرفق في التقرير.

أن يتخذها مراقب الحســــابات عند جمع الأدلة لأزالة الشــــق المتعلق بقدرة ثانياا: الإجراءات التي يجب  

 الوحدة الإقتصادية على الاستمرارية:

ــتمرارية رقم )9تنص الفقرة رقم ) (، إلى أنه خلال عملية  570( من معيار التدقيق المتعلق بفرض الاســ

لى أدلة تدقيق. كأساس للتعبير  التدقيق يطبيق مراقب الحسابات إجراءات التدقيق التي صممها للحصول ع

عن رأيه في القوائم المالية، وعندما يكون هناك بعض الشـــك بخصـــوص قدرة الوحدة الاقتصـــادية على  

الاسـتمرار في مواصـلة عملياتها الاعتيادية فإن بعض من هذه الإجراءات قد تعطي أهمية أضـافية التأكد  

إجراءات إضـافية أو تحدي  المعلومات التي تم من فرض الاسـتمرارية، أو قد يكون من الضـروري أداء  

 (ISA No 570.2003:196الحصول عليها، ومن ضمن هذه الإجراءات المناسبة في هذا الصدد: )  

 .تحليل ومناقشة التدفقات النقدية والأرباح والتوقعات الأخرى المناسبة مع الإدارة •

قدرة الوحدة على الإســـتمرار في ضـــوء  التحقيق في الأحدا  بعد نهاية الفترة للبنود المؤثرة في   •

 فرض الإستمرار.
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 تحليل ومناقشة أخر بيانات مالية دورية متوفرة. •

التحقيق في شــــروط إصــــدار الســــندات واتفاقيات القروض وتحديد ما إذا كان هناك انتهاك لها   •

 وخرق وإخلال في تطبيقها.

الإدارة، واللجان المهمة   قراءة محاضـر إجتماع الجمعية العمومية للمسـاهمين، ومحاضـر مجلس  •

 للتعرف على صعوبات التمويل.

الاسـتفسـار من المسـتشـار القانوني للوحدة بخصـوص الدعاوي القضـائية المرفوعة على الوحدة   •

 الاقتصادية والمطالبات المالية وإمكانية خسارة الوحدة الاقتصادية لهذه الدعاوي من عدمه.

أكـد من وجود التزامـات قـانونيـة وملزمـة • اء عليـه مع أطراف ذات    التـ الي أو الإبقـ لتوفير الـدعم المـ

علاقة أو طرف ثال ، وتقـدير القـدرة المـالية لهذه الإطراف بتوفير أموال إضـــــافية للوحدة مع موافقة من 

ملـك الوحدة على تلـك الخطوة. مع مراعاة وضـــــع الوحدة الاقتصـــــادية فيمـا يتعلق بطلبـات الذمم المـدينـة 

 المنفذة.

 الإطار نظري لإجراءات التدقيق وواجبات مراقب الحسابات ومسؤولياته:  6.3.2

قبل التطرق إلى مضـــمون عملية التقييم إســـتمرارية الوحدة الإقتصـــادية ومســـؤولية مراقب الحســـابات  

والإدارة بشـكل تفصـيلي يجب تطرق الى موضـوع إجراءات عملية التدقيق كالمفهوم والأهمية والأهداف  

ر على مـدى مســـــؤوليتـه تجـاه الوحـدة الإقتصـــــاديـة، وبعـدهـا مفهوم وأهـداف مراقـب  كونـه من خلالـه يقر

وفقاً   الوحدة الاقتصـادية إسـتمرارية نحو الحسـابات، ومن ثم نتطرق الى ذكر مسـؤولية المراقب الحسـابات

 (.570الدولي رقم ) التدقيق لمعيار

 أولاا: مفهوم تدقيق الحسابات وأهميتها وأهدافها:

 ق الحسابات:مفهوم تدقي  -أ

ــبية للوحدة   ــجلات والدفاتر المحاســ ــطلح التدقيق من الناحية المهنية بأنه " فحص للســ ــار إلى مصــ يشــ

الاقتصــادية يجريه طرف خارجي محترف من أجل تحديد ما إذا كانت الوحدة تعد ســجلاتها وفقا للمبادئ  

 (Ibrahim & Al Farahat, 2007: 39المحاسبية المقبولة عموما". )

ــاً فنياً انتقادياً محايداً  ــادية فحصـ ــتندات ودفاتر وســـجلات الوحدة الاقتصـ ويعرف بأنه" عملية فحص مسـ

للتحقق منصـحة العمليات وإبداء الرأي في عدالة البيانات المالية للوحدة الاقتصـادية عتماداً على قوة نظام 

 (24:  2009الرقابة الداخلية". )جمعة، 
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التدقيق على انها "عملية جمع وتقييم الأدلة عن المعلومات لتحديد مدى   لوبك وجيمس  أرينز عرفها أليفن

تقل.   لفاً والتقرير عن ذلك، ويجب أداء التدقيق بوسـاطة شـخص كفء ومسـ التوافق مع المعايير المقررة سـ

يجـب لإجراء التـدقيق أن تتوافر معلومـات في شـــــكـل يمكن التحقق منـه ، كمـا يجـب توافر بـالمعـايير التي  

ــاطتها تقييم المعلومات وتوجد صــور مختلفة للمعلومات، لكن عادة ما يقوم  يمكن م ــابات بوس راقب الحس

مراقب الحســــابات بتدقيق معلومات يمكن قياســــها كمية، مثل القوائم المالية وصــــافي الدخل الخاضــــع  

حاسـب  للضـريبة. كما يقوم مراقب الحسـابات أيضـآ بتدقيق معلومات وصـفية أكثر مثل مدى فعالية نظم ال 

 (21:  2002الإلكتروني ومدى كفاءة العمليات الإنتاجية". )أرينز،لوبك،

( التابع للإتحاد الدولي للمحاسـبين  IAASBوبحسـب التعريف الصـادر عن مجلس معايير التدقيق الدولي )

ــتنتاجاً مصــــمماً لرفع درجة ثقة  IFACالدولي ) ( فقد عرف التدقيق بأنه "عملية يبدي فيها الممارس إســ

ســـتخدمين بشـــأن تقييم أو قياس موضـــوع مقابل المقاييس الموضـــوعة مع الأخذ بعين الاعتبار هدف الم

 (25:  2008عملية التأكيد المعقولة هو تقليل مخاطر عملية التأكيد إلى مستوى مقبول" )جمعة،

ــبية الأمريكية ) لجمع وتقييم  ( التدقيق على أنه "عملية نظامية ومنهجية  AAAكما عرفت الجمعية المحاس

الأدلة والقرائن بشــكل موضــوعي والتي تتعلق بنتائل الأنشــطة والأحدا  الاقتصــادية وذلك لتحديد مدى  

التــدقيق"  بنتــائل  المعنيــة  الأطراف  وتبليغ  المقــدرة  والمعــايير  النتــائل  ــذه  ه بين  والتطــابق  التوافق 

 (2:  2004)توفيق،

ــالفة يمكن وصـــف التدقيق بأن ــتناداً للتعاريف السـ ه هو عملية فحص للمعلومات من قبل شـــخص له  واسـ

ك   د تلـ ذي أعـ ة عن الطرف الـ ا يجـب أن تكون مســـــتقلـ ة، كمـ ذه العمليـ ة لإجراء هـ اءة المهنيـ الخبرة والكفـ

ادئ  ات للمبـ ك المعلومـ داد تلـ ة في إعـ ــاديـ دة الاقتصـــ اع الوحـ دى اتبـ ه عن مـ ديم رأيـ ات لترض تقـ المعلومـ

لوحدة الاقتصـادية وإصـدار حكم عن قوة أو ضـعف النظم التي  المحاسـبية ومدى تمثيلها للصـورة الحقيقية ل 

 تتبعها هذه الوحدة الاقتصادية.

 أهمية تدقيق الحسابات:  -ب

ترجع أهمية التدقيق إلى كونه وسـيلة وليسـت غاية، وتهدف هذه الوسـيلة إلى خدمة عدة أطراف تسـتخدم 

اتخاذ القرارات ورســم الســياســات، كما نجد بأن القوائم المالية، فالقوائم المالية المدققة وتعتمد عليها في  

ــبية في وضــع الخطط، ومراقبة الأداء، وبالتالي   ــروع تعتمد اعتماداً كلياً على البيانات المحاس إدارة المش

فـإن التـدقيق كـأداة يفيـد العـديـد من الجهـات ذات العلاقـة في الوحـدة الأقتصـــــاديـة وخـارجهـا ولا يعتبر غـايـة  

 (19:  2009جهات )المطارنة،بحد ذاتها، ومن هذه ال 
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ــادية:  -1 ــروع حي  إن إعتماد الإدارة في عملية    إدارة الوحدة الإقتصــ يعتبر التدقيق مهمة لإدارة المشــ

ــتقبلية والرقابة على التدقيق يجعل من عمل المدقق حافزا   ــنع القرار الحالية والمســ التخطيط وعملية صــ

 .مالية إلى توجيه الاستثمار الأمثل لهذه الوحدةللقيام بهذه المهام، كذلك يؤدي تدقيق القوائم ال 

تعتمـد هـذه الفئـة على القوائم المـاليـة المـدققـة من قبـل مُراقبي الحســـــابـات    اصـــــحـاب الحقوق الملكيـة:  -2

للإطمئنان على ســـلامة الحســـابات الختامية ومدى إفصـــاح عنها في التقارير ونتائل أعمالها ومركزها 

 المالي.

ان التدقيق ذو أهمية خاصـة للمصـارف عندما يطلب العميل قرضـاً  والموردون:  المصـارف والدائنون  -3

معينـاً أو تمويـل المشـــــروع مـا تعتمـد مصـــــارف في عمليـة إتخـاذ قرار لمنح القرض على القوائم المـاليـة  

المدققة، بحي  توجه أموالها إلى الطريق الصــحيح والذي يضــمن حصــولها على ســداد تلك القروض في 

 .المستقبل

تعتمد الجهات الحكومية على البيانات المالية المدققة لأغراض    الجهات الحكومية والدوائر الضريبية: -4

عـديـدة، مثـل المراقبـة والتخطيط ومنح القروض ودعم بعض الأنشـــــطـة وفرض الضـــــرائـب، كمـا يمنح 

ان لموظفي إدارة  التدقيق الحسـابات التي تم تدقيقها من قبل مراقب حسـابات مسـتقل الكثير من الثقة والأم

 .الضرائب عند إنشاء القاعدة الضريبية وربطها

تعتمد هذه الفئة على الدقيق للتحقق من حســـن ســـير العمل وضـــمان   الإتحادات والنقابات العمالية:  -5

إسـتمراريته وحصـته العادلة من الأرباح ، والتفاوض مع رواد الأعمال لوضـع سـياسـة لأجور العمال أو  

 توظيفهم.

 تدقيق الحسابات:  أهداف  -ج

دقيق مع مرور الوقـت، تتتير أهـداف ومحتوى إجراءات   ة التـ أريخي الـذي رافق مهنـ بســـــبـب التطور التـ

التـدقيق. لـذلـك، هنـاك عـدة أنواع من أهـداف التـدقيق، بمـا في ذلـك التقليـديـة والحـديثـة ويمكن تلخيصـــــهـا في 

 النقاط الآتية:

 إلى قسمين رئيسين: الأهداف الرئيسة والثانوية. تنقسم هذه الأهداف  أولاا: الأهداف التقليدية:

ومن أهداف الرئيســة التحقق من صــحة ودقة وصــدق البيانات المالية المســجلة في   :الأهداف الرئيســة

ة   اليـ ات المـ انـ ة على أن البيـ ة قويـ اءً على أدلـ د بنـ ايـ داء رأي محـ ا. وإبـ اد عليهـ ة الإعتمـ انيـ دى إمكـ اتر ومـ دفـ الـ

 (10:  2017)الجوهر وآخرون،  .ونتائل العملياتمتوافقة مع المركز المالي  
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كشـــــف الأخطـاء والاحتيـال )التش( التي قـد تحـد  في الـدفـاتر  ومن الأهـداف الثـانويـة    :الأهـداف الثـانويـة

الحد من مخاطر الخطأ، والاحتيال من خلال وضـع الإجراءات والضـوابط التي تمنع ذلك،  و  والسـجلات،

 إعتمادا، ولمصــنع وتعزيز أنظمة الرقابة الداخلية التي يســتخدمهوكذلك عن طريق المراجعات المفاجئة ل 

الإدارة على التدقيق في تحديد وصياغة السياسة الإدارية الحالية والمستقبلية وصنع القرار، بالإضافة إلى  

مســاعدة دوائر  ، وطمأنة مســتخدمي التقارير المالية وتمكينهم من اتخاذ القرارات المناســبة لاســتثماراتهم

 (10)الجوهر وآخرون، مصدر سابق:    الضريبة في تحديد مبلغ الضريبة.

بعـد التطورات الذي حدثت في بيئـة الأعمـال والانفتاح الاقتصـــــادي الدولي وأثر  ثانياا: الأهداف الحديثة:  

العولمـة في اقتصـــــاديات الدولة، فقـد تتيرت النظرة إلى التـدقيق ممـا تطلـب من المـدقق تقـديم خدمات اكثر  

عمليـة التـدقيق من أجـل تحقيق  أهميـة من اكتشـــــاف الأخطـاء والتش وغيرهـا من الأهـداف التقليـديـة ليقوم ب

الأهداف العصـــــرية التي تتلاءم وبيئـة الأعمـال الحـاليـة حيـ  أصـــــبحـت أهداف التـدقيق اليوم على النحو  

 (19:  2009الآتي: )المطارنة،

إعطاء الثقة في المعلومات، ومراقبة الخطط الموضوعة ومتابعة تنفيذها ومدى تحقيق الأهداف وتحديد   -أ 

ــاديـة فيمـا يتعلق بـالأهـداف الإنحرافـات وأســـــبـابه ـ ا وطرق علاجهـا، وتقييم نتـائل أعمـال الوحـدة الإقتصـــ

 المحددة.

القضـــاء على الهدر من خلال تحقيق أعلى كفاءة إنتاجية ممكنة في جميع جوانب العمليات التجارية،    -ب

ار عملية  وتحقيق أقصــى قدر من الرفاهية لأفراد المجتمع. تقليل مخاطر التدقيق بســبب صــعوبة تقدير آث

 التدقيق على العميل أو الوحدة الإقتصادية التي يتم تدقيقها.

 ثانياا: مفهوم مراقب الحسابات وأهدافه ومسؤولياته:

 مفهوم مراقب الحسابات:    -أ

ــبين) (، فإن الهدف من التدقيق هو تمكين مراقب IFACوفقاً للتعريف الذي اعتمده الاتحاد الدولي للمحاس

مراجع( من إبداء الرأي حول ما إذا كانت البيانات المالية قد تم إعدادها، من جميع الحســـابات )المدقق، ال 

:  IFAC،2007-)الاتحـاد الـدولي للمحـاســـــبين  .النواحي الجوهريـة، وفقًـا لتقرير مـالي محـدد إطـار العمـل

86) 

والتحليل،  عرفا مراقب الحســابات "بأنه الفرد الذي يقوم بالتدقيق والفحص   لوبك وجيمس  أرينز ان أليفن

ــلامة المعاملات والأحدا    ــابات للاطمئنان على ســ ــجلات والدفاتر والحســ ــتندات والســ والتقويم للمســ

ــس ومعايير التدقيق المتعارف عليها وطبقا لعقد الارتباط،   الاقتصــادية للوحدة الاقتصــادية في ضــوء أس
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ة   ة المعنيـ دقيق إلى الجهـ ة التـ ائل عمليـ د عن نتـ ايـ ديم تقرير فني محـ دف تقـ اذ القرارات  بهـ ا على اتخـ ليعينهـ

 (23-22:  2002المختلفة."  )أرينز،لوبك،

يقوم بفحص انتقـادي منظم للبيـانـات المـاليـة بهـدف إعطـاء رأي فني  "ويری ذنيبـات أن مراقـب الحســـــابـات  

محايد ، ويعتبر هذا الرأي حصــيلة ما توصــل إليه، وله أثاره في كافة وجميع الأطراف ذات العلاقة التي  

التـالي فـإن ذلـك يولـد مســـــؤوليـات مختلفـة    تـأخـذ هـذا  د اتخـاذ قراراتهـا المـاليـة، وبـ الرأي بعين الاعتبـار عنـ

يتحملها مراقب الحسابات ، فإذا ما قام بفحوصاته وإجراءاته بما يتفق مع القواعد المهنية المتعارف عليها  

يها فإنه يكون قد قام بواجباته  وبذل العناية المهنية الكافية وضــمن تقريره الحقائق والنتائل التي توصــل إل 

 (24: 1991على الوجه السليم وأعفى نفسه من المسؤولية" )ذنيبات ،

إسـتناداً الى تعريفات السـابقة يرى الباح ، أن الوظيفة الأسـاسـية للمراقب الحسـابات هي توثيق وفحص 

د تمـت ا قـ د، للتحقق من أنهـ اتر والســـــجلات لإجراء فحص تقني دقيق ونزيـه ومحـايـ دفـ فعلا بـإجراءات    الـ

ســليمة وصــحيحة، كما يجب ان يكون لمراقب الحســابات فكر تحليلي ومعرفة عميقة بإجراءات التدقيق  

المحاســبي في ضــوء أســس ومعايير التدقيق المقبولة عموماً، فهو المســؤول عن عملية التوجيه والتدقيق  

ــبية والتقييم   ــوابط المحاسـ ــمان تحقيق المعايير  للمعاملات المالية والتأكد على تطبيق الضـ ــتمر لضـ المسـ

 المطلوبة.

 أهداف مراقب الحسابات:  -ب

هنـاك أهـداف من واقع أعمـال مراقـب الحســـــابـات أي تتعلق بـالعمليـات المـاليـة، يمكن ذكرهـا في كـالآتي:  

 (9-8:  2011)مازون،

الاقتصـادية على دراية بما يهدف مراقب الحسـابات إلى التأكد من أن الوحدة  عرض قوائم الإفصـاح:    -1

هو منصـوص عليه في المعايير والمبادئ المحاسـبية المقبولة عموماً، والأسـاليب والسـياسـات المحاسـبية  

المتبعـة لـديهـا ، فضـــــلا عن قيـاس درجـة الثبـات في تطبيق هـذه الطرائق من فترة إلى أخرى، ممـا يجبر  

د المرتبطـة   ــاهـ ذه المشـــ ة التقرير حول هـ ابـ دقق على كتـ الواقع الفعلي للوحـدة والمؤثرة على درجـة المـ بـ

 مصداقية عناصر القوائم المالية المفحوصة والمعلنة.

يقصــــد بها أن جميع العمليات كانت قد ســــجلت من قبل الوحدة وقت حدوثها دون أي    الشـــــمولية:  -2

المحاسـبية،  اسـتثناءات، وحتى يتأكد المراقب الحسـابات من ذلك عليه الاطلاع على كل الدفاتر والسـجلات  

 وذلك بترض توفير معلومات محاسبية شاملة تعبر عن وضعية الوحدة.

ــر الواردة في قائمة المركز   الوجود والتحقق:  -3 ــابات من أن جميع العناصـ أي أن يتأكد المراقب الحسـ

 المالي من موجودات ومطلوبات موجودة فعلا.
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ــابات أن يتأكد عن طريق الوثائق القانونية من ملكية   الملكية والمديونية:  -4 إذ يجب على المراقب الحس

الوحدة الاقتصادية لكل الموجودات الواردة في المركز المالي، وأن الديون مستحق فعلا لأطراف أخرى،  

 وقد تكون هذه الأخيرة عن طريق المصادقات مثلا .

العمليـات المحـاســـــبيـة التي تم تقييمهـا كانت متوافقـة مع  يجـب على المـدقق التـأكد من أن جميعالتقييم:    -5

 مبادئ المحاسبة المقبولة عمومًا ، مع أساليب التقييم المتسقة مع الدورة الأخرى.

الهدف الأســـــاس لمراقب الحســـــابات هو إعطاء رأي فني محايد مدعم بأدلة  إبداء رأي فني محايد:   -6

 إثبات.

 مسؤوليات مراقب الحسابات:  -ج

ته لعملية التدقيق، ويرجع    يتحمل ئوليات تجاه فئات مختلفة نتيجة ممارسـ ابات العديد من المسـ مراقب الحسـ

ذلك إلى تنوع الفئات التي قد تعتمد على البيانات المالية التي تم فحصــها وتدقيقها، وبســبب طبيعة تقرير  

ــداقية لهذه المعلومات، لذلك، يتحمل المراقب ا  ــابات مما يعطي مص ــؤوليات  مراقب الحس ــابات المس لحس

 (102:  2010الآتية: )الذنيبات،

تنشــــأ هذه المســــؤولية إذا خالف مراقب الحســــابات الآداب والتعليمات التي    المســــؤولية التأديبية:  -1

لذلك يجب ألا يتصــرف بما يضــر بســمعته المهنية. كل    .تصــدرها الجهة التي تنظم مزاولة مهنة التدقيق

يق، لـديهـا منظمـات مهنيـة تحـدد القواعـد الأخلاقيـة واللا أخلاقيـات وواجبـات  مهنـة ، بمـا في ذلـك مهنـة التـدق

 السلوك المهني لأعضاء المهنة.

ــيرهم في أداء    المســئولية المدنية: -2 ــابات أو تقص ــؤولية في حالة إهمال مراقبوا الحس ــأ هذه المس تنش

عن المســـاهمين واصـــحاب  واجباتهم مما يؤدي إلى إلحاق الإضـــرار بالعميل أو ســـوء النية، فهو وكيل  

رؤوس الأموال والمجتمع بشـــــكـل عـام، لـذلـك يجـب عليـه عنـد قيـامـه بواجبـاتـه الالتزام بتطبيق الإجراءات  

 والأساليب المتعارف عليها والمطلوية في مجال المهنة وبذل العناية المهنية الكافية باعتباره وكيلاً.

ــئولية الجنائية:  -3 ــابات إ   المس ــكل عام، يتعرض لها مراقب الحس ذا نتل عن عمله ضــرر بالمجتمع بش

وتعتبر مسـؤولية مراقب الحسـابات عن اكتشـاف الإحتيال )التش( والخطأ من الأمور التي تخضـع للجدل  

مســتمر، حي  إن الفئات المختلفة التي تعتمد على تقرير المراقب الحســابات لديها توقعات مختلفة، والتي  

ــب   دقق بحســـ ا هو مطلوب من المـ اييرتختلف عمـ ة والمعـ إن   .للقوانين والأنظمـ ة إلى ذلـك ، فـ ــافـ الإضـــ

المســـــؤوليـة الجنـائيـة للمراقـب تتجـاوز نطـاق الضـــــرر الـذي يلحق بـالجهـة التي اعتمـدت على المعلومـات  

 والبيانات الحالية التي تم تدقيقها، ولكنها بالأحرى تضر بالمجتمع.
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مزاولة مهنته لا تقتصــر على التخطيط  لذا يرى الباح  بشــكل عام إن مســؤولية مراقب الحســابات في  

وتنفيذ لعملية التدقيق بشـــكل مناســـب من أجل الحصـــول على تأكيد معقول بأن البيانات المالية خالية من 

ــلامة القوائم   ــامناً لســ ــابات يكون ضــ الانحرافات الجوهرية، ولا يعني التأكيد المعقول أن مراقب الحســ

التـأكيـد لطمـأنـة مســـــتخـدمي البيـانـات المـاليـة والمســـــاهمين المـاليـة، بـل من أجـل التوصـــــل إلى درجـة من 

 وأصحاب رؤوس الاموال والمجتمع بشكل العام.

 تقييم إستمرارية الوحدة الاقتصادية ومسؤولية مراقب الحسابات والإدارة تجاه ذلق: 7.3.2

ا لمعيار الوحدة الاقتصـادية إسـتمرارية نحو مراقب الحسـابات اولاا: مسـؤولية الدولي رقم   التدقيق وفقا

(570:) 

ــادية ومجلس   ــحيحة على عاتق إدارة الوحدة الاقتصـ ــؤولية إعداد البيانات المالية والبيانات الصـ تقع مسـ

إدارتها، ولكن المســتفيدين يعتقدون أن المراقب يجب أن يكون مســؤولاً عن تقييم ســلامة الاســتمرارية  

ن ملاءمة فرض الاسـتمرارية  للوحدة الاقتصـادية  ومتطلبات الإفصـاح في تقريره، في حالة عدم تأكده م

على الاسـتمرار في المسـتقبل المنظور يجب ان يبين مراقب الحسـابات في تقريره سـواءً كان رأيا متحفظا 

أو رأيا ســلبيا أو الامتناع عن إبداء الرأي  بســبب المســؤولية التي تقع على عاتقه، حي  ان تقليص فجوة 

لمهنة وما يتوقعه المسـتفيدون بشـكل عام من مسـؤولية مراقبي الحسـابات، ومن التوقعات بين الممارسـة  ل 

الخـاص بفرض الاســـــتمراريـة قـد جـاء لتلبيـة توقعـات المســـــتفيـدين من  570الواضـــــح أن المعيـار رقم  

 المعلومات المالية وتقارير مراقبوا الحسابات لمحاولة سد فجوة الشكوك والتوقعات.

منـذ الســـــتينيـات والســـــبعينيـات القرن المنصـــــرم وبداية القرن الحـالي ، زادت عدد حالات الإفلاس في 

الولايات المتحدة وبريطانيا ودول أخرى. كذلك زادت حالات الاندماج بين الوحدات الاقتصــادية أو تملك  

في الكفاءة التشتيلية    بعضها للبعض الآخر لتتمكن من الاستمرارية في مزاولة نشاطها بدون زيادة حقيقية

أو الأداء الاقتصـادي، مما تسـبب في زيادة حالات التقاضـي وكثرة عدد من القضـايا المرفوعة ضـد مكاتب 

مراقبي الحســابات بســبب عدم إشــارة إلى إســتمرارية  في تقاريرهم حول الوحدات الاقتصــادية المتعثرة  

سابات في تقييم قدرة الوحدات الخاضعة للتدقيق  قبل الإفلاس. نظرًا لعدم تحديد مدى مسؤولية مراقبي الح

على مواصـلة عملياتها في المسـتقبل المنظور لم يتم تحديدها، أي أهمية للكشـف والإفصـاح عن عدم التأكد  

 Hoffiman)و    (Miller MC, 1999: 355-375) بشأن الاستمرارية في تقرير مراقب الحسابات. 

et al, 2003: 699-714.) 

ابات خاضـع للمسـؤولية القانونية والمهنية نتيجة لإنتهاكه معايير التدقيق وبالتالي، تقتصـر  أن مراقب الحس ـ

ــابـات الخـارجي على خـدمـات التـدقيق في حـدود مـا يتبعـه من معـايير التـدقيق   مســـــؤوليـة المراقـب الحســـ
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المهني على  العرف  التي جرى  التحقيق  إجراءات  لتطبيق  المعــايير  تلــك  عليهــا ومتطلبــات    المتعــارف 

اسـتخدامها، إذ يترتب على مخالفة معايير التدقيق المتعارف عليها سـواء أكان ذلك عن قصـد أو غير قصد 

 (86: 2014مساءلة مدقق. )الإمارة،  

( من مراقب الحسـابات أن يصـمم عملية التدقيق للتوصـل إلى تأكيد مناسـب لاكتشـاف  SAS 53تتطلب )

همية النســبية في البيانات والقوائم المالية. بالإضــافة  التحريفات والأخطاء الجوهرية في ضــوء مفهوم الأ

الى ذلك، يجب على مراقب الحســـابات أن يخطط ويؤدي عملية التدقيق من خلال ســـلوك يتســـم بالشـــك  

المهني في كافة مراحل عملية التدقيق. وعلى سـبيل المثال، يجب ألا  يفترض مراقب الحسـابات عدم أمانة  

 (196:  2002ذ في اعتباره احتمال عدم أمانتها. )أرينز،لوبك،الإدارة، ولكنه يجب أن يأخ

 تتلخص مسـؤولية مراقب الحسـابات في الحصـول على أدلة تدقيق كافية وملائمة حول مــــــدى ملاءمة

ــتنتاج ما إذا كان  ــتمرة في إعداد البيانات المالية وإس ــادية المس ــتخدام الإدارة لافتراض الوحدة الاقتص إس

درة الوحدة الاقتصادية على الاستمرارية. كما تتمثل واجبات مراقب الحسابات  شك جوهري حول ق هناك

ــبيل   ــتقبلية، على س ــبة لتصــرفاتها المس في أنه يجب أن يناقش الإدارة ويأخذ بعين الاعتبار خططها بالنس

  المثال خطط تصفية الأصول، الاقتراض أو إعادة هيكلة الديون، تخفيض أو تأخير النفقات أو زيادة رأس

ادة الأحـدا    ت وزيـ ل بمرور الوقـ ذه الخطط يقـ ل هـ ات بمثـ ــابـ ب الحســـ ام مراقـ اً إن اهتمـ ال، وعمومـ المـ

ة   اليـ ة المـ أثير مهم في الملاءمـ ا تـ ادة يكون للخطط الموضـــــوعـة والتي لهـ ة، حيـ  إن التركيز عـ المتوقعـ

افية ومناسـبة  للوحدة في المسـتقبل القريب، لذلك يجب على مراقب الحسـابات أن يحصـل على أدلة تدقيق ك

تفيد إمكانية أو احتمال تنفيذ هذه الخطط ونتيجة هذه الخطط ســـوف يتحســـن الوضـــع المالي، هذا ويجب  

ــبة لهذه الخطط. ــابات عادة دراســـة الإقرارات المكتوبة من الإدارة بالنسـ ويجب على   على مراقب الحسـ

ــتمرار وأن يجم ــك بخصــوص ملاءمة فرض الاس ــأ الش ــابات عندما ينش تدقيق كافية  ع أدلةمراقب الحس

ــادية على   ــابات بذلك من خلال قدرة الوحدة الإقتصــ ــبة لإزالة هذا الشــــك، ويقتنع مراقب الحســ ومناســ

 (49:  2013)الحوراني، التشتيل بالنسبة للمستقبل القريب. استمرار

ن  كمـا يجـب على مراقب الحســـــابات عنـد تحليـل التـدفق النقـدي، والربح والتوقعـات ذات العلاقة الأخرى أ 

أيضـــــاً أن   يـأخـذ في الاعتبـار الاعتمـاد على نظـام الوحـدة في تكوين مثـل هـذه المعلومـات، كمـا يجـب عليـه

الظروف، بالإضافة   يأخذ بعين الاعتبار ما إذا كانت الفروض الأساسية مناسبة للتوقعات الظاهرة في ظل

ات المتوقعـة لأحـد  فت انـ ة البيـ ارنـ ــابـات مقـ دم يجـب على مراقـب الحســـ ا تقـ ــابقـة معإلى مـ ائل   رة ســـ النتـ

 (90:  2001التاريخية، والبيانات المتوقعة للفترة الجارية مع النتائل الفعلية حتى تاريخه. )جربوع،

 ألزم التحليلي، الفحص بشأن   (520)رقم التدقيق معيار(  IFAC)  للمحاسبين الدولي الاتحاد اصدر ولقد

 لتفهم التدقيق لعملية التخطيط مرحلة في الاختبارات أو بالإجراءات على أتخاذ الحســابات فيه مراقبي
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 8 )فقرة أعمالها في التطور جوانب وبيان المتوقعة المخاطرة مجالات الوحدة الاقتصـادية وتحديد أعمال

 هو المنظور المسـتقبل في الوحدة الاقتصـادية لنشـاطها مواصـلة في الاسـتمرار ان عدم القدرة على)   9و

ــادية أعمال أن تفهم كما لمتوقعة،  ا  المخاطرة مجالات أهم ــمن وتطورها الوحدة الاقتصـ ــا يتضـ  أيضـ

- 4) الفقرة في المعيار حدد واسـتمرارها وقد المنظور المسـتقبل في الأعمال هذه مسـارات تتبع  ضـرورة

 النتائل ومع السـابقة في الفترات المعلومات مع المقارنات والتي تتضـمن الفحص التحليلي اجراءات (6

 تعمل الأخرى التي وحدات الاقتصـادية في المقابلة المعلومات ومع التخطيطية، الموازنات في المتوقعة

 وأوضـح المعيار المالية وغير المالية والعلاقات النسـب دراسـة أيضـا تتضـمن النشـاط، كما نوع نفس  في

الإحصـائية   النماذج اسـتخدام إلى البسـيطة المقارنات من تندرج أن يمكن التحليلي الفحص اجراءات بأن

 (7:  2019المتطورة. )احمد،

يعتبر مُراقب الحسـابات مسـؤولاً عن تقييم مدى وجود شـك جوهري حول قدُرة الوحدة الاقتصـادية على  

الإسـتمرار لفترة معينة لا تتجاوز سـنة من تاريخ نشـر هذه القوائم، وإن تقييم مراقب الحسـابات يجب أن  

ــتند على معلومات عن ا  لظروف والأحوال الموجودة قبل أو عند قيامه بعمله الميداني، وهي معلومات يس

ــومة لتحقيق أهداف عملية   ــول عليها من خلال تطبيق إجراءات التدقيق المخططة والمرســ يمكن الحصــ

دة على   درة الوحـ دى وجود شـــــكوك حول قـ ة تقويم مـ ام بعمليـ ات القيـ ــابـ ب الحســـ دقيق، ويمكن لمراقـ التـ

 (44:  2007لتالي بالطُرق التالية: )سرحان،الإستمرار للعام ا 

عنـدمـا يطبق مراقـب الحســـــابـات إجراءات التـدقيق الاعتيـاديـة لتنفيـذ خططـه وتحقيق أهـداف التـدقيق ،    -1

ــتمرارية وبالتالي يجب عليه الحصـــول على   يجب أن يأخذ في الاعتبار كل شـــكوك التي تثار حول الاسـ

ــاع ــافية واتخاذ الإجراءات للمسـ ــكوك والعمل على التخفيف من معلومات إضـ دة في التحقق من هذه الشـ

 تأثيرها.

ــول على معلومات حول    -2 ــتمرارية، فيجب عليه الحصـ ــكوكاً جوهرية حول الاسـ إذا وجد أن هناك شـ

خطط الإدارة للعمـل على التخفيف من تـأثير هـذه الظروف التي تشـــــكـك في الاســـــتمراريـة، وتقييم مـدى 

 بشكل فعال.القدرة على تطبيق هذه القدرة  

بعد أن يقوم المدقق بتقييم خطط الإدارة، يجب عليه تقدير وجود هذه الشكوك مرة أخرى، وإذا استنتل   -3

 إلى أنها لا تزال الشكوك موجودة، يجب عليه القيام بما يأتي:

 أن يأخذ بالاعتبار مدى كفاية الإفصاح حول إمكانية إستمرار الوحدة الاقتصادية في العام المقبل.  •

ــتنتاجه، ولكن مراقب  • ــيرية وتوضــيحية بعد فقرة الرأي توضــح اس أن يتضــمن تقريره فقرة تفس

حدة  الحســابات يعتبر مســؤولا عن توقع الظروف المســتقبلية أو الأحدا  الممكنة وأن احتمال تعرض الو
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للتوقف وعدم قدرتها على الاســــتمرار وظهورها لاحقا في تقرير مراقب الحســــابات لا يعني عدم نجاح  

 المراقب الحسابات حتى ولو كان في السنة التي تلت تقريره مباشرة.

ــابا ــاديةالوحدة   قدرة لتقييم تثانياا: نتائم وتقارير عملية التدقيق التي يقوم بها مراقب الحسـ  الإقتصـ

 الاستمرارية: على

المرحلة الأخيرة بعملية التدقيق، وهو يمثل اداة لتوصـيل النتائل لمسـتخدمي   يعد تقرير مراقب الحسـابات

المعلومـات المحـاســـــبيـة. وتختلف التقـارير في طبيعتهـا، ولكنهـا في كـافـة الأحوال تهـدف إلى إعلام القراء  

وتختلف أشـــــكـال التقـارير، حيـ  يمكن أن تختلف وتتنوع من بـدرجـة التوافق بين المعلومـات والمعـايير.  

 (22:  2002تقرير فني جدا يتعلق عادة بالقوائم المالية التي تم تدقيقيها إلى تقرير. )أرينز و لوبك،

وأخذه   طلبها، التي البيانات على وحصـوله ضـرورية، يراها التي بالإجراءات مراقب الحسـابات قيام وبعد

ــاؤل كان إذا  ما يقرر أن عليه ، العوامل من اوغيره الإدارة لخطط ــتمرارية قد أجيب التس ــأن الاس  بش

تقريره، وفيما يلي حالات محتملة قد تواجه   بإصــــدار يقوم ذلك لىءً عوبنا لا، أم المقنعة الإجابة عليه

 :ISA NO.570,2003(. )570مراقب الحسابات في تقريره كما جاء في معيار التدقيق الدولي رقم )

197) 

 :ملائم بشكل المستمرة إعتبار الوحدة الاقتصادية في حالة  -أ

(، مـا إذا كـان 570( من معيـار التـدقيق متعلق بفرض الاســـــتمراريـة رقم )14-13تشـــــير الفقرة رقم )

الحســـــــابــات بــأن مراقــب  ملائم الاســـــتمراريــة بفرض يعتبر  الإقتصـــــــاديــة   ISA)  :للوحــدة 

NO.570,2013:197) 

في حـالـة إعتقـاد المـدقق بـأنـه قـد تم الحصـــــول على أدلـة إثبـات كـافيـة وملاءمـة لفرض الاســـــتمراريـة،    -1

 فيجب عليه عدم تعديل تقريره.

في حالة إعتقاد المدقق بأن فرض الإســـتمرارية ملائم بســـبب العوامل المخففة، وعلى الأخص خطط   -2

دراسة فيما إذا كانت هذه الخطط أو العوامل الأخرى تحتاج إلى إفصاح   الإدارة للأعمال المستقبلية، فعليه

في البيانات المالية، وفي حالة عدم الإفصـاح المناسـب، فإن على المدقق إبداء رأي متحفظ أو رأي بحسب  

 ما يراه مناسباً بحسب الأهمية النسبية.
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 الشق بفرض الإستمرارية:مع عدم ازالة   المستمرة كانت الوحدة الاقتصادية في حالة -ب

ة رقم )15تنص الفقرة رقم ) دقيق المتعلق بفرض الاســـــتمراريـ ار التـ ان مراقـب 570( من معيـ (، إذا كـ

 كانت إذا  فيما دراسـة فعليه صـحيح بشـكل إزالته يتم لم الاسـتمرارية بفرض الشـك يعتقد بأن الحسـابات

 (ISA NO.570,2013:197)  :المالية البيانات

على   الوحدة الاقتصـادية بقدرة الكبير الشـك أثارت التي الأسـاسـية الظروف عن ملائم بشـكل تفصـح  -1

 .المنظور المستقبل في الإستمرارية في نشاطها

ــك  -2 ــارت إلى وجود شـ ــادية أن على يدل إذا أشـ ــتطيع ســـوف الوحدة الإقتصـ ــل تسـ كوحدة  التواصـ

 أصـولها تحقيق الوحدة الإقتصـادية تسـتطيع لا فقد مناسـب، هو مما وبحسـب وعليه مسـتمرة، الإقتصـادية

 .للعمل بالسبل الاعتيادية بالتزاماتها والوفاء

 أوالمبالغ وتصــنيفها المســجلة الأصــول مبالغ اســترداد بإمكانية تتعلق تســويات وجود عن الكشــف  -3

 الوحدة الاقتصــادية على التواصــل قدرة عدم حالة في ضــرورية تكون قد التي الالتزامات وتصــنيفات

 مستمرة. كوحدة 

ــير الفقرة رقم ) ــاح كاف في 570( من معيار التدقيق الدولي رقم )16كما وتشــ (، في حالة وجود إفصــ

البيانات المالية، يقوم مراقب الحسـابات عادةً بإبداء رأي غير متحفظ وتعديل تقريره بإضـافة فقرة تأكيدية 

ــتمرارية، وذلك بلفت الانتباه إل  ــكلة الاس ى إيضــاح في البيانات  للموضــوع الذي يلقي الأضــواء على مش

(. وأدنـاه أنمودج لمثـل هـذه الفقرة التـأكيـديـة:  15المـاليـة التي تفصـــــح عن الأمور المشـــــار إليهـا بـالفقرة )

(ISA NO.570,2003:197) 

( في البيانات المالية المتممة. لقد تكبدت x" بدون أي تحفظ على رأينا نود أن نلفت الانتباه إلى الإيضاح )

)كانون الأول(/   ديســمبر 31( خلال الســنة المنتهية في xxxصــافي خســارة قدرها )  الوحدة الاقتصــادية

19xx وفي ذلك التاريخ فإن المطلوبات المتداولة للوحدة الإقتصـادية تجاوزت موجوداتها المتداولة بملغ .

(xxx( وأن مجموع مطلوبـاتهـا تجـاوز مجموع موجوداتهـا بمبلغ )xxx  إن هـذه العوامـل، مضـــــافـة لهـا .)

( من شــأنها إثارة شــكا كبيرا حول مقدرة مواصــلة الوحدة  xلأمور الأخرى المشــار إليها في الإيضــاح )ا 

 الاقتصادية لنشاطها كوحدة الإقتصادية مستمرة."

ــك في  دون اي تحفظ في حـالـة وجود شـــ ه بـ داء رايـ ــابـات من عـدم ابـ ايمنع مراقـب الحســـ ذا لا يوجـد مـ لـ

 (ISA NO.570,2003:197)  إستمرارية الوحدة الاقتصادية مستقبلاً.
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(، إذا لم يكن هناك إفصــاح مناســب في 570( من معيار التدقيق الدولي رقم )17كما تشــير الفقرة رقم )

البيـانـات المـاليـة، فيجـب على المـدقق إصـــــدار رأي متحفظ أو رأي عكس أيهمـا أنســـــب. وأدنـاه أنمودجـاً 

 (ISA NO.570,2003:198متحفظا: )  لفقرتي الإيضاح وإبداء الرأي في حالة إصدار المدقق رأيا

ــارف، وبدون مثل هذا الدعم   ــها مع المصـ ــادية إعادة التفاوض حول قروضـ ــتطع الوحدة الاقتصـ "لم تسـ

ــع إجراء   ــتمرارها، وبناء على ذلك فإنه قد يتطلب الوضــ ــكاً كبيراً حول إمكانية اســ المالي فإن هناك شــ

ــنيف المطلوبات. علماً بأن البيانات المالية )و ــجلة ولتصـ ــويات لمبالغ الموجودات المسـ ــاحات  تسـ الإيضـ

المرفقة لها( لاتفصـح عن هذه الحقيقة. وماعدا إغفال المعلومات التي تضـمنتها الفقرة السـابقة فإن البيانات  

ــورة حقيقية وعادلة )تمثل بعدالة من كافة النواحي الجوهرية( عن المركز المالي للوحدة   المالية تعبر بص

ــادية كما في  ــمبر )كانون الأول( /   31الاقتصـ ــنة  و 19xxديسـ ــاطها وتدفقاتها النقدية للسـ عن نتائل نشـ

 المنتهية بذات التاريخ "

 ملائم:   بنشاطها بشكل غير المستمرة قيام الوحدة الإقتصادية في حالة  -ج

إذا اقتنع المدقق، بناءً على الإجراءات الإضـافية التي قام بها والمعلومات التي حصـل عليها ، بما في ذلك  

ــتقبل  آثار الظروف المخففة، بأن  ــلة عملياتها في المســ ــادية لن تكون قادرة على مواصــ الوحدة الإقتصــ

المنظور، يجب على مراقب الحسابات أن يقرر أن شرط الاستمرارية المستخدم في إعداد البيانات المالية  

انـات المـاليـة جوهريـة  هو غير ملائم. في حـالـة كون نتيجـة لفرض غير الملائم المســـــتخـدم في إعـداد البيـ

 بطريقة تؤدي إلى تضليل التقرير السنوي، يجب على المدقق أن يعبر عن رأي سلبي )عكسي(.  وشاملة  

(IFAC, 2007: 12) & (ISA NO.570, 2003: 198) 

 في حالة إذا لم تكن الإدارة مستعدة لإجراء تقييمها أو تمديده:  -د

ــابات ، فيجب على  إذا كانت الإدارة غير راغبة في إجراء تقييمها أو تمديده بناءً على طلب   مراقب الحسـ

مراقـب الحســـــابـات النظر فيمـا إذا كـانـت هنـاك حـاجـة لتعـديـل الرأي في تقريره بســـــبـب عـدم قـدرتـه على  

الحصــول على أدلة تدقيق كافية ومناســبة. ليس من مســؤولية مراقب الحســابات تصــحيح غياب التحليل  

ــابات  الإداري. ومع ذلك ، في ظروف معينة ، قد لا يمنع عدم وجود تح ليل من قبل الإدارة مراقب الحسـ

 (IFAC,2007: 12) .من الرضا عن قدرة الوحدة الإقتصادية على الإستمرار كوحدة مستمرة

 ثالثاا: العوامل المؤثرة على دور المراقب الحسابات في تقويم قدرة الوحدة الإقتصادية على الإستمرار:

ان مُراقب الحســــابات يلعب دوراً رئيســــاً في زيادة مصــــداقية القوائم المالية من خلال تقديم رأيه الفني  

ــابـات على تقويم قـدرة  ايـة المهنيـة، وتختلف قـدرة مُراقـب الحســـ المحـايـد بعـد التـدقيق والفحص وبـذل العنـ

وض لما تحتويه القوائم المالية  الوحدة الاقتصـادية على الإسـتمرار بإختلاف الحالة التي يدققها، ومدى التم
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ومدى الوضـوح المؤشـرات التي تشـير على صـحة أو عدم صـحة فرض الإسـتمرارية، قد يكون مراقب 

الحســابات قادراً على تقويم قدرة الوحدة الإقتصــادية على إســتمرار ومزاولة نشــاطها. وهناك العديد من 

ة الوحدة الاقتصــــادية على الإســــتمرار في العوامل التي تؤثر في دور مراقب الحســــابات في تقويم قدر

 (70-68:  2007نشاطها الإعتيادي على النحو الآتي: )سرحان،

أثير على دوره في تقويم    مؤهلات المـدقق:  -أ تعتبر مؤهلات المـدقق وقـدراتـه من العوامـل المهمـة في التـ

تي يتطلبه القانون من قدرة الوحدات الاقتصــادية على الإســتمرار في نشــاطها، وبالنظر إلى المؤهلات ال 

مدقق الحسابات حتى يحصل على رخصة لمزاولة المهنة، وجب عليه ان تكون لديه المؤهلات والصفات  

 الضرورية الآتية:

ــبة على الأقل أو في أحد فروع العلوم    -1 ــلاً على درجة البكالوريوس في المحاســ يجب أن يكون حاصــ

رات عملية تطول وتقصـر بحسـب الدرجة العلمية له،  الإدارية المشـابهة، بالإضـافة إلى حصـوله على خب

ات   ا الجهـ إجرائهـ ات تقوم بـ ك امتحـانـ ذلـ ة وكـ ة المهنـ ه لمزاولـ أهلـ ة تـ أهيليـ از دورات تـ ا ويجـب أن يجتـ كمـ

 المنظمة للمهنة.

ــتقلالية    -2 ــخصــية مثل أن يتميز بالصــدق والأمانة والنزاهة والاس وكذلك يجب ان يمتاز بالصــفات الش

 ن تردد وبحيادية وموضوعية.  بحي  يعطي رأيه دو

ــابات مثل قوانين    -3 كما أن يكون المدقق مطلعا على القوانين المختلفة التي لها علاقة بمهنة تدقيق الحسـ

ــابات وقانون الوحدات الاقتصــادية وقانون العمل وأية قوانين أخرى   الضــرائب وقانون مهنة تدقيق الحس

 ذات صلة.  

ي قضـايا قانونية نصـب وإحتيال أو قضـايا أخلاقية لفترة محدده قبل  كذلك يجب أن لا يكون متورطة ف  -4

 حصوله شهادة مزاولة المهنة، وكل دولة بحسب قوانينها.  

التأكد بأن مراقب الحســــابات اجتاز امتحانا شــــاملا يشــــمل الأمور الســــابقة كلها، وإجراء مقابلات    -5

هادة مزاولة المهنة إلا لمن   شـخصـية وتوفر أسـس التقييم والقياس لكل نوع منها، بحي  لا يحصـل على شـ

 تتوفر فيه الشروط السابقة.

ة:  -ب ة المطلوبـ ة المهنيـ ايـ ذل العنـ ة يقوي من دوره في تقويم    بـ افيـ دقيق الكـ إجراءات التـ دقق بـ ام المـ إن قيـ

قدرة الوحدة الاقتصـــــادية على الاســـــتمرار وفي نفس الوقت يعفيـه من المســـــؤوليـة إذا تبين أن الوحدة  

ــاد ــرات تتعلق الاقتصـ ــتمرار، ولكن في حالة وجود مؤشـ ــاكل تتعلق بقدرتها على الاسـ ية تتعرض لمشـ

بالاسـتمرار مع تقصـير من المدقق في بذل العناية المهنية اللازمة والكافية، فإنه يكون معرضـا للمسـاءلة  
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ــير ، وكلما كانت العناية المبذولة معقولة وكافية إلى حد ما زادت احتمالات ا  لكشـــف عن عن ذلك التقصـ

 الضعف إن كان موجوداً.

تعتبر الأتعاب التي يحصـل عليها المدقق حاليا غير كافية لتمكينه من القيام بالإجراءات التي    الأتعاب:  -ج

تتعلق بتقييم صحة فرض الاستمرار، لأن هذا يتطلب إجراءات أشمل وأكثر تعقيدا تتعلق بالتحليل المالي،  

ــيع نطاق الفحص وبالتالي زيادة ــاعدين  وتوسـ الجهد والوقت المبذولين من قبله، وبالتالي الحاجة إلى مسـ

إضـافيين مما يزيد أعباء المدقق المالية، وإذا أراد القيام بذلك فإن الأتعاب تلعب دورا مهما في التأثير في 

ــتمرة، وهذا  ــورة مس ــادية على القيام بأعمالها الاعتيادية بص  دور المدقق في تقويم قدرة الوحدات الاقتص

يتطلـب إعادة النظر بنســـــبة الأتعاب التي يأخذها المدقق وطريقة تحديدها، وكذلك قد يتطلب الأمر تحديد 

 الحد الأدنى للأتعاب المسموح بالتعاقد عليها.

إن ممارســة الإدارة ضــتوطا على المدقق قد يؤثر في إســتقلاليته، أو قد تقوم الإدارة بإخفاء    الإدارة :  -د

دم إطلاعـه على الحقيقـة ، وقـد تكون هـذه المعلومـات غير واضـــــحـة لـه أو ليس  بعض المعلومـات عنـه وع ـ

لديه علم بها أصــلا، أما إذا كان يعرف بها ولم يســتطع الحصــول عليها فإنه لابد أن يبين ذلى في تقريره  

أو يترك العمل مع الوحدة الاقتصـــادية مع بيان ذلك أو ســـبب تركه للوحدة الاقتصـــادية على أســـاس أن  

 تضييقا لنطاق التدقيق من قبل الإدارة على مراقب الحسابات الخارجي المستقل.  هنالك

حي  تعتبر المحافظة على أســرار العميل من آداب المهنة التي نصــت عليها    ســرية المعلومات : -هـــــ ــ

القوانين، ولكن عدم وضــوح هذا الأمر في ذهن المدقق قد يؤدي به إلى عدم الإفصــاح عن بعض الأمور  

ة بالاسـتمرار، أو حفاظا على سـرية المعلومات وخاصـة أن الإفصـاح عن وجود ضـعف في قدرة المتعلق

الوحدة الاقتصـادية قد يؤثر في سـمعة العميل ويؤدي إلى الإضـرار به، لذا ينبتي أن يكون هناك وضـوح  

 بالنسبة لحدود السرية المطلوبة.

أن يدرك ما يحيط بفرض الاسـتمرار من قد لا يسـتطيع المدقق   أسـباب إفلاس الوحدات الاقتصـادية:  -ح

مخاطر، لأن بعض المؤشـــرات قد لا يتم إدراكها بســـهولة لعدم فهمه لها، وكلما زاد تعقد المؤشـــر الذي  

 يتعلق بالاستمرار كلما زادت صعوبة قيام المدقق بدوره حيال ذلك.

 ارية:الإستمر على الوَحدة الإقتصادية قدُرة تقييم عن الإدارة رابعاا: مَسؤولية

تتطلـب مُعظم اللوائح  والمعـايير المحـاســـــبيـة، بمـا في ذلـك المعـايير الـدوليـة لإعـداد التقـارير المـاليـة، على  

وجه التحديد من الإدارة تقييم قدرة الوحدة الاقتصـادية على الإسـتمرار في أداء نشـاطها، ما لم تنو الإدارة  

ية مراقب الحسـابات هي مراعاة مدى ملاءمة تصـفية الوحدة الاقتصـادية أو التوقف عن أعمالها. مسـؤول 

تطبيق الإدارة لفرض الاســـــتمرارية في إعداد البيـانات المـاليـة ودراســـــة ما إذا كانت هنـاك مظـاهر عدم 
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:  2007التأكد فيما يتعلق بقدرة الوحدة الاقتصـادية على الإسـتمرار، الأمر الذي يتطلب الإفصـاح. )لطفي،

56) 

ة القيـام بـإجراء تقييم القـدرة الوحـدة الاقتصـــــاديـة على إنجـاز أعمـالهـا  ومن الواجـب على الإدارة ضـــــرور

بإسـتمرار، ويجب إعداد القوائم المالية على أسـاس إسـتمرارية الوحدة الاقتصـادية، ما لم تكن الإدارة تنوي  

تصــفية الوحدة الاقتصــادية أو التوقف عن المشــاركة أو لا يوجد أمامها بديل حقيقي ســوى القيام بذلك،  

ــكوك مادية تتعلق بالأحدا  أو الظروف التي قد تثير  و عندما تكون على علم عند قيامها بالتقييم بوجود ش

شـكا كبيرا فيما يتعلق بقدرة الوحدة الاقتصـادية على الاسـتمرار، فإنه ينبتي الإفصـاح عن هذه الشـكوك،  

ادية، فإنه يجب الإفصــاح عن وعندما لايتم إعداد التقارير المالية على أســاس اســتمرارية الوحدة الاقتص ــ

هذه الحقيقية مع الأســاس الذي تم إعداد التقارير المالية بناء عليها، وأســباب عدم اعتبار الوحدة مســتمرة 

 48).: 2017)الزبيدي،  

لذلك، تبَين أن الإدارة مَســؤولة عن تقييم قدُرتها على الإســتمرار في نشــاطها، حتى لو لم يتضــمن إطار  

مالية مَســؤولية صــريحة عنه. ويشــمل تقييم الإدارة لفرض الإســتمرارية القيام بإصــدار  إعداد التقارير ال 

التي تكون غير   العـائـد المتوقع للأحـدا  أو الظروف  أحکـام مهنيـة عنـد نقطـة زمنيـة معينـة من خلال 

 (153:  2000مؤكدة، ويتأثر ذلك التقييم بالعوامل الآتية: )الزبيدي،  

ــكل كبير عندما يتعلق الحكم بذلك  تزداد درجة عدم التأكد  • ــأن نتيجة حد  أو ظرف معين بشـ بشـ

 الحد  أو الظرف في المستقبل.

ــتقبل يعتمد على المعلومات المتاحة وقت اتخاذ القرار، وقد تتعارض  • ــأن المســ وأن أي حكم بشــ

 الأحدا  اللاحقة مع هذا الحكم، والذي كان معقولًا في وقت الإصدار.

أثر تقييم   • دهـا وطبيعـة وظروف  يتـ ة ودرجـة تعقـ ــاديـ ائل أو الظروف بحجم الوحـدة الاقتصـــ النتـ

 نشاطها.

من الطبيعي أن تعمل الإدارة الناجحة للوحدة الاقتصادية على تحسين جودة المنتجات والخدمات ، وزيادة 

ن للوحدة  الأداء وتقليل تكاليف التشتيل، وتحسين وتطوير إجراءات وأساليب العمل، وزيادة ولاء الموظفي

الاقتصـــادية، وزيادة حصـــة الســـوق مما يؤدي إلى ميزة تنافســـية، وإختصـــار الوقت واســـتبعاد نشـــاط  

تحقيق هـذه  الأهـداف وبـالتــالي  لتحقيق  المطلوبـة  التــدابير  والتركيز على  والعمليــات غير ضـــــروريـة 

ق. تتمثل مسـؤولية  الإجراءات تؤدي إلى زيادة قدرة الوحدة الاقتصـادية على البقاء والاسـتمرار في السـو

 (39-37إدارة الوحدة الاقتصادية في إظهار قدرتها على الإستمرار في ما يأتي: )كريم، مصدر سابق :
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ــلطتها في إتخاذ    -أ  ــادية، وهو حق للإدارة وسـ ــتمرار الوحدة الاقتصـ إتخاذ القرارات التي تؤثر على إسـ

لشـركاء أو المسـاهمين، وهناك الإطار  القرارات، ويصـعب مسـاءلة الإدارة عن ذلك، مالم يسـأل من قبل ا 

ــوص   ــاليب والإجراءات المنصـ ــاهمين، وذلك بالأسـ المحدد لذلك، مثل الاجتماع في الاجتماع العام للمسـ

 عليها في القوانين واللوائح.

تحديد قدرة الوحدة الاقتصـادية على الإسـتمرار وعن قرارها بالإفصـاح عن ذلك. وبناءً على ما سـبق،   -ب

لطة الإدارة،  فإن الإفصـاح   بية يقع ضـمن سـ ياسـات المحاسـ والكشـف عن الحقائق الجوهرية والمبادئ والسـ

ــؤولة عن إعداد القوائم والتقارير المالية   ــادية مســ ــؤولة عن ذلك. إن إدارة الوحدة الاقتصــ وتعتبر المســ

حقائق    للتعبير عما تم إعداده لها بشـكل صـحيح وبما يتماشـى مع فرض الاسـتمرارية، دون فقدان أي رؤية

مل   ن نية. تشـ أو معلومات جوهرية قد تؤثر في سـلامة هذه التقارير المالية إذا كانت مخفية، عمدا أو بحسـ

 (22:  2016هذه المسؤولية أيضًا ما يأتي: )المرشدي،  

تصـميم وتنفيذ نظام الرقابة الداخلية المتعلقة بإعداد وعرض البيانات المالية، الخالية من الأخطاء   •

 ء بسبب الإحتيال أو الخطأ.الجوهرية سوا 

 اختيار السياسات المحاسبية المناسبة وتطبيقها. •

إجراء تقديرات محاسـبية معقولة في ظل الظروف المحيطة بالوحدة الاقتصـادية التي تثير الشــك   •

 في الإستمرارية.

القادمة، فيجب أما إذا توصلت الإدارة  إلى أن الوحدة الاقتصادية قد غير قادرة على الإستمرار في الفترة  

 (85:  2014عليها تنفيذ مجموعة من الإجراءات الآتية: )الإمارة،  

 تقدير الأحدا  والظروف التي قد تؤدي إلى عدم قدرتهم على الإستمرار. •

ــين القائمة   • ــأنها تحس ــتقبلية وتوقعات التدفقات النقدية التي من ش وضــع الخطط والإجراءات المس

مثـل خطط القروض النقـديـة، وخطط بيع الأصـــــول، وإعـادة هيكلـة   المركز المـالي للوحـدة الاقتصـــــاديـة.

 الديون، خطط لخفض أو تأخير الإنفاق وخطط لزيادة رأس المال.

 تقييم نتائل تنفيذ الخطط والإجراءات لإثبات فعاليتها في تلبية متطلبات إدخال الإستمرارية. •

 الكشف عن الإجراءات السابقة وعرضها من خلال تقرير الإدارة. •

 النماذج الاحصائية المستخدمة لتنبؤ بقدرة الوحدة الإقتصادية على الإستمرار :  8.3.2

إن معايير التدقيق حددت لمراقب الحسابات الإجراءات الواجب إتباعها عند تقييم قدرة الوحدة الاقتصادية  

ــح مدى قدرة الوحدة   ــابات على فقرة توضـ ــمن تقرير مراقب الحسـ ــتمرار، وأوجبت أن يتضـ على الإسـ
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ر عن إحتمال فشـل.  الاقتصـادية على الاسـتمرار في مزاولة نشـاطها، لكي تكون بمثابة تحذير أو إنذار مبك

ــتقبل   ــتمرة في عملها في المســ ــادية مســ وفي حال غياب معلومات متايرة، يفترض بأن الوحدة الاقتصــ

المنظور، أي لفترة سـنة مالية واحدة على الأقل وعليه فإن الموجودات والمطلوبات تسـجل على أسـاس أن  

ــبل الاعتيادية. وإذا لم يكن  ــديد الإتزامات بالسـ ــوله وتسـ هناك ما يبرر هذا الافتراض، فإن تحقيق الأصـ

ــجلة، كما قد يكون هناك تتيير في مبالغ الإلتزامات   ــولها بالمبالغ المسـ ــتطيع تحقيق أصـ الوحدة قد لا تسـ

:  2008وتواريخ إستحقاقها، وكنتيجة لذلك فإن مبالغ الموجودات والمطلوبات، تحتاج إلى تعديل. )الشيخ،

79) 

واســـتخداماتها العديدة، فقد وجهت إليها انتقادات كثيرة، لذا فالمحلل  على الرغم من أهمية النســـب المالية  

ــب المالية ، منها  ــعوبات متعددة عند قيامهما بعملية التحليل بالنس ــابات يواجهان ص المالي ومراقب الحس

ــرات متضــاربة، ففي   ــب المالية مؤش عدم وجود قواعد نهائية للحكم. وفي كثير من الحالات، تعطي النس

الحالات النسب المالية تعطى المؤشرات متناقضة مع نسبة مالية أخرى، كارتفاع نسب الربحية،  كثير من  

وانخفاض نسب السيولة، بمعنى أن التحليل المالي لم يعُط الصورة الحقيقية للوحدة الاقتصادية، في الوقت  

 (76المصدر:  التي تظهر فيه إحدى نسب السيولة أن هناك إعساراً مالياً قد يحد .)الشيخ، نفس  

وهذا ما دفع العديد من الباحثين والمحللين الماليين ومراقبي الحســابات إلى الســؤال: هل هناك مؤشــرات  

أو قيم محددة يمكن حسـابها للحكم على سـلامة المركز المالي للوحدة الاقتصـادية؟، وهل يسـتطيع المحلل  

 او مراقب الحسابات أن يعتمد عليها في إصدار حكمه؟

عدم قدرة الوحدة الاقتصــادية على الاســتمرار من الأمور المهمة لتجنب المخاطر التي قد تؤثر  يعد توقع 

ــتخدام   ــوق. وقد دفع ذلك كثيراً إلى اسـ ــة في السـ ــادية على المنافسـ ــكل كبير في قدرة الوحدة الاقتصـ بشـ

 ـــ اع الســـابقة  مؤشـــرات الجدارة الائتمانية والإفلاس بالاعتماد على المؤشـــرات التي يوفرها تقييم الاوض

ــاديـة، وقيـاس مـدى قـدرتهـا على تطوير امكـانيتهـا من خلال اســـــتخـدام وتطوير النمـاذج   للوحـدة الاقتصـــ

ــتمرار من  ــادية على الاســ ــاعدة في الحكم على قدرة الوحدة الاقتصــ ــاهم في المســ ــائية التي تســ إحصــ

 (9:  2019عدمه.)احمد،

ــة ، الدافعان  1968في العام   (Altman) ، والتي تلتها دراســة1967في العام   (Beaver) تعد الدراس

الرئيسيان لعدد من الدراسات اللاحقة، ظهرت أولی محاولات لتطوير نماذج إحصائية للتنبؤات بالمخاطر  

والتي تعتبر من الـدراســـــات الرائـدة في هـذا المجـال. الا ان   (Tamari) أعـدهـا  1964المـاليـة في العـام  

مالية واحدة للتنبؤ بالفشـل المالي غير كافي وغير موثوق به،  دراسـات عديدة أثبت أن الاعتماد على نسـبة  

على الرغم من تركيز العديد من المحللين في الســنوات الأخيرة على نســبة تتطية الفائدة. الا ان أســلوب  
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اثبت جدارته في مجال تحليل التنبؤ المالي ويعد من أكثر الأســــاليب   (MDAالتحليل التمييزي المتعدد )

 مستخدمة لتقييم الاداء وإستمرارية الوحدة الاقتصادية.الإحصائية ال 

ــائية التنبؤية هما أنمودج ) (  Altman’s Z-scoreلذا قام الباح  باختيار أنمودجين من نماذج الاحصــ

( لإعتقاد الباح  بأنهما يعتبران من النماذج مناسـبة لتقييم الاداء المالي للمصـارف  Sherrordوأنمودج )

ة على التنبؤ بفشـلها ومدى اسـتمرارها في المسـتقبل، وقد اسـتعراضـنا شـرحاً تفصـيلاً  والاكثر شـيوعا وقدر

 لهذين النموذجين في المبح  السابق.

مدى مساهمة المؤشرات المالية الحديثة في تقييم الأداء المالي والإستمرارية ومدى إمكانية  :  9.3.2

 إعتماد مراقب الحسابات عليها 

ــرين، إزداد إهتمام الباحثين والمراقبين بإيجاد أدوات تعكس الجانب المالي للوحدات   في بداية القرن العشـ

الاقتصـادية، لذلك ظهرت أسـاليب حديثة من بينها الأسـاليب الإحصـائية والرياضـية، ومن أبرز الأسـاليب  

 النماذج في المبح  الثاني. الاحصائية هي نماذج التنبؤات بالمخاطر المالية، التي ذكرنا عدد من هذه

تسـتخدم الأسـاليب الإحصـائية في التحليل المالي، كونها تلعب دورا كبيرا في إفصـاح التتيرات التي تحد  

ــر معينة لبيانات القوائم المالية، حي  أن معرفة هذه التتيرات وإيجادها يفيد في  ــر أو عناصـ لقيمة عنصـ

التتير في الأداء المالي للوحدة الإقتصـادية، والذي من شـأنه    معرفة أسـباب حدوثها، وبالتالي تحديد أسـباب

 (223: 2007مساعدة ذوى الشأن في اتخاذ الإجراءات والقرارات المناسبة. )الحيالي،  

يلجأ كثير من المحللين الماليين ومراقبي الحســـابات إلى إســـتخدام المؤشـــرات المالية الحديثة كأداة لتقييم  

مدى إســـتمرارية الوحدة الاقتصـــادية في المســـتقبل المنظور، هناك عدة نماذج من الأداء المالي والتنبؤ ب

أسـاليب الإحصـائية تسـتخدم في عملية التنبؤ أهمها الأسـاليب الكمية والنوعية والتي تنقسـم الى الأسـاليب  

لتميزي  الأحصــائية أحادية البعد والأســاليب الأحصــائية متعددة الأبعاد الذي يتفرع منها أســلوب التحليل ا 

المتعدد، ويعد الأســـــلوب الأكثر تطبيقا وشـــــيوعاً ، حي  يمكن الإعتماد عليها لتنبؤ وتقييم الأداء المالي  

ــادية   ــل، أو لوحدة الاقتصـ ــتمرارية مجموعة من الوحدات البعض منها ناجح والبعض الآخر فاشـ والإسـ

 واحدة لعدة سنوات اي لفترات متتالية.

يبدي مراقب الحســـابات رأيه عما إذا كانت الوحدة الاقتصـــادية قادرة   الإســـتمرارية في التدقيق تعني أن

على الإسـتمرارية في مزاولة نشـاطها في المسـتقبل أم لا؟ و كان المراقبي الحسـابات، لوقت قريب يعدون 

هذا الفرض غير مناسـب، وأن تأثيره غير مادي في عمليات التدقيق بسـبب ظروف عدم التأكد التي تحيط 

ع هذا الفرض، أما الآن في ظل المشـاكل الاقتصـادية السـائدة، فأصـبح حكم مراقب الحسـابات  بالتعامل م

على قدرة الوحدة على الاســتمرار في مزاولة نشــاطها من الأمور الرئيســة، وأن حكم مراقب الحســابات  
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ــبية لظ ــتمرار يتوقف أولا على مقدرته على الحكم على درجة الأهمية النسـ روف  لقدرة الوحدة على الاسـ

 (143: 1998عدم التأكد. ) عبدالله ،

ــاعد الوحدة على معرفة  ــائية الحديثة كنماذج للتنبؤ بالمخاطر المالية يسـ ــاليب الإحصـ ــتخدام الأسـ إن إسـ

الوضــع المالي ومن ثم تحقيق الإســتقرار والإســتمرارية، ان الوحدة الاقتصــادية هدفها الاســاســي تحقيق  

اح التي تعتبر من أهم أهـداف الإ ــاعـدهـا على إتخـاذ قرارات  الأربـ الي يســـ ا المـ دارة ، ومعرفـة وضـــــعهـ

إسـتراتيجية في الوقت المناسـب ، وبالتالي، فإن عدم اسـتقرار وإسـتمرارية الوحدة الإقتصـادية سـيؤدي إلى  

خســائر، ينعكس بشــكل ســيء ومباشــر على الوحدة نفســها والقطاع الذي تنتمي إليه، وفي النهاية ســيتأثر  

 (Ross et al,  2002: 29. )اقتصاد الدولة الكلي

إن العلاقة بين رأي المراقب الحسـابات حول قدرة الوحدة الاقتصـادية على الاسـتمرار والتنبؤ بفشـلها تم 

ــيص   ــئلة لعقود من الزمن، وقد تم تخصـ ــبية والتدقيق، أثار العديد من الأسـ إقرارها في الأدبيات المحاسـ

ــوع. الأ ــات للبح  في هذا الموضـ ــابات  العديد من الدراسـ مر الذي يؤكد العلاقة بين رأي المراقب الحسـ

ابات حول   حول الاسـتمرارية وفشـل الوحدة ، هو أن الدراسـات التي تناولت موضـوع رأي المراقب الحسـ

الإسـتمرارية لا تخلو من الإشـارة إلى المصـطلحات المرتبطة بفشـل وتعثر الوحدة الإقتصـادية مما يؤكد 

ا. ففي در ة بينهمـ ــة )العلاقـة الوثيقـ ة  Hopwood et alاســـ مثلا إســـــتعمـل الكثير من   1997( ســـــنـ

ــلة. ) ــرة والفاش ــل الوحدة مثل الوحدات المتعثرة وغير المتعثرة والميس   295المصــطلحات المرتبط بفش

:1997,Mutchler et al) 

 أن الإسـتمرارية نقيض الفشـل والافلاس المالي، وهذا يتضـح لنا أن الأسـاليب والنماذج المسـتخدمة لمعرفة

الوضــع المالي للوحدة الاقتصــادية هي نفس الأســاليب والنماذج المســتخدمة في التنبؤ بالمخاطر المالية  

ــتخدم  ــل( هي نفس النماذج الذي تس ــل(. أي ان نماذج التنبؤ بالمخاطر المالية )التعثر والفش )التعثر والفش

 ــ ــتمرار في المســ تقبل، وهذا قد بينته دراســــة  لتقييم الأداء المالي و معرفة مدى قدرة الوحدة على الإســ

(Levitan   &Knowlett في الدراســـة التي قاما بها عام )والتي كان الهدف منها هو تحديد ما  1985

إذا كان مراقب الحســــابات يعتمد على المتتيرات نفســــها التي تســــتعمل في النماذج الاحصــــائية للتنبؤ  

الوحدة في مزاولة النشـاط، فاتضـح أن هناك بالمخاطر المالية لإبداء رأي صـريح حول إمكانية إسـتمرار  

تداخلاً كبيراً بين المتتيرات التي يســتعملها مراقب الحســابات في التنبؤات بالمخاطر المالية وتقييم الأداء  

( إلا أن  570والإسـتمرارية. ورغم أن هذه الدراسـة كانت قبل إصـدار المعيار فرض الإسـتمرارية رقم )

 (50:  2001مراقب الحسابات يعتمد على نماذج كمية ونوعية. )غالي،    الفكرة مازالت قائمة، وأصبح
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 الخلاصة :  10.3.2

من الفروض الاسـاسـية والمهمة التي تقوم عليها نظرية المحاسـبة، كما ان أجمع   يعد فرَض الإسـتمرارية

مَجالس مَعايير المحاسـبة والتدقيق الدولية على إعتبار أن فرَض الإسـتمرارية الحجر الأسـاسـي ويتم على  

ــك في أن معرفة قدرة الوحدة الاقتصــادية على موا  ــها إعداد البيانات والقوائم المالية، ولا ش ــاس صــلة  أس

نشــاطها له أهمية كبيرة للأطراف المهتمة بالوحدة، وعلى رغم ذلك فإن الوحدة تواجه العديد من العوامل  

التي قـد تحـد من قـدرتهـا على الإســـــتمراريـة، إذا لَم تتخـذ الإجراءات الوقـائيـة اللازمـة لتجنـب تلـك العوامـل  

 سوف يختل توازنها وتفقد القدرة على الإستمرارية.

( ينص على ان مراقب الحسـابات عند تدقيقه للبيانات والقوائم المالية  570قيق الدولي رقم )ان معيار التد

يجـب أن يـأخـذ في الاعتبـار مـدى ملاءمـة فرض الاســـــتمراريـة، ويهـدف المعيـار الى مجموعـة من 

للإجراءات التي يجـب على مراقـب الحســـــابـات إتخـاذهـا للوفـاء بمســـــؤوليتـه تجـاه العميـل والمســـــاهمين 

ــحاب ــادية على    وأصــ ــتنجم في حال عدم قدرة الوحدة الاقتصــ ــرار التي ســ رؤوس الاموال عن الأضــ

الإسـتمرار، بالإضـافة إلى ذلك هناك مؤشـرات مالية حديثة يمكن لمراقب الحسـابات اسـتخدامها لتقييم مدى  

مودج  إســتمرارية الوحدة في المســتقبل، مثل الأســاليب الإحصــائية الممثلة في النماذج الإحصــائية مثل أن

(Altman's Z-Score( وأنمودج )Sherrord.لتقييم إستمرارية الوحدة الإقتصادية  ) 

فمن خلال دراســـتنا لهذا المبح  تمكنا من معرفة الإطار النظري لمفهوم فرض الإســـتمرارية ومشـــاكل 

لية وفرَض  تطبيق الفرضية ولمحة نظرية للمعايير الدولية، وإرتباط معايير التدقيق بمعايير المحاسبة الدو

(  570الإســتمرارية وفق معايير المحاســبة والتدقيق الدولية ، ومدخل نظري لمعيار التدقيق الدولي رقم )

لتقييم فرض الإسـتمرارية، وكذاك الإطار نظري لإجراءات التدقيق ومسـؤوليات مراقب الحسـابات وتقييم  

الاحصـائية المسـتخدمة للتنبؤ بقدرة  إسـتمرارية ومسـؤولية مراقب الحسـابات والإدارة تجاه ذلك والنماذج  

الوحدة الإقتصــادية على الإســتمرار، وأخيراً ومدى مســاهمة مؤشــرات المالية الحديثة المســتخدمة كأداة 

 لتقييم الأداء المالي والإستمراية ومدى إمكانية إعتماد مراقب الحسابات عليه.
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 فصل الثالث:  

 الدراسة دراسة تطبيقية لمتغيرات  

 مُقدمة نَظرية للمصارف وسوق العراق للأوراق المالية : 1.3

 تمَهيد: 1.1.3

يلعب القطاع المصــرفي دوراً بارزاً في تعبئة الموارد الاقتصــادية وتمويل النمو الاقتصــادي، بالإضــافة  

اقية  إلى دوره في تحقيق الاســــتقرار المالي والنقدي في الاقتصــــادات الحديثة. وتعتبر المصــــارف العر

الخاصـة من المؤسـسـات النقدية المهمة من خلال اسـتقبال الودائع العامة وتحويل هذه الودائع إلى قروض  

وسـلف وتسـهيلات مصـرفية )ائتمان مصـرفي( للمسـتثمرين، بالإضـافة إلى كون المصـارف الخاصـة تتمتع 

مية تدار من قبل  برأس مال كبير، والسـبب في اختيار المصـارف غير الحكومية هو أن المصـارف الحكو

وزارة المالية وتشــارك في تطوير ســياســتها المصــرفية ، مما يؤثر في فاعلية نتائجها، إضــافة إلى أن  

 المصارف الخاصة تدعم الاستثمار بشكل فعال، و تساعد على تحريك عجلة التنمية الاقتصادية.

وتلعب دوراً مهماً وأسـاسـياً في وتعد الأسـواق المالية احدى المؤسـسـات المهمة في القطاع المالي أيضـاً،  

ا الأموال من  دفق من خلالهـ الي التي تتـ ــادي والتنميـة ، فهي من مكونـات النظـام المـ ة النمو الاقتصـــ عمليـ

المدخرين إلى المســــتثمرين في مختلف المجالات. تعتمد كفاءة وفعالية النظام المالي على اتســــاع وقوة 

ــوق المالي هو المنطقة   ــواق المالية. الس ــادية التي لديها فائض من الأس التي تتلاقى فيها الوحدات الاقتص

الموارد المالية التي يريدون إقراضـها والوحدات الاقتصـادية التي تعاني من عجز مالي تريد الإقراض ثم 

 تنشأ وتتاجر مع الأصول المالية داخلها.  

لدورها الكبير في تمويل  تم أخذ عينة من المصــارف الخاصــة بإعتبارها احدى أهم المؤســســات النقدية و

القطاعات الاقتصــادية المختلفة من خلال الائتمان المصــرفي ولتمتعها برؤوس أموال كبيرة فضــلاً عن 

كمية الودائع التي تحصــل عليها والكبر وحجم مســاهمتها في الاقتصــاد الوطني، لذا قرر الباح  تســليط  
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الأوراق المالية، وإجراء إختباراتها على  الضــوء على الدور الكبير الذي تســاهم به المصــارف في ســوق  

 المصارف المدرجة في سوق الأوراق المالية العراقية.

 لمحة عامة عن تاريخ المصارف العراقية وهيكلها  :  2.1.3

أة العمل المصـرفي في العراق مر بعددة مراحل يعود إلى نهاية القرن التاسـع عشـر، إذ تم فتح أول    ان نشـ

كفرع للمصـرف العثماني في الدولة العثمانية وسـاهمت  1890مصـرف تجاري في العراق في بتداد عام 

ــس عام  ــرقي الذي تأســ ــية، وعثمانية(، ومن ثم البنك الشــ في ملكيته رؤوس أموال ) بريطانية، وفرنســ

ريطانية ، وبدأت الدولة بالتدخل ولأول مرة في النشـاط المصـرفي  كفرع للمصـرف الشـرقي في ب 1913

من خلال تأسـيس مصـرف متخصـص باسـم المصـرف الزراعي الصـناعي، وجاء تأسـيس هذا  1930عام 

المصـــرف الحكومي بهدف دعم القطاعين الأســـاســـيين الزراعي والصـــناعي، من خلال تقديم القروض  

الاســتثمار الزراعي والصــناعي، وخاصــة أن المصــارف   للأفراد لتشــجيعهم على الدخول في عمليات

التجـاريـة كـانـت تقوم بتمويـل عمليـات التبـادل التجـاري من خلال منح قروض قصـــــيرة الأجـل ، فيمـا كـان 

الصـناعي هو منح قروض متوسـطة وطويلة الأجل، لدعم الاسـتثمار    –الهدف المحدد للمصـرف الزراعي  

ــناعي والزراعي، بســـبب تركيز هذا ال  ــله عنه عام الصـ مصـــرف على دعم القطاع الزراعي فقد تم فصـ

 (180:  2001.  )يحيى،1940

بموجب   16/11/1947تم تأســيس انشــاء البنك المركزي العراقي بأســم ) المصــرف الوطني العراقي(  

( برأس المال خمســة مليون دينار العراقي. كما شــهد فترة الخمســينيات وبداية  666الأرادة الملكية رقم )

ــتين ــدور  الس ــارف العربية ثم أعقب ذلك ص ــارف العراقية وفتح فروع للمص ــاء العديد من المص يات إنش

ــارف رقم ) ــة العامة   1964التموز    4( في 100قانون التأميم المصـ ــسـ ــاء المؤسـ ــمن إنشـ والذي تضـ

،  1956للمصارف بهدف إدارة المصارف العراقية المؤممة وتنظيم وتوجيه الائتمان المصرفي، في عام  

البنك الوطني العراقي هو البنك المركزي العراقي. وتضـمنت مسـؤولياته إصـدار وإدارة العملات  فأصـبح  

، والإشــراف على عمليات الصــرف الأجنبي ، والإشــراف والرقابة على النظام المصــرفي. يحتفظ البنك  

.  بحسـابات حكومية ويدير قروض حكومية. على مر السـنين ، وسـع التشـريع صـلاحيات البنك المركزي

، تحول ســـــعر الربط من الجنيـه البريطـاني إلى الـدولار الأمريكي، بمعـدل دينـار واحـد   1959في عـام 

نة  48قانون المصـارف التجارية رقم ) 1967دولار. وشـرع في عام   2.8 تأسـسـت بموجبه   1967( لسـ

  أربعة مصـــارف تجارية لكل منهما شـــخصـــيتها المعنوية وإســـتقلالها المالي والإداري وهي )مصـــرف 

ــرف بتداد(، وتم إجراء التعديل الأول على   ــرف الإعتماد ومصــ ــرف التجاري ومصــ الرافدين والمصــ

ــنة   78( من القانون  48القانون رقم ) ــبح مصــرفين  1970لس ــارف لتص ، والذي بموجبه تم دمل المص

)مصــرف التجاري العراقي ومصــرف الرافدين(. ثم تلا ذلك إلتاء المؤســســة العامة للمصــارف بموجب 
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، اندمل 1974ونقل اختصــاصــها إلى وزارة المالية. في عام   9/9/1970( بتاريخ  1083ون رقم )القان

المصـرف التجاري العراقي مع مصـرف الرافدين ليصـبح المصـرف التجاري الوحيد في العراق، والذي  

تم تقسـيمه إلى مصـرفين، مصـرف الرافدين ومصـرف الرشـيد. الهدف هو إعطاء القطاع دوراً أكبر في 

، وبســبب فرض الحظر الاقتصــادي، لم تعد تسُــتخدم 1991نمية الإقتصــادية، وبعد حرب الخليل عام الت

ــدار جديد من العملات الورقية ذات الجودة   ــرية كما كانت من قبل، وظهر إصــ ــويســ تقنية الطباعة الســ

راق. ونظراً  الرديئة. أصـبح الإصـدار السـابق يعُرف بالطبعة السـويسـرية واسـتمر تداوله في إقليم شـمال الع

ــل إلى   ــرعة لتصـ للإفراط في طباعة الأوراق المالية الجديدة من قبل الحكومة، تراجعت قيمة الدينار بسـ

ام    3000 دولار في أواخر عـ ار للـ ك المركزي رقم )1995دينـ انون البنـ ل قـ ديـ ا تم تعـ ة  64، كمـ ( لســـــنـ

صـارف خاصـة بعد والذي بموجبه سـمح للقطاع الخاص بتأسـيس م 1991( لسـنة  12بالقانون ) 1976

 (22-21:  2004أن كان حكراً على القطاع العام. )البنك المركزي العراقي،  

بعد التتييرات التي حدثت في القطاع المصـرفي لتاية نهاية تسـعينيات القرن المنصـرم تأتي مرحلة ما بعد 

ــرفي، اذ أ  2003عام  ــلاح القطاع المصـ ــدر  ، حي  تعد واحدة من المراحل المهمة في تطوير وإصـ صـ

، والتي تضـــــمنت 2004( لعام 56( وقانون البنك المركزي العراقي رقم )94قانون المصـــــارف رقم)

رؤية واضــــحة لدور النظام المصــــرفي في ظل تطبيق اليات اقتصــــاد الســــوق، حي  أنه أحد القوانين  

لقانون  الأسـاسـية في المنظومة التشـريعية الخاصـة بالإصـلاحات الاقتصـادية في العراق، والترض الرئيس  

المصـارف هو جعل أطار العمل القانوني في العراق في مجال الصـيرفة متوافقاً مع المعايير الدولية، كما 

ســعى القانون الى تعزيز الثقة في الجهاز المصــرفي وذلك بأنشــاء جهاز مصــرفي منفتح وآمن وســليم  

ــية للبنك المركزي العراقي في الحفاظ على إ  ــتقرار الأســـعار وتنفيذ  وتنافســـي، يعزز الأهداف الرئيسـ سـ

 (23:  2007السياسات النقدية، كانت النتائل الرئيسة لهذه القوانين كما يأتي: )الشبيبي،

تحرير القطاع المالي وخصـــوصـــا ســـعر الفائدة إذ تخلى البنك المركزي العراقي عن تحديد أســـعار    -1

 لزبائنها.  الفائدة التي تتقاضاها او تدفعها المصارف والمؤسسات المالية الوسيطة

ــركات    -2 ــكل فروع ام ش ــواء كانت بش ــاركة للمصــارف الأجنبية بالعمل داخل العراق س فتح باب المش

 مستقلة او مشاركات مع المصارف الأهلية في مناخ ينسجم مع قانون الاستثمار.

ة  ( الى الرقابي Rule Baseالتحول من الرقابة المصـرفية المتحكمة القانونية على أسـاس ما يسـمى )  -3

( التي إسـتطاع البنك المركزي العراقي من خلالها فرض الرقابة الوقائية  Prudentialالوقائية التلقائية )

عبر اللوائح التنظيميـة وتطبيقهـا بعيـداً عن الإجراءات الاداريـة الرقـابيـة القســـــريـة، وهو الأمر الـذي يمكن 

 الجهاز المصرفي من العمل بمرونة وكفاءة.
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ل الخارجي دون قيد او شـرط وهذا يتماشـى مع مضـمون المادة الثامنة من اتفاقية  اطلاق حرية التحوي  -4

صــــندوق النقد الدولي المتعلقة بتحرير الحســــاب الجاري لميزان المدفوعات باســــتثناء ما يتعلق بقانون  

 مكافحة غسيل الأموال وأموال الجريمة والارهاب في العراق.

( والذي يعني نظام التســـوية الاجمالية  RTGSل نظام )تحدي  نظام المدفوعات المصـــرفية من خلا  -5

( وتصــدر التســويات الاجمالية على ما يزيد من نصــف  Real Time Gross settlementالانية )  

( معـاملـة علمـا أن هذا النظام يقلل من عمل اللايقين في العمل  100ترليون دينـار عراقي يوميـا بأكثر من )

 التلاعب.المصرفي وعمليات  

إصـدار اللوائح التنظيمية التي تمكن المصـارف من تنوع عملياتها خارج الميزانية العمومية بما يحقق    -6

ــتثمار والتحول   ــية عالية وحصــولها على موارد مالية بآجال مختلفة وتقليل المخاطر في مجال الاس تنافس

دة في تحقيق الربح داخـل الميزانيـة من حيـ  اعـدة الفـائـ قبول الودائع ومنح الائتمـان الى    الجزئي من قـ

 (  Fees baseعمليات ما تسمى )

( كبـديـل عن إظهـار المراكز  CAMELإدخـال البنـك المركزي العراقي نظـام التصـــــنيف الائتمـاني )  -7

 المالية الممثلة بحجم الموجودات لما يحققه الأخير من نوافذ غير محبذة تؤدي كثيراً إلى مخاطر نظامية.

 هيكلية القطاع المصرفي العراقي:ثانياا:  

٪ من إجمالي الأصــــول  75تعد المصــــارف المكون الرئيس للنظام المالي في العراق، وتمثل أكثر من 

ــرفي نهاية عام  ــول الجهاز المصـ ( تريليون دينار. ويبلغ عدد 156.4) 2017المالية ، حي  بلتت أصـ

ف حكومية )موزعة بين مصـارف تجارية  ( مصـار7( مصـرفاً، منها )71المصـارف العاملة في العراق )

( مصـرفاً إسـلامياً  24( مصـرفاً تجارياً خاصـاً عراقياً، و)23متخصـصـة ومصـرف إسـلامي واحد( ، )

ــارف أجنبية وعربية. )17عراقياً، ) ــارف لبنانية تدير  10( فرعاً لمصــ   3فرعا في العراق، و 21مصــ

ة الأمريكية، وبنك بريطاني(. بلغ عدد مصـــــارف تركيـة، ومصـــــرفان إيرانيـان، وواحد للولايات المتحـد

املـة في العراق ) ــارف العـ اً في عـام  866فروع المصـــ انـت فروعـاً 413، )2017( مصـــــرفـ ا كـ ( منهـ

٪ من جميع الفروع(. بلغ عدد العاملين في المصـارف العاملة في العراق في عام 48لمصـارف حكومية )

( موظفاً 58٪ في )31رف حكومية و٪ يعملون في سـبعة مصـا69( موظفا منهم  30,162كان ) 2017

في مصـاريف خاصـة. على الرغم من وجود عدد كبير من المصـارف الخاصـة في العراق، إلا أن حجمها 

٪ من إجمالي أصـول  89ونشـاطها لا يزال محدودا للتاية مقارنة بالمصـارف الحكومية التي تدير حوالي  

٪ منهم. 11قية والأجنبية( تدير فقط حوالي  القطاع المصــرفي العراقي، بينما المصــارف الخاصــة )العرا 

 (3:  2019)البنك المركزي العراقي،
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 2018: هيكل الجهاز المصرفي العراقي كما في عام 4رسم توضيحي 

 على تقرير البنك المركزي العراقي. المصدر: من إعداد الباح  بالإعتماد

 نشأة سوق الأوراق المالية العراقية وأهدافها: 3.1.3

 نشأة سوق الأوراق المالية العراقية:  -أ

ــادية المتزايدة للبلدان التي   ــاً للظروف والاحتياجات الاقتصـ ــواق وتطورها انعكاسـ كان ظهور هذه الأسـ

مصــادفة بل كان بحســب مطالب التنمية التجارية والاقتصــادية في نشــأت فيها. ولم يكن ظهور الأســواق  

هذه البلدان. ففكرة تلك الأسـواق ظهرت منذ أن فكر الإنسـان باسـتتلال مدخراته، وسـاعده في ذلك التطور  

العلمي ونشــوء الشــركات ذات الفوائض المالية اذ ســعت تلك الشــركات إلى اســتثمار الفوائض من خلال  

 (144-115:  2010عمي،  تلك الأسواق. )الد

ويرجع ظهور الأسـواق المالية إلى تطور أسـواق السـلع والخدمات، وان لم تكن تعرف بهذا الاسـم، اذ كان 

يسـمح للتجار بعرض بضـائعهم وتحديد أسـعارها والاسـعار الآجلة، وفي بداية القرن الخامس عشـر ظهر 

ــم أحد ك  Vanبار التجار )فان بورص( )مفهوم البورصـــة، وتعود كلمة بورصـــة في أصـــولها إلى اسـ

Bourse ديـد من التجـار وعملاء دقـه العـ ة أذ كـان يجتمع في فنـ ( الـذي كـان يقيم في مـدينـة بروج البلجيكيـ

المصـارف والوسـطاء الماليين، وكانت الارتباطات تتم بشـكل عقود وتعهدات ثم تطورت لتشـمل التزامات  

 1608عملية المبادلة، ومن ثم في أمســتردام في هولندا عام مســتقبلية قائمة على ثقة متبادلة بين طرفين 

وبعد هذه الأســواق نشــأ ســوق نيويورك للأوراق    1808وبعدها في باريس عام  1666ثم في لندن عام 

 (9:  2005. )ابو موسى،1893المالية عام 

( كمؤسـسـة إقتصـادية  IRAQ STOCK EXCHANGE -ISXنشـأة سـوق العراق للأوراق المالية )

(، تأسـس سـوق العراق   SRO-SELF REGULATORY ORGANIZATIONة التنظيم )  ذاتي

الجهازَالمصرفيَالعراقي100

71

المصارفَالحكومية

7

المصارفَالتجارية

3

المصارفَالمتخصصة

3

المصارفَالاسلامية

1

المصارفَالخاصة

64

المصارفَالتجارية

40

المصارفَالاسلامية

24
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( الصـادر في نيسـان  74للأوراق المالية في بتداد بموجب القانون المؤقت لأسـواق الأوراق المالية رقم )

ــتكية ويتم التداول على أســـهم  2004عام  ، وبأســـلوب بالتداول اليدوي أي التســـجيل على لوحات بلاسـ

ــركات عند ــوق العراق  الشـ ــعر البيع وفقا للعرض والطلب. ويمارس سـ ــراء مع سـ ــعر الشـ ما يتطابق سـ

 ( 9:  2018للأوراق المالية النشاطات الآتية : )سوق العراق للأوراق المالية،

صـــباحا الى   9:30ينظم خمس جلســـات تداول الأوراق المالية من الاحد الى الخميس من الســـاعة    -1

 بعد الظهر. 12:30الساعة  

داع المركزي من شـــــركـة )ي  -2 داول الالكتروني ونظـام الإيـ ذ عـام NASDAQســـــتخـدم نظـام التـ ( منـ

2009  . 

ــوية المالية )انتقال الأموال من   -3 ــتري( والتس ــهم من البائع الى المش ــهمية )انتقال الأس ــوية الس تتم التس

 (.T+0المشتري الى البائع( في نفس يوم جلسة التداول )

 التداول الالكتروني، والإفصاح، والرقابة، والملاءمة المالية.    يستخدم تعليمات وقواعد  -4

(،  Shareholders(، ونظام المسـاهمين )Back  officeيسـتخدم أنظمة تخصـصـية: نظام الوسـيط )  -5

 ونظام الاستعلام عن الأرصدة. ونظام مكافحة غسيل الأموال.

بأسهمها إلكترونيا، وإيداع وتداول السندات  ادراج وإيداع أسهم الشركات المساهمة العراقية، والتداول   -6

 الحكومية وفقا للتعليمات والتداول عليها.

 تداول العراقيين والأجانب على حد سواء وفقا لنفس المعايير والشروط .  -7

 مراقبة التداول لشركات الوساطة أثناء جلسة التداول وتدقيق أسعار العقود المنفذة.  -8

اول يوميا وشـهريا وسـنويا، والإفصـاح عن مؤشـرات الحسـابات الختامية  الإفصـاح عن مؤشـرات التد  -9

اهمة المدرجة والشـركات التي يقبل إدراجها في السـوق والإفصـاح عن  نوية والفصـلية للشـركات المسـ السـ

  الأحدا  الجوهرية غير العادية وعن قرارات الهيئات العامة للشركات المساهمة من خلال:

 والعربية والدولية.  وسائل الإعلام العراقية •

• ( ــة  ــالي الم للأوراق  العراق  لســـــوق  الالكتروني  ــداع  www.isx-iq.netالموقع  الإي ومركز   )

(www.idc-stocks.com( وموقع السوق على )YouTube  وموقع السوق على اتحاد البورصات )

ــات الأوروبيـة www.arab-exchanges.orgالعربيـة )   - ( وموقع الســـــوق على إتحـاد البورصـــ

( التي تنشــر بيانات الأســواق المالية  Mubasher(، ومن خلال وكالة )www.feas.comية )الآســيو

 العربية وتحليلها.
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وجذب المســتثمرين والتواصــل معهم من خلال المؤتمرات والندوات وورش    نشــر ثقافة الإســتثمار  -10

العمل في داخل وخارج العراق. ونشــر الإصــدارات التعريفية بنشــاط الســوق ومؤشــرات التداول وآليات  

 الاستثمار في الأوراق المالية.

فإن أهداف سـوق  2004( لسـنة  74إسـتناداً الى قانون رقم )  أهداف ســوق العراق للاوراق المالية:  -ب

 (11:  2018العراق للأوراق المالية هي: )سوق العراق للأوراق المالية،

 تنظيم وتدريب أعضائه والشركات المدرجة في السوق.    -1

 تعزيز مصالح المستثمرين بسوق حرة أمينة، فعالة، تنافسية وتتسم بالشفافية.    -2

وفعالة ومنتظمة وبضــمنها عمليات المقاصــة    تنظيم وتبســيط تعاملات الأوراق المالية بصــورة عادلة  -3

والتسـوية لهذه التعاملات. وتنظيم تعاملات أعضـائه بكل ما له صـلة بشـراء وبيع الأوراق المالية وتحديد 

 حقوق والتزامات الأطراف و وسائل حماية مصالحهم المشروعة.

ات في بناء رؤوس الأموال  تطوير سوق المال في العراق بما يخدم الاقتصاد الوطني ومساعدة الشرك -5

 اللازمة للاستثمار وتوعية المستثمرين العراقيين وغير العراقيين بشأن فرص الاستثمار في السوق.

جمع وتحليل ونشـر الإحصـاءات للمعلومات الضـرورية لتحقيق الأهداف المنصـوص عليها في نظام   -6

واق العالمية بهدف تطوير السـوق  الداخلي. والتواصـل مع أسـواق الأوراق المالية في العالم العر بي والأسـ

 والقيام بخدمات ونشاطات ضرورية أخرى لدعم أهدافه.

 علاقة المصارف بأسواق الأوراق المالية : 4.1.3

ــوراً   ــارف مقص ــوق الأوراق المالية ، لذلك لم يعد عمل المص ــارف دوراً مهماً في إنعاش س تلَعب المص

على جمع المدخرات بل توجيه المدخرات نحو الفرص الاقتصـادية المختلفة التي تؤدي نتائجها إلى زيادة 

وراق المالية  رأس المال. لأن المصـــارف تعتبر من أهم المؤســـســـات المالية التي تشـــارك في ســـوق الأ

ــة وتوجيهها نحو   ــاد من خلال جمع المدخرات الخاصـ ــة(، حي  تلعب دوراً حيوياً في الاقتصـ )البورصـ

مختلف جوانب الإســتثمار الصــناعي والتجاري وغيرها، من خلال منح قروض قصــيرة الأجل، وبذلك  

ــاهمت في عملية تحويل الأموال التي تم توفيرها من أيدي المدخرين إلى   ــتثمرين،  تكون قد سـ أيدي المسـ

فلا يمكن إنشـاء سـوق الأوراق المالية وتطويرها دون وجود وحدة اقتصـادية مسـاهمة تطرح رأس مالها 

ــندات(.   ــهم والس ــوق الإصــدار الاوراق المالية )الأس ــتراكات في س للاكتتاب ونظام مصــرفي ينظم الاش

خراتها في تلك الأســواق، وكذلك  يتركز الدور الذي تلعبه المصــارف في الأســواق المالية في إســتثمار مد

شــراء الأوراق المالية )الأســهم والســندات( أو بعض الأموال غير المنقولة كجزء من عمليات الإســتثمار  

ــتثمار في الســـوق أهمية كبيرة في التأثير على حركة   في الســـوق، وكذلك القروض تمنح لأغراض الإسـ
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لأوراق المالية، والتي يتم منحها للوسطاء الذين  وعمل الأسواق المالية، حي  تسمح هذه القروض بشراء ا 

يتعاملون في السوق الأوراق المالية أو الأفراد الذين يرغبون في إقراض جزء من إئتمان الأوراق المالية  

ووضــع هذه الأوراق المالية كضــمان لدى المصــارف التجارية والتي تعد أهم مصــدر للتمويل قصــير  

 (41-4:  2009الأجل. )الفيصل،

واق الأوراق المالية هي الأسـواق التي يتم فيها تداول أسـهم شـركات المسـاهمة العامة بأنواعها العادي أس ـ

عى للحصـول   ات التي تسـ سـ ات المالية والمؤسـ سـ مل أسـواق الأوراق المالية المؤسـ ندات، يشـ والممتاز والسـ

را  تثمرين الذين يقومون بشـ ء هذه الأوراق وكذلك  علي التمويل عن طريق إصـدار الأوراق المالية، والمسـ

م أسـواق الأوراق   الشـركات والأفراد الذين يقومون بالوسـاطة بين بائعي ومشـتري الأوراق المالية، وتنقسـ

ــواق الأولية يتم فيها طرح الأوراق المالية عن طريق  ــواق ثانوية، فالســ ــواق أولية وأســ المالية إلى أســ

أهم المؤسـسـات العاملة في الأسـواق الأولية  شـركات المسـاهمة العامة لأول مرة كما تعتبر مصـارف من 

وتلعب دوراً حيوياً في الإقتصاد فهي تقوم بالجمع بين الوحدات التي تحتاج إلى التمويل وتلك التي ترغب  

في اسـتثمار أموالها. وبذلك تسـاعد مصـارف علي تخصـيص الموارد المالية بكفاءة وتلعب مصـارف دوراً  

ديـة ويتمثـل هـذا الـدور في التعرف علي فرص الإســـــتثمـار وتـأســـــيس  هـامـاً في عمليـة التنميـة الإقتصـــــا

المشـــــروعـات التي تثبـت جـدواهـا وتـدبير التمويـل اللزم لهـذه المشـــــروعـات من الـداخـل والخـارج وتقـدم 

ــويق   مصــارف للوحدات الإقتصــادية الراغبة في طرح إصــدارات جديدة العديد من الخدمات المهمة لتس

تثمار في تتطية الإصـدارات الجديدة وتقديم النصـح  وتوزيع الوراق المالية وتتمث ل وظائف مصـارف الإسـ

المالي، أما الأســواق الثانوية فهي الأســواق التي تتم فيها المتاجرة بالأوراق المالية التي تم إصــدارها من 

 (2:  2005قبل حي  يتم بيعها عن طريق شخص أخر غير الذي قام بإصدارها. )عثمان، 

 سة وعرض النتائم الدراسة ومناقشتها: مَنهجية الدرا2.3

 تمهيد: 1.2.3

يتناول هذا الجزء من الدراســة عملية تحليل القوائم المالية الخاصــة بالمصــارف عينة الدراســة لترض  

ــتخدمة ) ــاعها للنماذج المس ( في عملية التحليل من SHERRORD,ALTMAN Z-SCOREإخض

اجل التوصــل الى النتائل التي من خلالها نتأكد من صــحة فرضــيتنا التي وضــعت في منهجية الدراســة.  

والتي نصـت على ) تأثير إسـتخدام المؤشـرات المالية الحَديثة كأداة لتقييم الأداء المالي والإسـتمرارية وفق 

مبح  إلى إيضـاح ومُناقشـة وشـرح منهجية الدراسـة،  (. كما يهدف هذا ال 570معيار التدقيق الدولي رقم 

ولهذا الترض ســوف يتطرق هذا المبح  لمجتمع وعينة الدراســة، ومتتيراتها والأدوات المســتخدمة في 

 جمع المعطيات.
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 منهجية تحليل الدراسة :  2.2.3

ــرات المالية ا  ــتخدام المنهل التحليلي للتعرف على أهم المؤشـ ــة تم اسـ لحديثة التي  لتحقيق أهداف الدراسـ

تعطي أفضـل المؤشـرات اللازمة لمعرفة الحالة المالية للوحدات الاقتصـادية محل الدراسـة، ومدى إمكانية  

ــادية. فتم الرجوع إلى الكتب والدوريات   ــتمراية الوحدة الإقتصـ ــرات لتقييم الأداء المالي وإسـ هذه المؤشـ

(  4ضافة إلى ذلك تم إسقاط الدراسة على )العلمية وغيرها من المصادر العلمية التي تناولت الموضوع، إ 

ــة بالمصــــارف والمتمثلة في الميزانية   مصــــارف خاصــــة عراقية، وقمنا بتحليل القوائم المالية الخاصــ

(، ولمعالجة البيانات تم إستخدام   2019-2015العمومية وقائمة الأرباح والخسائر للفترة الممتدة مابين )

ي ـ يـ مـ تـ لـ لـ عـــدد  تـ مـ الـ الـخـطـي  يـــل  لـ حـ تـ الـ قـــة  )طـريـ )MDAزي  مـودجـي  أنـ خـلال  مـن   )SHEROORD 

,ALTMAN Z-SCORE.) 

 أولاا: سنوات الإختبار والتحليل:

( المصــارف الخاصــة العراقية الى  4هي الســنوات التي يتم تحليل بيانات عينة الدراســة والمكونة من )

 نماذج الإحصائية لتقييم ادائها المالي ومدى إستمراريتها في المستقبل المنظور.

 ثانياا: مجتمع الدراسة:

ــة من ) ــوق الأوراق4يتكون مجتمع الدراس المالية العراقية    ( مصــارف عراقية خاصــة والمدرجة في س

ــبب في اختيار  40وهيئة الأوراق المالية العراقية، والتي تكونت من ) ( مصــرفاً خاصــاً أهلياً. ويعود الس

مجتمع الدراســة إلى أن هيئة الأوراق المالية العراقية وتشــترط نشــر القوائم المالية الفصــلية والســنوية  

 مالية مصدقة من قبل مراقب حسابات.للمصارف كشرط للإدراج، فضلاً عن أن هذه القوائم ال 

 ثالثاا: عينة الدراسة:

ــة والبالغ عددها ) ــارف العراقية الخاصـ ــارف  4تم إعتماد مجموعة من المصـ ــارف، تعتبر المصـ ( مصـ

الاهلية الخاصـة الداعم الأسـاس للاقتصـاد الوطني العراقي لما تمتلكه من موارد وإمكانيات مادية وبشـرية  

ــاهم في التنمية الاق ــادية، والجدول رقم )تسـ ــارف عينة  5تصـ ــيطة للتعريف بالمصـ ــح مقدمة بسـ ( يوضـ

 الدراسة.
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 : المصارف العراقية الاهلية عينة الدراسة5جدول 

تأريخ   اسم المصرف  ت

 التأسيس 

 رأس مال 

 بالميار دينار 

عدد  

 الفروع

عدد اعضاء  

 مجلس الإدارة 

 عدد الموظفين 

 123 7 9 100 11/02/1992 التجاري العراقيالمصرف  1

 474 9 21 175 18/02/1992 مصرف بغداد 2

 194 9 3 56.5 31/05/2006 مصرف عبر العراق للإستثمار 3

 163 7 5 25.25 23/11/2006 مصرف الإقليم التجاري 4

 

 متغيرات الدراسة والأدوات المستخدمة:  3.2.3

 أولاا: متغيرات الدراسة:

تشــكل المؤشــرات المالية الحديثة في هذه الدراســة المتتيرات المســتقلة التي يتم   المتغير المســتقل:  -1

الإعتماد عليها للتمييز بين عدد المصارف وهي تمثل الخصائص المميزة لهذه المصارف في التحليل وقد 

د او غير الج ــارف ذات الأداء الجيـ ا على التمييز مصـــ درتهـ اءً على قـ ارهـا بنـ ا على  تم اختيـ درتهـ د وقـ يـ

ــران مالييان تم اختيارها بناءً على عدة معايير: منها ان تكون ذات   ــتمرارية او عدمها، وهما مؤشــ الإســ

ــهلا، وتعتبر اكثر ملاءمة لطبيعة عمل  ــول الى مكوناتها سـ ــير، وان يكون الوصـ ــهلة التفسـ متزى، وسـ

ت المالية الحديثة من قبل المحللين  المصــارف، وربطه بالأبعاد المالية الرئيســة للأداء، يســتخدم المؤشــرا 

ة في أنمودجي   ــة متمثلـ دراســـ ا إن المتتيرات الـ ة، كمـ المصـــــرفيـ ة  ابـ الي والرقـ المـ ل  اليين في التحليـ المـ

(SHEROORD,ALTMAN Z-SCORE  ــة المحــاســـــبي ــات  المعلوم من  ــا  انطلاق ــا  ــاؤه بن تم   )

 .2019-2016المستخرجة من القوائم المالية لعينة من المصارف العراقية في فترة 

 : المؤشرات لمستخدمة في التحليل )تقييم الأداء المالي والإستمرارية( 6جدول 

 Sherrord -أنمودج   scroe-Altman Z – أنمودج  

x1 رأس المال العامل/ مجموع الأصول الملموسة x1 الأصول مجموع /المال رأس صافي 

x2  الأصول الملموسةالأرباح المحتجزة/ مجموع x2 الأصول مجموع /النقدية الأصول 

x3 الأرباح قبل الفوائد والضرائب/ مجموع الأصول الملموسة x3 الأصول مجموع /المساهمين حقوق 

x4 القيمة السوقية لحقوق المساهمين/ مجموع المطلوبات x4 الأصول مجوع /الضريبة قبل الربح صافي 

  x5 الخصوم مجوع/الأصول مجموع 

  x6 الثابتة الأصول/المساهمين حقوق 
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ــتمرارية  متغير التابع:    -2 ــة في تقييم الأداء المالي والفرض الإس يتمثل في المتتير التابع في هذه الدراس

 (.570وفقاً لمعيار التدقيق الدولي رقم )

 ثانياا: الأدوات المُستخدمة في جمع المُعطيات:

احـ  أنمودجي   ة، اســـــتخـدم البـ ــاديـ دة الإقتصـــ ة الوحـ دى الاســـــتمراريـ الي ومـ من أجـل تقييم الأداء المـ

(ALTMAN Z-SCORE  و )SHERRORD)   احـ ا قـام البـ ــة. كمـ د الـدراســـ ات قيـ ( لتحليـل العينـ

( وترجمتهـا،  2019-2015بجمع البيـانـات المـاليـة من القوائم المـاليـة الختـاميـة لعينـات الـدراســـــة للفترة )

وائم المالية بشـكل أسـاسـي هي الميزانية العامة بالإضـافة إلى قوائم الأرباح والخسـائر. وذلك لترض  والق

حســاب المؤشــرات المالية التي تتكون من نماذج إحصــائية حديثة للتنبؤ بالمخاطر المالية والتي ناقشــناها 

ــاعدة برنامل جداول البيانات الإلكترونية ) ــابقاً بمســ  ــMicrosoft Excelســ هيل عملية التحليل  ( لتســ

 والترجمة من الجداول.

 تطبيق المؤشرات المالية الحديثة وعرض نتائم الدراسة ومناقشتها: 4.2.3

 أولاا: المصرف التجاري العراقي:

 SHERRORD: عرض نتائم المصرف التجاري العراقي بحسب أنمودج 7جدول 

 المصدر: إعداد الباح  بإستخدام برنامل أكسل

قدرة على الإستمراريةتقييم الأداء الماليقيمة X6X5X4X3X2X1Zالمتغيرات
جيدةجيد201528.884.050.422.463.3811.9651.14
جيدةجيد201618.793.580.402.332.1811.2538.53
جيدةجيد201716.573.270.502.222.4410.5435.53
جيدةجيد201815.953.330.532.243.1610.5935.79
جيدةجيد20198.593.030.312.124.779.9028.72

37.94

صعوبة التنبؤ بالمخاطر الماليةإحتمال قليل التنبؤ بالمخاطر المالية

2520205

نتائج أنموذج )SHERORRD( لمصرف التجاري العراقي
Z =17X1 + 9X2 + 3.5X3 + 20X4 + 1.2X5 + 0.10X6

الأداء المالي غير الجيد والفشلالأداء المالي الجيد والإستمرارية

Z

متوسط الأداء المالي والإستمرارية لمصرف التجاري العراقي خلال 5 سنين حسب الأنموذج



118 

 

 على المصرف التجاري العراقي  SHERRORD: مسار إنحدار معادلة 5رسم توضيحي 

 المصدر: من إعداد الباح  بإستخدام برنامل أكسل

ة )  SHERRORD( وفق أنمودج  7من خلال الجـدول أعلاه رقم ) ة متوســـــط قيمـ ادلـ (  Zأعطـت المعـ

ــ )37.94) نوات أن أعلى قيمة لــــ نوات، كما نرى خلال الخمس سـ ( تم تسـجيلها  Z( على مدى خمس سـ

ــ ) 2015( في عام 51.14) ، وبالتالي لاتوجد مخاطر مالية  2019(  28.72( سجلت )Zوأقل قيمة لـــ

على الوفـاء بـالتزامـاتـه دون   على المصـــــرف، وهـذا مؤشـــــر ممتـاز يـدل على قوة مركزه المـالي وقـدرتـه

التعرض لأي ضـائقة مالية أو فشـل، والمصـرف بعيد عن أية ضـائقة مالية ، وأداؤه المالي جيد وسـيواصـل  

ــر قيمة ) ــرف توخي الحذر لأن مؤشـ ــتقبل ، مع ذلك على المصـ ــاطه في المسـ ( نحو الإنحدار كما Zنشـ

 إجراءات وتدابير لازمة لرفع المؤشره.  ( ، ويجب عليه إتخاذ5يتضح من المؤشر الرسم البياني رقم )

 

 Z-SCORE: عرض نتائم المصرف التجاري العراقي حسب لأنمودج :8جدول 

 المصدر: إعداد الباح  بإستخدام برنامل أكسل

قدرة على الإستمراريةتقييم الأداء الماليقيمة X4X3X2X1Zالمتغيرات
جيدةجيد 20152.490.140.105.037.76
جيدةجيد 20162.090.130.144.667.03
جيدةجيد 20171.810.170.194.626.79
جيدةجيد 20181.860.180.144.556.72
جيدةجيد 20191.610.100.044.386.13

6.89

الأداء المالي غير الجيد والفشلالوضع تحتاج الى توخي الحذر اكثرالوضع تحتاج إلى توخي الحذر

32.72.71.8

نتائج أنموذج ألتمان )ALTMAN'S Z-SCORE( لمصرف التجاري العراقي
Z = 6.56 X1 + 3.26 X2 + 6.72 X3 + 1.05 X4

متوسط الاداء المالي والإستمرارية لمصرف التجاري العراقي خلال 5 سنين حسب انموذج

الأداء المالي الجيد والإستمرارية

Z
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 على مصرف التجاري العراقي  Z-SCORE: مسار إنحدار معادلة 6رسم توضيحي 

 المصدر: من إعداد الباح  بإستخدام برنامل أكسل

(  Z( )6.89اعطت المعادلة متوسط قيمة )  Z-SCORE( وفق أنمودج 8من خلال الجدول أعلاه رقم )

( في 7.76( تم تسـجيلها )Z( سـنوات، كما نرى خلال سـنوات الدراسـة أن أعلى قيمة لــــــ )5على مدى )

ــ ) 2015عام  ، وبالتالي لاتوجد مخاطر مالية للمصرف، وهذا 2019(  6.13( سجلت )Zوأقل قيمة لـــ

مؤشــر ممتاز يدل على قوة مركزه المالي وقدرته على الوفاء بالتزاماته دون التعرض لأية ضــائقة مالية  

أو فشـل، وأداؤه المالي جيد وسـيواصـل نشـاطه في المسـتقبل ، مع ذلك على المصـرف توخي الحذر لأن 

( ، ويجب عليه إتخاذ  6( نحو الإنحدار كما يتضـــح من المؤشـــر الرســـم البياني رقم )Zمؤشـــر قيمة )

 إجراءات وتدابير لازمة لرفع مؤشره.

ويلاحظ في الجدولين أعلاه نجاح الأنمودجين في تحديد وضــع المصــرف التجاري العراقي وهو إحتمال  

كن أن يواصــل نشــاطه، وأن متوســط المعدل  تعرضــه لمخاطر مالية بعيدة، وهذا يعني أن المصــرف يم

وأعلى من   SHERRORD( وفقاً لأنمودج 25( لخمس ســــنوات أعلى من )Zالقيمة التنبؤية لـــــــــ )

ــير إلى أن  Z-SCORE( وفقاً لأنمودج  2.66) ، مما يعني أن المصــرف يقع في الفئة الأولى، وهذا يش

ا إلى    المصـرف هو غير معرض للفشـل، بمعنى أنه قادر على الإسـتمرار ، كما أن دلالة الفئة تشـير أيضًـ

أنـه كلمـا زاد إبتعـاد المصـــــرف عن المخـاطر المـاليـة ، كـان الأداء المـالي جيـد. ومع ذلـك ، تنخفض قيمتـا 

(Z( كلين أعلاه رقم م البياني في الشـ ار الرسـ نوات الخمس ، كما يتضـح من مسـ (، أي  7( و)6( خلال السـ

ــعوبات مالية إذا   ــابات  احتمالية الوقوع في صـ ــتمرت على هذا النحو، وهذا يتطلب من مراقب الحسـ إسـ

ــرف والأطراف ذات العلاقة، بإتخاذ   ــاح عنها وإبداء رأيه بدون أي تحفظ والإبلاغ الإدارة المصـ الإفصـ

 القرارات المناسبة والإجراءات التصحيحية قبل حدو  التعثر أو الإفلاس.
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 ثالثاا: مصرف بغداد:

 SHERRORD: عرض نتائم مصرف بغداد بحسب لأنمودج 9جدول 

 المصدر: من إعداد الباح  بإستخدام برنامل أكسل

 على مصرف بغداد  SHERRORD: مسار إنحدار معادلة 7رسم توضيحي 

 المصدر: من إعداد الباح  بإستخدام برنامل أكسل

(  Zأعطت المعادلة متوســـط قيمة )  SHERRORD( بحســـب أنمودج  9من خلال الجدول أعلاه رقم )

( تم تســجيلها  Z( على مدى خمس ســنوات ، ونرى خلال الخمس ســنوات أن أعلى قيمة لـــــــ )12.96)

ــ ) 2018( في عام 13.62) ، وان درجة قيمة  2019( في عام 12.55( تم تسجيلها )Zو أقل قيمة لـــ

(Zهي المت )  وسـطة، وهذا مؤشـر يحتاج الى المراجعة لتقوية مركزه المالي وقدرته على الوفاء بالتزاماته

قبل تعرضـه لأية صـعوبة مالية أو فشـل ، ومن الواضـح أنه سـيواجه صـعوبات من مواصـلة عملياته في 

أن  ، إلا  2018-2015المسـتقبل معرضـاً لمخاطر مالية. بالرغم من التحسـن الذي طرأ على المؤشـر بين  

 (.7مسار المؤشر لا يزال يميل إلى التراجع مرة أخرى، كما هو موضح في الرسم البياني رقم )

 

قدرة على الإستمراريةتقييم الأداء الماليقيمة X6X5X4X3X2X1Zالمتغيرات
متوسطمتوسط20150.521.450.190.624.875.1712.82
متوسطمتوسط20160.561.710.450.836.233.0712.85
متوسطمتوسط20170.531.600.170.906.243.5412.98
متوسطمتوسط20180.641.580.100.866.394.0613.62
متوسطمتوسط20190.551.580.190.855.503.8912.55

12.96

صعوبة التنبؤ بالمخاطر الماليةاحتمال قليل التنبؤ بالمخاطر المالية

2520205 Z

نتائج أنموذج )SHERORRD( لمصرف بغداد
Z =17X1 + 9X2 + 3.5X3 + 20X4 + 1.2X5 + 0.10X6

الأداء المالي غير الجيد والفشل الأداء المالي الجيد والإستمرارية

متوسط الاداء المالي والإستمرارية لمصرف بغداد خلال 5 سنين
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 Z-SCORE: عرض نتائم مصرف بغداد بحسب لأنمودج 10جدول 

 

 المصدر: من إعداد الباح  بإستخدام برنامل أكسل

 على مصرف بغداد  Z-SCORE: مسار إنحدار معادلة 8رسم توضيحي 

 المصدر: إعداد الباح  بإستخدام برنامل أكسل

ــب أنمودج  10من خلال الجدول أعلاه رقم ) ــط قيمة )  Z-SCORE( بحســ (  Zأعطت المعادلة متوســ

ــ )5( على مدى )2.22) (  2.51)( تم تسجيلها  Z( سنوات، ونرى خلال سنوات الدراسة أن أعلى قيمة ل

، وبالتالي ان درجة مخاطرته  2019( في عام 1.94( تم تسـجيلها )Zوأقل قيمة لــــــ )  2018في عام 

تتراوح حول المتوســـــط، وهـذا مؤشـــــر يحتـاج الى المراجعـة لتقويـة مركزه المـالي وقـدرتـه على الوفـاء  

المالية، أداؤه    بالتزاماته قبل تعرضـه لأية صـعوبة مالية أو فشـل ، والمصـرف ليس ببعيد عن الصـعوبات

المالي ليس جيد، ومن الواضـح أنه سـيواجه صـعوبات من مواصـلة عملياته في المسـتقبل، ومن الواضـح  

أنه سـيواجه صـعوبات من مواصـلة عملياته في المسـتقبل معرضـاً لمخاطر مالية. بالرغم من التحسـن الذي  

إلى التراجع مرة أخرى، كما ، إلا أن مسـار المؤشـر لا يزال يميل  2018-2015طرأ على المؤشـر بين 

 (.8هو موضح في الرسم البياني رقم )

قدرة على الإستمراريةتقييم الأداء الماليقيمة X4X3X2X1Zالمتغيرات
متوسطمتوسط20150.230.060.092.002.37
متوسطمتوسط20160.320.150.521.182.18
متوسطمتوسط20170.360.060.331.372.12
متوسطمتوسط20180.330.030.581.572.51
متوسطمتوسط20190.330.060.041.501.94

2.22

الأداء المالي غير الجيد والفشلالوضع تحتاج الى توخي الحذر اكثرالوضع تحتاج إلى توخي الحذر

32.72.71.8

نتائج أنموذج ألتمان )ALTMAN'S Z-SCORE( لمصرف بغداد
Z = 6.56 X1 + 3.26 X2 + 6.72 X3 + 1.05 X4

الأداء المالي الجيد والإستمرارية

متوسط الاداء المالي والإستمرارية لمصرف بغداد خلال 5 سنين حسب انموذج

Z
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ويلاحظ في الجدولين أعلاه أن الأنمودجين نجحا في تحديد وضع المصرف بتداد ، وهو احتمال تعرضه  

للمخاطر المالية ، وهذا يعني أن المصـرف يواجه صـعوبة في مواصـلة نشـاطه في المسـتقبل، وأن متوسـط  

( أي في موقع يصعب التنبؤ بالمخاطر المالية  20 > 5 > 5( سنوات ويقع بين )5) ( لمدةZمعدل قيمة )

ه أقـل من ) داً لأنـ ه ليس جيـ اً لأنمودج  25، ولكنـ ا لأنمودج   SHERRORD( وفقـ   Z-SCORE، وفقـ

( مما يعني 2.66( أي أنه من المحتمل إفلاسها خلال عامين لأنها أقل من )Z < 1.8 >  2.66يقع بين )

ــرف ي ــير إلى أن  أن المصـ ــتقرار المالي ) المنطقة الرمادية( ، وهذا يشـ قع في الفئة الثالثة أي عدم الاسـ

( في الإنخفاض ، كما Zالمصـرف عرضـة للفشـل ، أي أنه غير قادر على الإسـتمرار إذا إسـتمرت قيمة )

الي ليس جيداً.  ان هذه الفئة تشير أيضًا إلى أنه كلما اقترب المصرف من المخاطر المالية ، كان الأداء الم

ــابات والإدارة والجهات المعنية للمصــرف الوضــع المالي   ــرين لمدققي الحس ونتيجة لذلك ، أظهر المؤش

حتى تتمكنوا من إتخاذ القرارات المناسـبة والإجراءات التصـحيحية قبل حدو  التعثر أو الإفلاس، وح   

 المستثمرين على توخي الحذر عند التداول مع المصرف.

 ف عبر العراق للإستثمار:  رابعاا: مصر

 SHERRORD: عرض نتائم مصرف عبر العراق للإستثمار بحسب لأنمودج 11جدول 

 المصدر: من إعداد الباح  بإستخدام برنامل أكسل

قدرة على الإستمراريةتقييم الأداء الماليقيمة X6X5X4X3X2X1Zالمتغيرات
 جيدةجيد20152.965.910.641.863.1613.0827.61
 جيدةجيد20162.763.580.902.335.3111.5326.40
 جيدةجيد20172.755.690.732.765.1614.7531.85
 جيدةجيد20183.197.290.482.925.3714.5333.78
 جيدةجيد20196.105.220.092.704.7611.3430.21

29.97

صعوبة التنبؤ بالمخاطر الماليةإحتمال قليل التنبؤ بالمخاطر المالية

2520205

نتائج أنموذج )SHERORRD( لمصرف عبر العراق للإستثمار
Z =17X1 + 9X2 + 3.5X3 + 20X4 + 1.2X5 + 0.10X6

متوسط الأداء المالي والإستمرارية لمصرف عبر العراق للأستثمار خلال 5 سنين حسب الأنموذج

الأداء المالي والإستمرارية غير الجيدةالأداء المالي والإستمرارية الجيدة

Z
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 عبرالعراق للإستثمارعلى مصرف  SHERRORD: مسار إنحدار معادلة 9رسم توضيحي 

 المصدر: من إعداد الباح  بإستخدام برنامل أكسل

(  Zأعطـت المعـادلـة متوســـــط قيمـة )  SHERRORD( وفق أنمودج  11من خلال الجـدول أعلاه رقم )

ــ )29.97) ــنوات أن أعلى قيمة لـــــ ــنوات، ونرى خلال الخمس س ــجيلها  Z( على مدى خمس س ( تم تس

 ــ 2018( في عام 33.78) ، وبالتالي لاتوجد مخاطر المالية  2016(  26.40( سجلت )Z)  وأقل قيمة لـ

على المصـــــرف، وهـذا مؤشـــــر ممتـاز يـدل على قوة مركزه المـالي وقـدرتـه على الوفـاء بـالتزامـاتـه دون 

التعرض لأية ضـائقة مالية أو فشـل، والمصـرف بعيد عن أية ضـائقة مالية ، وأداؤه المالي جيد وسـيواصـل  

ــتقبل المنظو ــاطه في المس ــر )نش ــهد قيمة المؤش ــتقرار  Zر. كما تش ( ارتفاعاً ملحوظاً نحو مزيد من الاس

 ( ، وهذا مؤشر جيد.9المالي، كما يتضح من مؤشر الرسم البياني رقم )

 Z-SCORE: عرض نتائم مصرف عبر العراق للإستثمار بحسب أنمودج  12جدول 

 المصدر: إعداد الباح  بإستخدام برنامل أكسل

قدرة على الإستمراريةتقييم الأداء الماليقيمة X4X3X2X1Zالمتغيرات
جيدةجيد 20152.750.220.093.286.34
جيدةجيد 20162.080.300.094.186.67
جيدةجيد 20173.930.250.125.109.40
جيدةجيد 20185.330.160.105.2710.86
جيدةجيد 20193.520.030.024.097.66

8.19

الأداء المالي غير الجيد والفشلالوضع تحتاج الى توخي الحذر اكثرالوضع تحتاج إلى توخي الحذر

32.72.71.8

نتائج أنموذج ألتمان (ALTMAN'S Z-SCORE) لمصرف عبرالعراق للإستثمار

Z = 6.56 X1 + 3.26 X2 + 6.72 X3 + 1.05 X4

متوسط الاداء المالي والإستمرارية لمصرف عبرالعراق للأستثمار خلال 5 سنين حسب انموذج

الأداء المالي الجيد والإستمرارية

Z
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 على مصرف عبر العراق للإستثمار Z-SCORE: مسار إنحدار معادلة 10رسم توضيحي 

 برنامل أكسل  المصدر: من إعداد الباح  بإستخدام

ة متوســـــط قيمـة )  Z-SCORE( وفق أنمودج  12من خلال الجـدول أعلاه رقم ) (  Zأعطـت المعـادلـ

ــ )29.97) ــنوات أن أعلى قيمة لـــــ ــنوات، ونرى خلال الخمس س ــجيلها  Z( على مدى خمس س ( تم تس

، وبالتالي لاتوجد مخاطر المالية  2015(  6.34( سـجلت )Zوأقل قيمة لــــــ ) 2018( في عام 10.86)

على المصـــــرف، وهـذا مؤشـــــر ممتـاز يـدل على قوة مركزه المـالي وقـدرتـه على الوفـاء بـالتزامـاتـه دون 

التعرض لأية ضـائقة مالية أو فشـل، والمصـرف بعيد عن أية ضـائقة مالية ، وأداؤه المالي جيد وسـيواصـل  

ا ملحوظا  ( إرتفاعZ-SCORE( في أنمودج )Zنشـاطه في المسـتقبل المنظور. كما تشـهد قيمة المؤشـر )

 ( ، وهذا مؤشر جيد.10أيضاً نحو مزيد من الاستقرار المالي، كما يتضح من مؤشر الرسم البياني رقم )

ــتثمار وهو   ــرف عبر العراق للإسـ ــع مصـ ويلاحظ في الجدولين أعلاه نجاح الأنمودجين في تحديد وضـ

طه، وأن متوســط إحتمال تعرضــه لمخاطر مالية بعيدة، وهذا يعني أن المصــرف يمكن أن يواصــل نشــا

ــ ) وأعلى    SHERRORD( وفقاً لأنمودج 25( لسنوات الدراسة أعلى من )Zالمعدل القيمة التنبؤية لـــ

، مما يعني أن المصـرف يقع في الفئة الأولى، وهذا يشـير إلى    Z-SCORE( وفقاً لأنمودج  2.66من )

ا  أن المصـرف هو غير معرض للفشـل، بمعنى أنه قادر على الإسـتمرار ، كما أن   دلالة الفئة تشـير أيضـً

ــار  إلى أنه كلما زاد إبتعاد المصــــرف عن المخاطر المالية ، كان الأداء المالي جيداً. كما يظهر من مســ

 ( وهذا مؤشر جيد.9( و )10المؤشر الرسمي البياني رقم )
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 خامساا: مصرف الإقليم التجاري:  

 SHERRORD: عرض نتائم مصرف الإقليم التجاري بحسب أنمودج 13جدول 

 المصدر: من إعداد الباح  بإستخدام برنامل أكسل

 على مصرف الإقليم التجاري  SHERRORD: مسار إنحدار معادلة 11رسم توضيحي 

 المصدر: من إعداد الباح  بإستخدام برنامل أكسل.

(  Zأعطت المعادلة متوســط قيمة )  SHERRORD( حســب أنمودج  13من خلال الجدول أعلاه رقم )

( تم تســجيلها  Z(على مدى خمس ســنوات، ونرى خلال الخمس ســنوات أن أعلى قيمة لـــــــ )14.61)

(  Z، وتفاوتت قيمة ) 2019( في عام 11.38( تم تسجيلها )Zوأقل قيمة لــ ) 2017( في عام 17.42)

وبالتالي ان درجة   2019-2018ثم إنخفاضــــها في ســــنوات    2017ين ارتفاع في ســــنة في أنمودج ب

مخاطرته تتراوح حول المتوســــط، وهذا مؤشــــر يحتاج الى مراجعة لتقوية مركزه المالي وقدرته على  

الوفاء بالتزاماته قبل تعرضـه لأية صـعوبة مالية أو فشـل، والمصـرف ليس ببعيد عن الصـعوبات المالية،  

مالي ليســـت جيدة، من الواضـــح أنها ســـتواجه صـــعوبات في مواصـــلة عملياتها في المســـتقبل ،  أداؤه ال 

( يتجه نحو منطقة عدم الاسـتقرار كما يتضـح  Zوتعرضـها لمخاطر مالية كبيرة، وأن مسـار مؤشـر القيمة )

قدرة على الإستمراريةتقييم الأداء الماليقيمة X6X5X4X3X2X1Zالمتغيرات
متوسطمتوسط20150.432.170.441.574.735.6014.93
متوسطمتوسط20160.472.030.451.445.025.2214.63
متوسطمتوسط20170.502.630.481.914.647.2617.42
متوسطمتوسط20180.521.720.221.077.034.1214.69
متوسطمتوسط20190.551.710.351.045.791.9411.38

14.61

صعوبة التنبؤ بالمخاطر الماليةإحتمال قليل التنبؤ بالمخاطر المالية

2520205

نتائج أنموذج )SHERORRD( لمصرف الإقليم التجاري
Z =17X1 + 9X2 + 3.5X3 + 20X4 + 1.2X5 + 0.10X6

الأداء المالي غير الجيد والفشلالأداء المالي الجيد والإستمرارية

Z

متوسط الأداء المالي والإستمرارية لمصرف الإقليم التجاري خلال 5 سنين حسب الأنموذج
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  ( ، ويجب على إدارة المصـرف إتخاذ إجراءات وتدابير لازمة 11من مسـار مؤشـر الرسـم البياني رقم )

 لرفع مؤشره، لتجنب الإفلاس والخروج من سوق العمل.

 

 Z-SCORE: عرض نتائم مصرف الإقليم التجاري بحسب لأنمودج 14جدول 

 المصدر: من إعداد الباح  بإستخدام برنامل أكسل

 على مصرف الإقليم التجاري  Z-SCORE: مسار إنحدار معادلة 12رسم توضيحي 

 المصدر: من إعداد الباح  بإستخدام برنامل أكسل

ــب أنمودج  14من خلال الجدول أعلاه رقم ) ــط قيمة )  Z-SCORE( بحســ (  Zأعطت المعادلة متوســ

( تم تســجيلها  Z( على مدى خمس ســنوات ، ونرى خلال الخمس ســنوات أن أعلى قيمة لـــــــ )2.32)

ــ ) 2017( في عام 2.56) ( في Z، وتفاوت قيمة ) 2019( في عام 1.88( تم تسجيلها )Zوأقل قيمة لـ

وبـالتـالي ان درجـة    2019-2018ثم انخفـاضـــــهـا في الســـــنوات   2017أنمودج بين ارتفـاع في ســـــنـة  

مخـاطرتـه تتراوح حول المتوســـــط و غير جيـد، وهـذا مؤشـــــر يحتـاج الى مراجعـة لتقويـة مركزه المـالي  

ــرف ليس ببعيد عن وقدرته على الوفاء بالتز ــل ، والمصـ ــعوبة مالية أو فشـ ــه لأية صـ اماته قبل تعرضـ

قدرة على الإستمراريةتقييم الأداء الماليقيمة X4X3X2X1Zالمتغيرات
متوسطمتوسط20150.850.15-0.041.592.55
متوسطمتوسط20160.730.150.031.632.54
متوسطمتوسط20171.260.220.140.952.56
متوسطمتوسط20180.460.070.091.472.09
متوسطمتوسط20190.440.120.121.201.88

2.32

الأداء المالي غير الجيد والفشلالوضع تحتاج الى توخي الحذر اكثرالوضع تحتاج إلى توخي الحذر

32.72.71.8

نتائج أنموذج )ALTMAN'S Z-SCORE( لمصرف الإقليم التجاري
Z = 6.56 X1 + 3.26 X2 + 6.72 X3 + 1.05 X4

متوسط الاداء المالي والإستمرارية لمصرف الإقليم التجاري خلال 5 سنين حسب انموذج

الأداء المالي الجيد والإستمرارية

Z
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ــيواجه صــعوبات لمواصــلة عملياته في  الصــعوبات المالية، أداؤه المالي ليس جيد، ومن الواضــح أنه س

 المستقبل وسيتعرض لمخاطر مالية.

ــرف التجاري الإ ــع المصــ قليمي، وهو  ويلاحظ في الجدولين أعلاه أن الأنمودجين نجحا في تحديد وضــ

إحتمال تعرضـــه للمخاطر المالية ، وهذا يعني أن المصـــرف يواجه صـــعوبة في مواصـــلة نشـــاطه في 

( أي في موقع يصـعب Z < 20 > 5( سـنوات يقع بين )5( لمدة )Zمعدل قيمة )المسـتقبل ، وأن متوسـط 

ل من ) ه أقـ داً لأنـ ه ليس جيـ ة، ولكنـ اليـ المخـاطر المـ ا لأنمودج  25التنبؤ بـ ا    SHERRORD( وفقًـ ، وفقًـ

ــه خلال عامين لأنها Z < 1.8 >  2.66يقع بين ) Z-SCOREلأنمودج  ( أي أنه من المحتمل إفلاســ

ل من ) ة  2.66أقـ الي )المنطقـ المـ ة أي عـدم الإســـــتقرار  الثـ ة الثـ ا يعني أن المصـــــرف يقع في الفئـ ( ممـ

سـتمرار إذا إسـتمرت  الرمادية(، وهذا يشـير إلى أن المصـرف عرضـة للفشـل، أي أنه غير قادر على الإ

ــم البياني رقم )Zقيمة ) ــر الرس ــير  12-11( في الإنخفاض  كما يتضــح من مؤش (، كما ان هذه الفئة تش

أيضــــاً إلى أنه كلما اقترب المصــــرف من المخاطر المالية، كان الأداء المالي ليس جيدًا. ونتيجة لذلك،  

لمصـرف الوضـع المالي حتى يتمكنوا من أظهر المؤشـران لمدققي الحسـابات والإدارة والجهات المعنية ل 

تثمرين على   بة والإجراءات التصـحيحية قبل حدو  التعثر أو الإفلاس، وح  المسـ إتخاذ القرارات المناسـ

 توخي الحذر عند التداول والتعامل مع المصرف.

 : خلاصة نتائم التحليل:3-2-5

إســـــتخـدام أنمودجي ) ة بـ اميـ ة الختـ اليـ المـ ة للقوائم  ــابقـ ل الســـ -Zو    SHERRORDمن خلال التحـاليـ

SCORE يمكن توضـيح المؤشـرات الايجابية والسـلبية للمصـارف عينة الدراسـة من خلال مقارنتها مع )

 المتوسط المعياري للمؤشر وكما يأتي:  

ين )جيد والمتوسط( ، وهذه اشارة إيجابية  ان المصارف عينة الدراسة تتراوح درجة مخاطرتها ما ب -1

للمصارف التي لديها درجة مخاطرتها جيدة لأنها بعيدة عن المخاطر المالية، والمصارف التي تكون  

درجة مخاطرها متوسطة هي ايضا بعيدة نوعا ما عن خط المخاطرة التي قد يهدد وجودهم وبقاءهم في 

 سوق العمل. 

إعطاء صـــورة واضـــحة عن الأوضـــاع المالية للمصـــارف عينة   ســـاهمت النماذج المســـتخدمة في  -2

ــة، وقدم معلومات مهمة للأطراف ذات العلاقة، كما يمكن من خلالها التنبؤ بأوضــاع المصــارف   الدراس

 المستقبلية.
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 الخاتمة 

 : الإستنتاجات:4-1

 أولاا: إستنتاجات الجانب النظري:

تحليل تعتبر أداة تســاعد مراقب الحســابات والمحللون  أن المؤشــرات المالية الحديثة المســتخدمة في ال   -1

 الماليون لتقييم الأداء المالي ومعرفة مدى قدرة الوحدة الإقتصادية على الإستمرار في المستقبل المنظور. 

عف والتنبؤات بالمخاطر   المؤشـرات المالية على الإعتماد يمُكن  -2 الحديثة للكَشـف عن نقُاط القوة والضـُ

قبليـة للوحدة الاقتصـــــادية من خلال عمليـة التحليـل، بمـا في ذلك إتخـاذ القرار والإجراءات  المـاليـة المســـــت

 التصحيحية.

يحتاج المسـتثمرون والمتعاملون مع المصـارف الى إسـتخدام الأدوات الإحصـائية الحديثة المتمثلة في   -3

امـل   درتهم على التعـ اءتهم وقـ ادة كفـ اليـة وذلـك لزيـ المخـاطر المـ مع التتييرات المحتملـة على  نمـاذج التنبؤ بـ

 مستوى القطاعات المختلفة والقطاع المصرفي.

( الخـاص بفرض إســـــتمرارية الوحدات الإقتصـــــادية يؤثر في قدرة 570إن معيـار التـدقيق الدولي )  -4

 مراقب الحسابات من خلال المؤشرات المالية وغير المالية المتعلقة بإستمرارية الوحدات.

بات يتحـدد في القيـام بتقـدير تقييم الأداء المـالي، وكذلك تقييم قدرة الوحدة على  إن دور مراقب الحســـــا  -5

الإســـتمرار وبحســـب المعايير المهنية، لأن تقارير مراقب الحســـابات الســـائدة لا تتضـــمن الاشـــارة الى  

رير عن إحتمالات الضـائقة المالية والفشـل التي يواجه الوحدات الاقتصـادية في المسـتقبل، وإنما تركز التقا

 مدى صدق وعدالة البيانات المالية.

 ثانيا: إستنتاجات الجانب التطبيقي:

المصــارف التي مؤشــراتها إيجابية وهي في منطقة الإســتقرار والإزدهار، وهما المصــرف التجاري    -1

( للمصـــارف خلال خمس الســـنوات  Zالعراقي ومصـــرف عبرالعراق للإســـتثمار، كان متوســـط قيمة )

ــب أنمودج  2.66وأكثر )  (SHERRORD)نمودج  ( وفق الأ25اكثر) ، وكانت  Z-SCORE( بحسـ

مؤشراته الإيجابية اكثر من السلبية والتي كانت قريبة جدا من الدرجة المعيارية ، وأن كلا من المؤشرين  

يظهران نفس النتائل ما يدل على صـحة نتائل التحليل، كما ان أداءهما المالي جيد وسـيواصـلون نشـاطهما  

ــر ) ــتقبل القريب. منوهاً بانخفاض قيمة المؤشـ ــرفZفي المسـ ــنوات    ( للمصـ التجاري العراقي خلال سـ

 الدراسة والتي يجب التحقيق فيها وإبلاغ الجهات المعنية لإتخاذ الإجراءات المناسبة.
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المصـارف التي مؤشـراتها غير مسـتقرة وفي طريقها لمنطقة الانحدار المالي وهي بحسـب التسـلسـل    -2

  Zجاري، بلتت متوسـط قيمة )(، هما مصـرف بتداد ومصـرف الإقليم التZمن حي  درجة المؤشـر قيمة )

( بحسـب 2.66وأقل )  SHERRORD( بحسـب الأنمودج  25( السـنوات أقل )5( للمصـرفين خلال )

، والمصــرفين خلال الفترة لم يتمكنا من تحســين قيمة متتيراتهما في الأنمودجين،  Z-SCOREأنمودج  

ن في حـالـة إنخفـاض وعـدم ( في كلا الأنمودجيZوظلوا في ضـــــمن الفئـة الثـالثـة، كمـا أن قيم المؤشـــــر )

إسـتقرار، وإذا لم يتمكنوا من تحسـين قيمة متتيراتهما وقد تنخفض قيمة المؤشـر في السـنوات اللاحقة أكثر  

لمنطقة الفشــل المالي، لذا يتوجب على إدارة تلك المصــارف إتخاذ القرارات والإجراءات الكفيلة لمعالجة  

 نقاط الضعف.

بناءً على ما جاء في نتائل المؤشرات المالية الحديثة المطبقة في عينة الدراسة، إذ تعد هذه المؤشرات   -3

ــابات بحي  يمكنهم الإعتماد عليها في عملية التدقيق والإجراءات التحليلية، فضـــلاً  أداة بيد مراقبي الحسـ

تصـادية وقدرتها على الاسـتمرار، الأمر  عن خبرتهم مما يعزز حكمهم عند تقييم الاداء المالي للوحدة الإق

الذي يبعدهم من المســاءلة القانونية والتقصــير المهني، وهذا ما يدل على تحقيق فرضــيات الدراســة التي  

مفادها تسُـاهم المؤشـرات المالية الحديثة كأداة لتقييم الأداء المالي وفرض إسـتمراريته وفق معيار التدقيق  

طاء الرأي حَول إسـتمرارية الوَحدة الإقتصـادية بإلإعتماد على المؤشـرات  ، وإمكانية إع570الدولي رقم 

 المالية الحديثة للتحليل المالي لأجل الحُكم على مَقدرة الوَحدة الإقتصادية في المُستقبلَ.

( تاثير مباشـر في القرارات التي تتخذها الادارة والاطراف المعنية بالوحدة الإقتصادية  Zلنتائل قيمة )  -4

اء للتطوير الوحدة أو لإجراءات التصحيحية لمعالجة مشاكل وإيجاد وسائل الدفاعية قبل حدو  التعثر  سو

أو الإفلاس، كمـا لهـا تـأثير مبـاشـــــر في قرارات المســـــتثمرين والمودعين الـدائنين والعملاء وكـل الـذين  

 ة او غير جيدة.( جيدة او متوسطZيتعاملون مع المصارف بتض النظر عما إذا كانت نتيجة القيمة )

 : التـــوصيات:4-2

ــع المالي للوحدات    -1 ــرات المالية الحَديثة لمعرفة الوضـ ــتخدام المؤشـ ــابات على إسـ ح  مُراقبي الحسـ

الإقتصـادية، وكذلك ح  إدارات الوحدات الإقتصـادية لإسـتخدام تلك المؤشـرات كأداة لتقييم الإداء المالي  

مدى قدرته على الإسـتمرار، من أجل التنبؤ بالمشـاكل قبل  ومدى قوة أو ضـعف الوضـع المالي للوحدة، و

 حدوثها، لإتخاذ الاجراءات التصحيحية اللازمة قبل تفاقم الامور.

ح  المُسـتثمرين في سـوق الاوراق المالية على إسـتخدام نماذج التنبؤ للمخاطر المالية لمعرفة الوضـع    -2

 تخاذ القرارات الإستثمارية المناسبة.المالي للوحدات المدرجة في سوق الأوراق المالية وإ 
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ابات والإدارات بإجراء التحليلات المالية    -3 رورة قيام الجهات الرقابية الحكومية بإلزام مراقبي الحسـ ضَـ

للبيانات الختامية للوحدات الإقتصــــادية من خلال تطبيق نماذج للتنبؤ بالمخاطر المالية لهذه الوحدات في 

ار مبكر، حتى يتمكنوا من إتخـاذ القرارات اللازمـة، ويجـب أن يكون ذلـك  وقـت مبكر بوصـــــفهـا أداة لإنـذ

 بالإعتماد على نماذج متعددة للتنبؤ بالمخاطر المالية ، وذلك بحسب ما تحتاجه او تمليه الضرورة.

ــائية للتنبؤات    -4 ــاليب الإحصــ ــتخدام الأســ ــوع تنبؤات بالمخاطر المالية من خلال إســ الإهتمام بموضــ

 ها من الدراسات والبحو  تجنباً للوحدات المعرضة للفشل المالي.وإعطائها نصيب

ــائية للتنبؤ    -5 ــوق الأوراق المالية العراقية إعتماد النماذج الإحصــ ــكل عام ، يجب على منظمي ســ بشــ

ــوق الأوراق المالية   ــادية المدرجة في س ــع جميع الوحدات الإقتص بالمخاطر المالية. لذلك يجب أن تخض

ت التعثر المالي بإســــتخدام النماذج الإحصــــائية للتنبؤ بالمخاطر المالية بشــــكل دوري العراقية لإختبارا 

ــاعد هذا في الكشـــف عن الوحدات المتعثرة مالياً واتخاذ   ــيسـ ــلامتهم. وسـ ــتثمرين وسـ ــمان ثقة المسـ لضـ

 القرارات والإجراءات المناسبة.

ــك في قدرة   يجب على المدققين بَذل العناية المهنية اللازمة لتقديم التقرير  -6 ــب عند وجوده الشــ المناســ

ــة جميع العوامل التي تؤدي إلى إدارة   ــاطها ، وكذلك دراس ــتمرارية في نش الوحدة الاقتصــادية على الإس

 الوحدة لإزالة هذا الشك.

ــنوية المرفقة بالبيانات المالية الإفصــاح عن أي    -7 قيام إدارة الوحدة الإقتصــادية بتضــمين تقاريرها الس

تثير شكاً جوهرياً بمدى قابلية المصرف على الإستمرار في المستقبل المنظور، وتقديم   أحدا  أو ظروف

خططهـا المســـــتقبليـة في مواجهـة هذه الظروف أو الأحدا ، واحتوائهـا ضـــــمن متطلبـات البيـانات المـاليـة  

 المقدمة إلى مراقبي الحسابات.

ــاطة مراقب تتطلب معايير التدقيق الدولية تحديد إجراءات التدقيق الإضـ ــ  -8 افية التي يجب أن تنفذ بوسـ

الحسـابات عندما يثار الشـك في فرض الإسـتمرارية في أعمال المشـروع، بالإضـافة إلى تحديد المقاييس  

ــول على تأكيد معقول عن مدى فعالية خطط إدارة   ــابات للحصــ ــتخدمها مراقب الحســ التي يمكن أن يســ

 المشروع وإمكانية تنفيذها عندما يثار هذا الشك.

( للتدقيق ومعرفة مدى  570ضـرورة إسـتخدام مؤشـرات مالية حديثة لدعم معيار التدقيق الدولي رقم )  -9

ملاءمة فرض الاسـتمرارية في الوحدات الاقتصـادية، لتمكن إداراتها من التنبؤ بمسـتقبل الوحدات بشـكل  

يتها في المســتقبل  دوري. ومن خلاله تســتطيع الإدارة تحديد المقومات والصــعوبات التي تواجه إســتمرار

 ومعالجة الصعوبات التي تواجهها.
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 .2007الاسلامية، غزة، فلسطين،  

سـليماني ،انتصـار ، " التنبؤ بالتعثر المالي في المؤسـسـات الاقتصـادية"، رسـالة دكتوراه، جامعة الحاج   12

 .2016ر،الخضر باتنة، جزائ

شــحادة ،رياض حميدان ، " إســتخدام النســب المالية والتحليل التمييزي في التنبؤ بتعثر شــركات التأمين   13

المسـاهمة العامة الأردنية" ، جامعة آل البيت، كلية الاقتصـاد والعلوم الإدارية، رسـالة ماجسـتير، عمان، 

 .2005الاردن ، 

الدولية ومدى إمكانية اســتخدامها في تنظيم الممارســة  الشــمري ،عيد حامد معيوف ، " معايير المراجعة   14

الســـــعوديـة العـامـة، الريـاض،    -المهنيـة بـالمملكـة العربيـة  مقـارنـة"، معهـد الإدارة  ــة تحليليـة  دراســـ

 .  1994السعودية،

الصـــــوفي ،فـارس جميـل ، " تحليـل العلاقـة بين مـدى تطبيق معـايير المحـاســـــبـة الـدوليـة والأداء المـالي   15

ة المســاهمة العامة المدرجة في بورصــة عمان"، دكتوراه محاســبة، جامعة الســودان  للشــركات الصــناعي

 . 2006للعلوم والتكنولوجيا كلية الدراسات العليا،  
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عباســي، عصــام ، " تأثير جودة المعلومات المالية في تقييم الأداء المالي للمؤســســة الإقتصــادية وإتخاذ   16

  - قتصـادية والتجارية وعلوم التسـيير، جامعة قاصـدي مربح القرارات "، رسـالة ماجسـتير، كلية العلوم الا

 .2012ورقلة، الجزائر،  

ادارة    -عبدالحكيم ،طيوب ، " تقييم الأداء المالي والتنبؤ بالفشـل المالي" رسـالة ماجسـتير في علوم التسـيير 17

 .2018مالية في الجامعة محمد بوضياف، المسيلة، جزائر،  

المـاليـة 18 دراســـــة حـالـة مجمع   -عبـدالرحمـان ،عطى الله ، " تقييم الأداء المـالي ودوره في إتخـاذ القرارات 

قالمة، كلية العلوم الاقتصـادية وعلوم   -1945ماي  08عبيدي،"  رسـالة ماجسـتير غير منشـورة، جامعة 

 .2013التسيير، الجزائر،  

لية للتنبؤ بتعثر الشـركات : دراسـة تطبيقية على قطاع التصـين ،هلا بسـام عبد الله ، " اسـتخدام النسـب الما 19

 .2004غزة، فلسطين،-المقاولات في قطاع غزة"، رسالة ماجستير، كلية التجارة، الجامعة الإسلامية

فريشــي ،خير الدين ، " دور المعلومات المحاســبية المفصــح عنها وفق نظام المحاســبة المالي في التنبؤ   20

"، رســــالة ماجســــتير، كلية العلوم   2010-2003لجزائرية للفترة من بخطر الإفلاس من الشــــركات ا 

 .2012الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة قاصدي مربح ، الجزائر،  

ــيد القرار الائتماني"،   21 ــارف التجارية على التحليل المالي في ترشـ الكحلوت ،خالد ، " مدى اعتماد المصـ

 .2005غزة،  رسالة ماجستير، الجامعة الإسلامية،  

ــتمرارية"،   22 ــركات على الاس ــين صــالح ، " دور إجراءات المدقق الخارجي في بيان قدرة الش كريم ،حس

 .2015بح  مقدم إلى المعهد العربي للمحاسبين القانونيين ، بتداد، العراق،  

ديـ  في تقييم 23 الحـ الي  المـ ل  دين بوراس " دور أدوات التحليـ دالرؤف و فخرالـ الي في    لكحـل عبـ الأداء المـ

نقدي و بنكي في الجامعة محمد بوضــياف،    -المؤســســة المالية" رســالة ماجســتير في علوم الأقتصــادية

 .2019المسيلة، جزائر،  

ا في   24 ة تطبيقيـ انيـ دى امكـ ة ومـ دوليـ ايير الـ دقيق المحـاســـــبي من منظور المعـ د امين ، " التـ ازون ،محمـ مـ

م العلوم التجار تير، قسـ الة ماجسـ يير، جامعة الجزائر  الجزائر" رسـ ية، كلية العلوم الاقتصـادية وعلوم التسـ

 .2011، الجزائر،3

محمد، اشتعال طه فضل المولى،" تقويم الأداء المالي للمصارف بإستخدام المؤشرات المالية ودورها في   25

ــل المالي والحد من المخاطرة بالخرطوم ــبة    -التنبؤ بالفشـ ــالة دكتوراه في محاسـ ــة تطبيقية"، رسـ دراسـ

 .2017كلية الدراسات التجارية في الجامعة سودان للعلوم والتكنولوجيا، الخرطوم، سودان،    -التمويلو
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منصـور ،رضـا زكي ، " أثر المعلومات غير المالية والمرحلية العمرية للمنشـاة على قرار المراجع عند  26

 .2003تقييم الاستمرارية"، رسالة ماجستير، جامعة القاهرة، مصر،  

ير على خليل،" اختبار وتحليل نماذج للتنبؤ بالفشـل المالي للشـركات بح  تطبيقي لعينة من الموسـوي، أم 27

" ، مجلة  2011- 2007المالي المدرجة في سـوق العراق للأوراق المالية للمدة من   -شـركات الاسـتثمار

 .2012، العراق،  39، العدد10العراقية للعلوم الادارية والاقتصادية، المجلد  

لي نور ، " أثر تبني معـايير التـدقيق الـدوليـة في تطوير مهنـة التـدقيق المحـاســـــبي بـالجزائر"،  الهـدى ،بهلو 28

ــالة دكتوراه، جامعة فرحات عباس   ــادية والعلوم التجارية وعلوم   –رســ ــطيف، كلية العلوم الاقتصــ ســ

 .2017التسيير، سطيف، الجزائر،  

لمؤسـسـات الاقتصـادية و ترشـيد قراراتها، دراسـة  اليمين سـعادة ، " اسـتخدام التحليل المالي في تقييم أداء ا  29

حالة المؤسـسـة الوطنية لصـناعة أجهزة القياس والمراقبة، العلمة، سـطيف، رسـالة لنيل شـهادة الماجسـتير،  

ــم العلوم التجارية، كلية العلوم   ــيير، جامعة الحاج لخضــر، باتنة،    -قس ــادية وعلوم التس - 2008الاقتص

2009. 

ــر، " دو 30 ــئولية وادي، عبد الناصـ ــبة المسـ   - ر التقارير الرقابية في تقييم الأداء في ظل تطبيق نظام محاسـ

 .2008دراسة تحليلية تطبيقية"، رسالة دكتوراه غير منشورة. كلية الدراسات العليا، جامعة النيلين،  

 ثالثاا: الدوريات والمؤتمرات:

وراق المالية" بح  تكميلي لنيل  ايمان محمد عثمان، " دور بنوك الاسـتثمار المالي في تنشـيط أسـواق الأ 1

درجة الماجســـتير في الدراســـات المصـــرفية مقدمة الى كلية الدراســـات العليا، جامعة الســـودان للعلوم  

 .2005والتكنولوجيا،  

الأمين، ماهر، يوزباشـي، هلا ، "إجراءات المراجعة المسـتخدمة في تقييم اسـتمرارية المشـروع". مجلة   2

 .2015، اللاذقية، سوريا،5، العدد  37سات العلمية، المجلد  جامعة تشرين للبحو  والدرا 

( المتعلق باستمرارية الوحدة الاقتصادية  570احمد، دلير موسى، " تعزيز تطبيق معيار التدقيق الدولي ) 3

"، جامعة تكريت، مجلة تكريت للعلوم الادارية والاقتصـادية  Kida and Z-Scoreباسـتعمال نموذجي 

 .2019،  الجزء الأول ،  48،العدد     15المجلد  

ــادية"، مجلة الحقوق والعلوم   4 ــة الاقتصــ ــســ ــب المالية للمؤســ بحري، علي،" تحليل الأداء المالي بالنســ

 .2018، الصادرة عن جامعة زيان عاشور بالجلفة، جوان،  17، المجلد  35الإنسانية، العدد 
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، كلية  10"، مجلة الباح ، العدد   بكاري، بلخير، " أهمية مقاربة التدفقات النقدية في تقييم المؤســــســــة 5

 .2012العلوم الاقتصادية والتجارية وعلوم التسيير، جامعة قاصدي مرباح ، ورقلة،  

بشـرى المشـهداني وطالب الشـذر " مفهوم وأهمية الكشـف عن إحتمالات فشـل الشـركات المسـاهمة أنمودج   6

ارة عن بحـ  منشـــــور في ة " وهي عبـ ة العراقيـ .  Researchgate،2013  مقترح للتطبيق في البيئـ

(management-of-https://www.researchgate.net/project/Ability.) 

جربوع ،يوسف محمود ، " مدى قدرة المراجع الخارجي من خلال التحليل المالي على اكتشاف الأخطاء   7

دراســـة تطبيقية" على مراجعي الحســـابات القانونيين في قطاع  –العادية والتنبؤ بفشـــل المشـــروع  غير  

، العدد  13مجلة الجامعة الإسـلامية )سـلسـلة الدراسـات الإنسـانية( المجلد   - 2005، يناير   295غزة،  

 .2005قسم المحاسبة الجامعة الإسلامية في غزة، فلسطين،  –،  كلية التجارة  1

دراســة تطبيقية في إحدى الشــركات"،  -اســم ناصــر، " الخصــائص الإحصــائية للنســب الماليةحســين ، ج 8

 .2002،  2-1، العدد 13مجلة البحو  الإقتصادية، المجلد  

الحسـيني ،صـادق محمد حسـين ، " الاتجاهات المعاصـرة في التحليل المالي " مؤتة للبحو  والتطوير ،   9

،  10، الاقتصـاد والعلوم الإدارية ،جامعة مؤتة ، الأردن، المجلد  السـلسـلة أ، العلوم الإنسـانية الاجتماعية

 .1995،  6العدد 

رمو ،وحيد محمد ، الوتار ،سـيف عبد الرزاق محمد ، " اسـتخدام أسـاليب التحليل المالي في التنبؤ بفشـل   10

شــركات المســاهمة الصــناعية"، دراســة على عينة من شــركات المســاهمة العراقية المدرجة في ســوق  

دد  الع دين، العـ ة الرافـ ة تنميـ ال في مجلـ ارة عن مقـ ة ، وهي عبـ اليـ المـ د    100راق للأوراق  ،    32، مجلـ

 .2010جامعة الموصل، العراق،  

من التشـخيص إلى التنبؤ ثم العلاج   –،  الشـريف، ريحان وأخرون، الفشـل المالي في المؤسـسـة الإقتصـادية 11

ضــــمن المحور الأول: مناهل تشــــخيص وإســــتشــــراف المخاطر" ، ملتقى وطني حول "المخاطر في  

المؤسـسـات الإقتصـادية" ، كلية العلوم الإقتصـادية وعلوم التيسـيير جامعة متنوري، قسـنطينة، الجزائر،  

2012. 

ــور، " التعثر المالي: 12 ــريف، ريحاني ، بح  منش ــاليب والطرق وإجراءات المعالجة"،    الش مراحل والأس

 .2006، 39مجلة جندول، مجلة علوم الأنسانية، السنة الرابعة، عدد 

عبدالله ،خالد أمين ، عاشــور ،يوســف ، ســالم صــباح ، " دورة في التحليل المالي لأغراض إتخاذ القرار   13

رفيين الفلســـطينيين، غزة،الفلســـطين،  الائتماني "، ســـلطة النقد الفلســـطينية، بالتعاون مع جمعية المصـ ــ

1998. 

https://www.researchgate.net/project/Ability-of-management
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علوان، بدر محمد ، قطريب ،دعاس ، سماره ،عبير احسان ، " فاعلية التحليل المالي في بيان مدى قدرة  14

ــات   ــناعية"، مجلة دراسـ ــركات الصـ ــب المالية في كشـــف الاحتيال والتش في التقارير المالية للشـ النسـ

 .2015،  33، العدد 10محاسبية ومالية، المجلد  

دراســة حالة ولاية    -عناني ســاســية، "دور المؤســســات الصــتيرة والمتوســطة في تحقيق التنمية المحلية 15

العـدد   اقتصـــــاديـة وإداريـة،  الاقتصـــــاديـة، جـامعـة محمـد 16قـالمـة"، مجلـة أبحـا   العلوم  ، كليـة 

 .2014خيضر،الجزائر،  

التنمية مع اشـارة خاصـة للعراق"   الفيصـل، زياد جواد لفتة ، " اهمية ومتطلبات الإصـلاح المصـرفي في 16

 .2009، أطروحة دكتوراه غير منشورة ، مقدمة الى كلية الادارة والاقتصاد ، جامعة البصرة ،  

 المالي الاسـتمرارية والفشـل فرض عن الحسـابات مراقب مسـؤولية ، مدى علي حسـين علي الدوغجي، 17

 .2008،  6العدد ،2المجلد بتداد، جامعة ، والمالية المحاسبية للدراسات العالي المعهد مجلة للشركات،

الكسـار ،طلال ، تحت عنوان  "دور مؤشـرات النسـب المالية في تقويم والتنبؤ بالفشـل المالي للشـركات"،   18

 .2012، الأردن،  8وهي عبارة عن بح  منشور في مجلة الاقتصاد والمجتمع، العدد 

ی عمران، " الاتجاه في الاقتصـاديات المتحولة نحو  الكلدار ،اقصـي قاسـم ، سـعد عزيز ناصـر، قاسـم عل  19

ســياســات الخصــخصــة في العراق باســتعمال أدوات التحليل المالي الحديثة في تقويم كفاءة الأداء وزيادة  

المسـاهمة"، مجلة كلية بتداد للعلوم الاقتصـادية الجامعة،    R.M.Cالأرباح: دراسـة تطبيقية في مؤسـسـة 

 .2015العدد الرابع والأربعون،  

ــتعمال أنمودج ) 20 ــريف ، " اســ ــدي ،عباس علوان شــ ــل المالي  SHERRORDالمرشــ ( للتنبؤ بالفشــ

للمصـــارف التجارية الخاصـــة في العراق، بح  تطبيقي في عينة من المصـــارف المدرجة في الســـوق  

صـــرفة  العراق للاوراق المالية"، جامعة الفرات الاوســـط التقنية، المعهد التقني بابل، مجلة بابل العلوم ال 

 .2018، العراق،  1، العدد  26والتطبيقية والعلوم الهندسية، مجلد 

، جامعـة بســـــكرة،  1مزهودة عبـدالمليـك، " الأداء بين الكفـاءة والفعـاليـة"، مجلـة العلوم الإنســـــانيـة ،العـدد  21

 .2001الجزائر، الجزائر،  

المحاسـبية، في نجاح    ناعسـة،محمد ، خميس، بشـير ، "أثر مشـاركة المحاسـبين في تطوير نظم المعلومات 22

،  5تلـك النظم، وأثر تطبيقهـا في الأداء المـالي الشـــــركـات" ، المجلـة الأردنيـة في إدارة الأعمـال، المجلـد  

 .2009،  2العدد
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ــات من منظور خلق القيمة "، مجلة   23 ــس ــرات قياس أداء المؤس ــة تحليلية لمؤش نمودي الهواري ، " دراس

 .2010، جامعة ورقلة،  7الباح ، العدد

 اا: الكتبرابع

أبو الفتوح على فضــــالة، التحليل المالي وادارة الأموال، دار الكتب العلمية للنشــــر والتوزيع، القاهرة،   1

1996. 

ابو موسـی ،رسـمية احمد ، الاسـواق المالية والنقدية، الطبعة الأولى، دار المعتز للنشـر والتوزيع، عمان،  2

2005. 

ــار ،محمـد و حميـدات ،جمعـة ، معـايير ال  3 ة  أبو نصـــ محـاســـــبـة والابلاغ المـالي الـدوليـة الجوانـب النظريـ

 .2008والعلمية، دار وائل للطباعة والنشر والتوزيع، الاردن،  

 .2006آل شبيب ، دريد ، مبادئ الإدارة المالية، الطبعة الأولى، دار المناهل للنشر، الأردن، عمان،  4
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