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ABSTRACT 

The role of profit management in the quality of accounting information (field study) 

This study aims to enhance the role of the quality of financial reporting to keep pace with 

the conditions and changes in the environment of the Iraq Stock Exchange through the 

quality of accounting information and the quality of profits to protect users of financial 

statements from misleading and manipulation of accounting numbers by profit 

management practices. 

 The problem that the study tries to clarify and address is represented by the practice of 

economic units managing profits to achieve predetermined goals for the benefit of 

management without examining their long-term results and their impact on the relevance 

and reliability of the accounting information provided to the users of the financial 

statements on which the decision-maker relies. On this basis, the study hypotheses were 

built that profit management practices affect the quality of accounting information, that the 

quality of accounting information is consistent with the quality of profits, and that profit 

management practices affect the quality of profits. 

The study reached a set of conclusions, the most prominent of which are  :- 

The profit management policy emerged as a result of the high flexibility in choosing 

between accounting policies and estimates that are permitted within the limits of generally 

accepted accounting principles. 

Profits management serves the internal management and does not serve the user of the 

financial statements because it seeks to achieve the interests of the internal management 

even if it is at the expense of the user of those lists. 

The goals or motives of profit management are many and varied, including economic, 

political and social (for example, increasing stock prices, preventing government 

intervention, preventing breach of debt contracts, and maximizing management rewards). 

The study presented a number of recommendations, the most important of which are the following: 

Diagnosing cases of profit management practices that lead to reviewing financial 

statements and thus influence stock prices in the stock market. 

1  .Improving the transparency of financial statements through fair and adequate disclosure 

in order to provide confidence in them. 

2  .A clear and accurate description of the accounting policy will be a positive step towards 

a better understanding. 
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ÖZ 

Muhasebe bilgilerinin kalitesinde kâr yönetiminin rolü - Deneysel alēĸma 

Bu alēĸma, finansal tablo kullanēcēlarēnē yanēltēcē ve manip¿lasyondan korumak iin 

muhasebe bilgilerinin kalitesi ve k©rlarēn kalitesi yoluyla Irak Menkul Kēymetler Borsasē 

ortamēndaki koĸullara ve deĵiĸikliklere ayak uydurmak iin finansal raporlama kalitesinin 

rol¿n¿ artērmayē amalamaktadēr. kar yºnetimi uygulamalarē ile muhasebe rakamlarēnēn 

hesaplanmasē. 

 ¢alēĸmanēn aēklēĵa kavuĸturmaya ve ele almaya alēĸtēĵē sorun, ekonomik birimlerin 

uzun vadeli sonularēnē ve saĵlanan muhasebe bilgilerinin geerliliĵi ve g¿venilirliĵi 

¿zerindeki etkilerini incelemeden yºnetimin yararēna ºnceden belirlenmiĸ hedeflere 

ulaĸmak iin karlarē yºnetme uygulamasēyla temsil edilmektedir. karar vericinin dayandēĵē 

finansal tablo kullanēcēlarēna. Bu temelde, alēĸma hipotezleri, k©r yºnetimi 

uygulamalarēnēn muhasebe bilgilerinin kalitesini etkilediĵi, muhasebe bilgilerinin kalitesinin 

k©rlarēn kalitesi ile tutarlē olduĵu ve k©r yºnetimi uygulamalarēnēn k©rlarēn kalitesini 

etkilediĵi ĸeklinde oluĸturulmuĸtur. 

¢alēĸma, en ºnemlileri olan bir dizi sonuca ulaĸtē: - 

K©r yºnetimi politikasē, muhasebe politikalarē ve genel kabul gºrm¿ĸ muhasebe ilkeleri 

sēnērlarē dahilinde izin verilen tahminler arasēnda seim yapma konusundaki yüksek 

esnekliĵin bir sonucu olarak ortaya ēkmēĸtēr. 

K©r yºnetimi, i yºnetime hizmet eder ve mali tablolarēn kullanēcēsēna, masraflarē bu 

listelerin kullanēcēsēna ait olsa bile, i yºnetimin ēkarlarēnē gerekleĸtirmeye alēĸtēĵē iin 

hizmet etmez. 

K©r yºnetiminin amalarē veya nedenleri, ekonomik, politik ve sosyal dahil olmak ¿zere 

ok ve eĸitlidir (ºrneĵin, hisse senedi fiyatlarēnē artērmak, h¿k¿met m¿dahalesini ºnlemek, 

bor sºzleĸmelerinin ihlalini ºnlemek ve yºnetim ºd¿llerini maksimize etmek). 

¢alēĸma, en ºnemlileri aĸaĵēdakiler olan bir dizi ºneri sundu: 

Mali tablolarēn gºzden geirilmesine yol aan ve dolayēsēyla borsadaki hisse senedi 

fiyatlarēnē etkileyen kar yºnetimi uygulamalarē vakalarēnēn teĸhisi. 

1. Finansal tablolara g¿ven saĵlamak için adil ve yeterli aēklama yoluyla ĸeffaflēĵēn 

geliĸtirilmesi. 

2. Muhasebe politikasēnēn net ve doĵru bir ĸekilde tanēmlanmasē, daha iyi bir anlayēĸa 

yºnelik olumlu bir adēm olacaktēr. 
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ϣвϸЧвЮϜ 

ϮмЮмжЪϦЮϜ ЬϝϮв сТ ϣКϼϝЂϦвЮϜ ϤϜϼмАϦЮϜ ϞϠЂϠ ϼЎϝϲЮϜ ϤЦмЮϜ сТ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϣтвкϒ ϤϸϜϸϾϜ  ϝт

  ϣтКмж ЈϚϝЊ϶ дв ϝлтТ ϝвϠ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ЬЪІϦм ̪ϣТϝЪ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϝтϲЮϜ ϤъϝϮв сТ ϝлвϜϸ϶ϦЂϜм

 иϺк дмЪϦ сЪЯТ ̪ϣУЯϦ϶вЮϜ алϦϜϼϜϼЦ ϸтІϼϦ сТ ϼтϠЪ ϼϪϒ дв ϝлЮ ϝвЮ ̪ϝлтвϸ϶ϦЂвЮ ϣϠЂжЮϝϠ ϢϝтϲЮϜ ϞЊК

ϮϦ ϣтКмж ϤϜϺ дмЪϦ мϒ ϢϾтвв ϤϝУЊ ϝлтТ ϼТмϦϦ дϒ ϞϮт ϢϸтУв ϤϝвмЯЛвЮϜлЯЛ  ϤϜϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶ϦϜ сТ ϢϸтУв ϝ

 .сЮϝвЮϜ МыϠшϜ аϚϜмЧЮ ϣϠмЯАвЮϜ РϜϸкцϜ ХтЧϲϦ дЪвт ъ ϝкϼТмϦ аϸК ϣЮϝϲ сТм ̪ϣтϸϝЊϦЦъϜ 

      сϦЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϼттϝЛвЮϜм ϸКϜмЧЮϜ ЙЎм сТ ϸКϝЂϦ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЯЮ ϣтКмжЮϜ ЈϚϝЊ϶ЮϜ ϸтϸϲϦ дϖ

Т атмЧϦм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϬϝϦжш ϤϜϸІϼв ϸЛϦ  аϚϜмЧЮϜ РϜϸкϒ ЀϝЂϒ пЯК ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ШЯϦ ϢϸϚϝ

 Ϝ алϦϜϼϜϼЦ Ϻϝ϶ϦϜ сТ ϤϝвмЯЛвЮϜ Ϝмвϸ϶ϦЂв ϝлтЮϜ ϸжϦЂт сϦЮϜ ϣтЮϝвЮϜ  ϤϜϼϜϸшϜ ЌЛϠ ϓϮЯϦ ϸЦм ̪ϢϸϲмЮϝϠ ϣЧЯЛϦвЮ

 ϝлвлЂϒ ϼϝЛЂϒ ЙТϼЮ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ФмЂ ЙТϜмϸ ̪ϝлжв ϢϸϸЛϦв ЙТϜмϸϠм сЮϝвЮϜ ϾЪϼвЮϜм АϝІжЮϜ ϣϮтϦж сТ ϼтϪϓϦЯЮ

Ђ сТ  ̪ϝкϼтОм ϣтЂϝтЂ ЙТϜмϸм ЌϜϼϦЦъϜм ЬтмвϦЮϜ ЙТϜмϸм ̪ϝлтЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϞϺϮм ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ Фм

ϸϮϜмϦвЮϜ ϤϜϼПϪЮϜ ЬыПϦЂϝϠм  сТ ϢϼТмϦвЮϜ ЬϚϜϸϠЮϜм ϣжмϼвЮϜ дв ϢϸϝУϦЂъϝϠ мϒ сϮϼϝ϶ЮϜ ХтЦϸϦЮϜ ϞтЮϝЂϒ сТ Ϣ

(ЌϝУ϶жϜ мϒ ИϝУϦϼϜ) Ь϶ϸЮϜ аϝЦϼϒ ϼттПϦЮ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜм ϤϜϼтϸЧϦЮϜ    ЀϝтЧЮϜ ϞтЮϝЂϒ сТ ϼлДϦ сϦЮϜм

ϦтЦϜϸЊвм ϝлϦв̭ывм аϝЦϼцϜ ϢϸмϮ сТ ̯ϝтϠЯЂ ϼϪϔт ϝвв ̪ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ϸϜϸКϖ ϸжК ϰϝЊТшϜм.ϝл 

     ) ̪ЬϝϪвЮϜ ЬтϠЂ пЯК ϝлжвм ϝлЂыТϖ дК ϤжЯКϒ сϦЮϜ ϣЦывЛЮϜ ϤϝЪϼІЮϜ дϒ дв аОϼЮϜ пЯКмEnron 

, WorldComвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϘϸϝϠвЮϝϠ ϣвϾϦЯв ϤжϝЪ (ϦϝϠϝЂϲ ХтЦϸϦ аϦм ̪̯ϝвϝК ̯ъмϠЦ ϣЮмϠЧ  ЬϠЦ дв ϝл

дв ϣКмвϮв ϼϝϪϒ ϝкϼϝтлжϜ дϒ ъϖ ̪ϣтЮϝК ϣЛвЂ ϤϜϺ ϣтЧтЦϸϦм ϣтϠЂϝϲв ϤϝЪϼІ    ϣЧϪЮϜ оϸв дК ϤъϔϝЂϦЮϜ

 рϸЛв пЮϖ ϤϝвϝлϦъϜ ϤлϮмм ϣϠЂϝϲвЮϜ ϣжлв ϣтЦϜϸЊв оϸв ШЮϺЪм ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ϝкϼлДϦ сϦЮϜ аϝЦϼцϝϠ

ϼϜϸшϜ) ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ  ШмЯЂ ИϝϠϦϒм аϝЦϼцϜ ШЯϦϠ ϢϼмϝжвЮϜм ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϣЂϼϝввϠ ( дтϠЂϝϲвЮϜм ϤϜ

Ϧ йтϮмϦм аϚϜмЧЮϜ ШЯϦ свϸ϶ϦЂвЮ ЬЯЎвм ϞКыϦв .ϣϲтϲЊЮϜ ϼтО ϤϝкϝϮϦъϜ ϞмЊ алϦϝЛЦм 

 :ϣЂϜϼϸЮϜ ϣЯЪІв 

 ϢϸϲмЯЮ сЂТϝжϦЮϜ ЙЦмвЮϜ сТ ϾтвϦ ХтЧϲϦЮ ϣтϼмϼЎ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϸЛϦ ϢϸтϸІЮϜ ϣЂТϝжвЮϜ ЬД сТ  

 дтϼвϪϦЂвЮϜ ϾтУϲϦм (алЂцϜ ϼϝЛЂϒ) ФмЂЮϜ сТ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ ϣвтЦ ϢϸϝтϾ Ьы϶ дв ϣтϸϝЊϦЦъϜ

ϦЂв ХтЧϲϦЮ ϣтмЦ ̯ϝАмПЎ ϤϝЪϼІЮϜ мϼтϸв йϮϜм ϸЧТ ̪ϢϸϲмЮϝϠ ϼϝвϪϦЂыЮ дттϮϼϝ϶ЮϜ  дтЯЯϲвЮϜ ϤϝЛЦмϦ Ϥϝтм

ЬϝвЛϦЂϜ пЮϖ дмϼтϸвЮϜ ̭ъϔк ϓϮϦЮϜ ШЮϺЮ ϣϠϝϮϦЂϜ ̪алϦϝЪϼІ ϰϝϠϼш дттЮϝвЮϜ    ϣтКϜϸϠϖ ϣтϠЂϝϲв ϤϝЂϼϝвв

цϜ сТ Ь϶ϸЮϜ ϝлжвм ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ сТ ϢϼмІжвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ сТ ϼтϪϓϦЯЮ ϣвтЦ сТ ШЮϺ ЀЪЛжт сЪЮ ϼтЊЧЮϜ ЬϮ

ХтЧϲϦ аϪ двм ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ ФмЂ сТ алЂцϜ    ϞϝАЧϦЂϜ ЙтϮІϦ дК ̯ыЎТ ϢϼϜϸщЮ ϸϚϜмКм ϢϼлІ
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дв ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ Ь϶ϸ ϼϜϼЧϦЂϜ ϸжК дтϼвϪϦЂвЮϜ    сТ ϼтϪϓϦ дв ϤϝЂϼϝввЮϜ иϺлЮ ϝвм оϼ϶ϒ пЮϖ Ϣϸв

 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ 

вмЯЛвЮϜ ϣтЦмϪмвм ϣв̭ыв сТ ϼϪϔϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ дϒ сТ ϣтЂϝЂцϜ ϨϲϠЮϜ ϣЯЪІв ЬϪвϦϦ ШЮϺ пЯК ̯Ϝ̭ϝжϠм  Ϥϝ

 .ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ свϸ϶ϦЂвЮ ϣвϸЧвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

 :ϣЂϜϼϸЮϜ РϜϸкϒ 

Ϝ ϤϝЂϼϝввм ЙТϜмϸм амлУв ϣЂϜϼϸЊУвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш дтϠЂϝϲвЮ  сТ ϝлϦϜϼтϪϓϦм Ь϶ϸЮϜ ϣвϚϝЧϠ ϝлжК ϱ

ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ   

 :ϣЂϜϼϸЮϜ ϣтвкϒ 

:сϦфϜ ХЧϲϦ ϝлжмЪ сТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣтвкϒ ϤЂЪЛжϜ 

 .1ϓϦϸЛтм ̪ϢϸϲмЮϜ ϣАІжϒ ϰϝϮжЮ ̯ϝЂϝтЧв ЬϪвт рϺЮϜ Ь϶ϸЮϜ аϝЦϼϒ дК ϰϝЊТшϜ ϣтвкϒ дв ϣЂϜϼϸЮϜ ϣтвкϒ сϦ 

  ϣЧЯЛϦвЮϜ ШЯϦ алЂУжϒ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϜϼϜϼЦ пЯК ШЮϺ ЀϝЪЛжϜм дтвкϝЂвЮϜ пЯК ϰϝϠϼцϜ ЙтϾмϦ ЀϝЂϒ

ъϝϠ .ϣЯϪϝввЮϜ оϼ϶цϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜм дϝвϦϚъϜм ϼϝвϪϦЂ 

. 2Дт сϦЮϜ аϝЦϼцϜ ϢϸмϮ аттЧϦ  сТ дтЊЊ϶ϦвЮϜ дттвтϸϝЪцϜ аϝвϦкϜ ϼмϲв ЬϪвт рϺЮϜ Ь϶ϸЮϜ РІЪ ϝкϼл

ЎТ ϝлϦϝЧтϠАϦм ϣϠЂϝϲвЮϜ аткϝУв  ЙЎмм ϣϠЂϝϲвЮϜ атДжϦ дК ϣЮϔмЂвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣтжлвЮϜ ϤϝлϮЮϜ дК ̯ы

 .ϼттϝЛвЮϜ 

  .3 Ϝмвϸ϶ϦЂвм дмтЮϝвЮϜ дмЯЯϲвЮϜ аϦлт   ЀтЮ алжЪвϦ ϝлжц ϢϸϲмЮϜ ϝлжК ϱЊУϦ сϦЮϜ ϰϝϠϼцϝϠ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ

 ЯϠЧϦЂвЮϜ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϝϠ ϔϠжϦЮϜ дв ШЮϺЪ алжЪвϦ ЬϠ АЧТ сЎϝвЮϜ сТ ϝлϚϜϸϒ аттЧϦ дв  пЯК ϼϪϔϦ сϦЮϜ ϣт

.алЂцϜ ϼϝЛЂϒ 

 :ϣЂϜϼϸЮϜ ϬϺмвжϒ 

) ЬЪІЮϜ ϼмЊт1ЂцϜ аЮϝЛвЮϜ ϸтϸϲϦЮ ϨϲϝϠЮϜ йϦЛЎм рϺЮϜ ϨϲϠЮϜ АА϶в ( ϣвЦ ϼϸЊϦт ϺϜ ̪ϨϲϠЯЮ ϣтЂϝ

  ϢϸϝКм ̪ϝлТϜϸкϒм ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ АϝІж ϣЛтϠАϠ ϼІϝϠв ЬЪІϠ АϠϦϼϦ ϝлжмЪЮ Ь϶ϸЮϜ ЀϝтЦ ϞтЮϝЂϒ ЬЪІЮϜ

Ђв ϼϝлДϖ сТ ϤϜϸϲмЮϜ ϞОϼϦ ϝв свϸ϶ϦЂв дв ϣтϮϼϝ϶ЮϜм ϣтЯ϶ϜϸЮϜ РϜϼАцϜ пЎϼт Ь϶ϸЯЮ ϸϸϲв омϦ

 Юм дмϠЂϝϲвЮϜ ϓϮЯт ϸЦ ШЮϺ ХЧϲϦт сЪЮм ̪ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ  ϤϝжмЪвЮ ϣтϠЂϝϲвЮϜ аϝЦϼцϜ ϼттПϦЮ ϢϸϸЛϦв ЙТϜмϸ

 ϼЊϝжКϺкм ̪Ь϶ϸЮϜ Ϝ    .ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ сТ сϠЯЂ ЬЪІϠ ϼϪϔтЂ 
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) ЬЪІ1шϜ АА϶вЮϜ ( ϣЂϜϼϸЯЮ сϚϜϼϮ 

 ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ                                         ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 сϲтЎмϦ аЂϼ1  ϣЂϜϼϸЮϜ ϬϺмвжϒ 

 ̪ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝжϝтϠ дв ϨϲϝϠЮϜ ϸϜϸКϖ :ϼϸЊвЮϜ2020.а 

 :ϨϲϠЮϜ ϤϝтЎϼТ 

ϝЂϼϝвв дтϠ ϣтмжЛв ϣЮъϸ ϤϜϺ ϣЦыК Шϝжк ϢϼϜϸϖ Ϥ .ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮм ϰϝϠϼцϜ 

 .ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ дтϠ ϣтмжЛв ϣЮъϸ ϤϜϺ ϣЦыК Шϝжк 

 .ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼϝвв дтϠ ϣтмжЛв ϣЮъϸ ϤϜϺ ϣЦыК Шϝжк 

 :ϣЂϜϼϸЮϜ ϸмϸϲ 

1 .:ϣтжϝЪвЮϜ ϸмϸϲЮϜ мЮϜ ϣтЯкцϜ РϼϝЊвЮϜ дв ϣжтК ϼϝтϦ϶Ϝ оϼϮ .ЬтϠϼϒ ϣжтϸв ϾЪϼв сТ ϣЛЦϜ 

2 .:ϣтвЯЛЮϜ ϸмϸϲЮϜ  .ϝлϦъϔϝЂϦм ϝлϦтвкϒм ϝлТϜϸкϓϠ ̭ϝϮ ϝвϠ ̯ϝтвЯК ϣЂϜϼϸЮϜ ̶Ϥ̲ϸ̴ϸ̳ϲ 

3.   :ϣтϼІϠЮϜ ϸмϸϲЮϜ    ϤЯЪІϤϝЪЯвЮϜ  тмϦЂв дв ϣтТϼЊвЮϜϜϸмϸϲ пАЂмЮϜм ϝтЯЛЮϜ ϢϼϜϸшϜ Ϥϝ   .ϨϲϠЯЮ ϣтϼІϠ 

 ЙвϮ ЬϚϝЂм  ϤϝвмЯЛвЮϜм ϤϝжϝтϠЮϜ 

ДжЮϜ дтϠжϝϮЮϜ ϣтАПϦ ЌϼПЮϼϸЮϜ иϺк сТ сжϜϸтвЮϜм рϼ :пЯК ϨϲϝϠЮϜ ϤϸвϦКϜ ϣЂϜ 

  рϼДжЮϜ ϞжϝϮЮϜ :ъмϒ 

  ϼтϦЂϮϝвЮϜ ЬϚϝЂϼм иϜϼмϦЪϸЮϜ ϱтϼϝАϜм ϨмϲϠЮϜм ϞϦЪЮϜ дв ϣтвЯЛЮϜ ЙϮϜϼвЮϜ пЯК ϨϲϝϠЮϜ ϤϸвϦКϜ ϸЧЮ

 ̯ыЎТ ϣЂϜϼϸЮϜ аϸ϶Ϧ сϦЮϜ ϣтϠϼЛЮϜ ϼтОм ϣтϠϼЛЮϜ ϤϝтϼмϸЮϜм  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϼттϝЛвЮϜм ϤϝвтЯЛϦЮϜм дтжϜмЧЮϜ дК 

 ϤϜϺ ϣтЮмϸЮϜм ϣтЯϲвЮϜШЮϺЪм ̪ϣЯЊЮϜ ϠІЮϜϤтжϼϦжъϜ) ϤϝвмЯЛвЯЮ ϣтЮмϸЮϜ ϣЪ .( 

 ϢϸмϮ  ϤϝвмЯЛвЮϜ
 ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

 

 ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼϝвв 

 ϰϝϠϼъϜ ϢϸмϮ 
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 сжϜϸтвЮϜ ϞжϝϮЮϜ :ϝтжϝϪ :пЯК ϨϲϝϠЮϜ ϤϸвϦКϜ : 

1.   ϤϜϺ ϣтУЊмЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜм ϤϝжϝтϠЮϜ пЯК ЬмЊϲЯЮ ϣЯтЂмЪ сжϜϸтвЮϜ ϞжϝϮЯЮ дϝтϠϦЂъϜ ϢϼϝвϦЂϜ

  ИмЎмвϠ ϣЯЊЮϜ .ϣЂϜϼϸЮϜ 

 :ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ 

Ϝ ϤϝЂϜϼϸЮϜ :̯ъмϒ :ϣтϠϼЛЮ 

  ϣтϠϼЛЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ 

¶   рϾЛЮϜ ϣЂϜϼϸ-  2008:    ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϝтϦ϶ϓϠ ϢϼϜϸшϜ ϨКϜмϠ сТ ϼтϪϓϦЮϜ сТ ϤϝϠϝЂϲЮϜ ϞЦϜϼв ϣтЮмϔЂв

Ϝ  ϣтЛЎмЮϜ ϣтϼДжЮϜ ̭мЎ сТ ϣтϠЂϝϲвЮ 

  ϝлЧтϠАϦм ϣжтЛвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜм ХϚϜϼАЮϜ ϼϝтϦ϶ъ ϝкϼтЂУϦм ϢϼϜϸшϜ ϨКϜмϠ ϰϼІϠ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤвϦкϜ

ъϜ ϤϜϸϲмЮϜ сТ  АϝІжЮϜ ЀϼϝвϦ сϦЮϜ ϣтЯкцϜ РϼϝЊвЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК) ϱϠϼЮϜ пЮϖ ϣТϸϝлЮϜ ϣтϸϝЊϦЦ

 Ϝ Ь϶ϸϦ ϸмϸϲ ϣТϼЛв ШЮϺЪм .(сТϼЊвЮϜ  ϢϼϜϸш  ϤϝЂϝтЂЮϜм ХϚϜϼАЯЮ ϢϼТмϦвЮϜ ЬϚϜϸϠЮϜ аϜϸ϶ϦЂϝϠ ЬϪвϦвЮϜ

 мϠЮϜ ШЯϦ дК ϱЎϜм ϼмЊϦ ̭ϝАКϒ сТ ϤϝϠϝЂϲЮϜ ϞЦϜϼв ϼмϸм ̪ϝлЮ ̯ϝϠЂϝжв иϜϼϦ ϝв ХТм пЯК ϣтϠЂϝϲвЮϜ  ϨКϜ

  .иϸтУϦЂвЮϜ ϱЮϝЊвЮϜ ϞϝϲЊц ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ сТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϝтϦ϶Ϝ сТ 

   ϣЂϜϼϸЮϜ Рϸк ЮϜ ϞЦϜϼв ϼмϸ дϝтϠ :  сТ ϱЮϝЊвЮϜ ϞϝϲЊϒ ϤϝϠЯАϦвм аϮЂжт ϝвϠ ϣϦтЮϔмЂвм ϤϝϠϝЂϲ

  сЮϝвЮϜ ЙЎмЮϜ дК иϼтϼЧϦ йтмϦϲт ϝвϠ ϢϸϲмЮϜвм ̪ϢϸϲмЯЮд  тϦ϶Ϝ сТ ϢϼϜϸшϜ ϤытЎУϦм ϨКϜмϠ Ьы϶  ϼϝ

 ϣжтЛв ϣтϠЂϝϲв ϣЂϝтЂϼϪϒм   .ϢϸтУϦЂвЮϜ РϜϼАцϜ ϤϜϼϜϼЦ сТ ϣЂϝтЂЮϜ иϺк 

   :ϝлвкϒ ϢϸК ϤϝϮϝϦжϦЂϜ пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЯЊмϦ 

1.  ϤϝЂϝтЂЮϜ ХтϠАϦ сТ ϝлЮ ϣϲϝϦвЮϜ ϣтϼϲЮϜ аϜϸ϶ϦЂϜ пЯК ϤϜϸϲмЮϜ ϢϼϜϸϖ ϢϼϸЦ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϼлДϒ

лϲмвА ХЧϲт ϝвϠм ϝлЮ ̯ϝϠЂϝжв иϜϼϦ ϝв ХТм пЯК ϣтϠЂϝϲвЮϜ ХϚϜϼАЮϜм  ϤϜϼϜϼЧЮϝϠ ϣЧϪЮϜ ϾтϾЛϦ сТ ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϝ

.ϣвлвЮϜ 

2. ъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ϤϜϼϜϸϖ дϒ ϤжтϠ алϲЮϝЊв ХтЧϲϦ дв алжЪвт ϝвϠ ϣтϜϼϸЮϜм ϣТϼЛвЮϜ дв алтϸЮ ϣтϸϝЊϦЦ

 .ϱЮϝЊвЮϜ иϺк атДЛϦ дв алжЪвϦ сϦЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ мϲж ϢϼϜϸшϜ ϤытЎУϦ йϮϦϦ ϜϺЮм 

3. Ϝ ϸКϜмЧЮϜ ϤϝϠϝЂϲЮϜ ϞЦϜϼв ̭ϝУтϦЂϜ аϸК дϖвϦЂъϝϠм ϢϼϜϸшϜ ϨКϜмϠ сТ ϼϪϔт ϣтϠЂϝϲвЮ  пЯК ϼϜϼ

ϣЛϠϦвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣЂϝтЂЮϜ   .ϝлЂУж 

  :ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝтЊмϦ акϒ  ϼтϼϝЧϦ ϣЛϠϝϦв сТ ЬвϝЪЮϝϠ иϼмϸ Ϻ϶ϓт дϒ ϤϝϠϝЂϲЮϜ ХтЦϸϦм ϣϠЦϜϼв ϣжлв ЀЯϮв пЯК

 ϸКϜмЧЮϜ ХтϠАϦ ϢϝКϜϼв Ϩтϲ дв ϝлтЯК ϣЦϸϝЊвЮϜ ЬϠЦ ϢϼϸϝЊЮϜ аϚϜмЧЮϜм ϤϝϠϝЂϲЮϜ сϠЦϜϼв  ϣЮϸϒм ϣтϠЂϝϲвЮϜ

  .сЦϜϼЛЮϜ ϼттϝЛвЮϜ ЀЯϮв дв ϢϼϸϝЊЮϜ ХтЦϸϦЮϜ 
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¶ ϼмКϜϸЮϜ ϣЂϜϼϸ    ϸϠϝК мï   2009  : алЂϒ  ϼϝЛЂϒ пЯК ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϪϒ

  ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ дтАЂЯТ ФмЂ сТ ̪ϣЮмϜϸϦвЮϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ 

ϣЂϜϼϸЮϜ ϤТϸкϣтϮтϦϜϼϦЂЮ ϢϼϜϸшϜ сжϠϦ ϼтϪϓϦ оϸв ЀϝтЦ :    сТ ϣЮмϜϸϦвЮϜ алЂцϜ ϼϝЛЂϒ пЯК ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ

 .ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ дтАЂЯТ ФмЂЬы϶ дв ШЮϺм: 

1.  ФϜϼмцϜ ФмЂ сТ ϝлвлЂϒ ЌϼЛϦ сϦЮϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϣЂϝтЂ пЯК РϼЛϦЮϜ

 .ϣтЮϝвЮϜ 

2.   ФмЂ сТ ϣЯвϝЛЮϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ϢϼϜϸϖ сжϠϦ ϞϝϠЂϒм ЙТϜмϸ ϣТϼЛвмчЮ дтАЂЯТ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼ  

 .ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϣЂϝтЂЮ 

3.   сТ ϣЯвϝЛЮϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ алЂϒ ϼϝЛЂϒ пЯК ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϪϒ ϱтЎмϦ

 .ϣтжтАЂЯУЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ ФмЂ 

ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝϮϝϦжϦЂϜ акϒ : 

1. ϝлТϜϸкϒ ХтЧϲϦЮ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϣЂϝтЂЮ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ ϢϼϜϸϖ сжϠϦ дϖ   ЬтϸЛϦϠ аϦт    ϤϜϸϜϼтшϜ  мϒ

  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜм ХϚϜϼАЮϜ дтϠ ϼϝтϦ϶Ϝ мϒ АϝІжЮϝϠ ϣЧЯЛϦвЮϜ ϣтϼϜϸшϜ ϤϜϼϜϼЧЮϝϠ ϣЛЦмϦвЮϜ ϤϝТмϼЊвЮϜ

 .ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ ϰϝϠϼϒ сТϝЊ сТ ϼтϪϓϦЯЮ ШЮϺм ̪ϞтмϠϦЮϜм ЀϝтЧЮϝϠ ϣАϠϦϼвЮϜ 

2.  ϼтϪϓϦ йЮ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϣЂϝтЂЮ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ ϢϼϜϸϖ сжϠϦ дϖ   Ϝ ϼϝЛЂϒ сТϸϦвЮϜ алЂц  сТ ϣЮмϜ

 .ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ дтАЂЯТ ФмЂ 

3.   пЯК ϼІϝϠв ϼтО мϒ ϼІϝϠв ЀϝЪЛжϜ йЮ дмЪт ϸЦ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϣЂϝтЂ сжϠϦ пЮϖ ϢϼϜϸшϜ ̭мϮЮ дϖ

 .ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЯЮ ϣтЦмЂЮϜ ϣвтЧЮϜ ϸтϸϲϦ сТ дмϠЧϦϼвЮϜ мϒ дмтЮϝϲЮϜ дмϼвϪϦЂвЮϜ ϝлϠ аϦлт сϦЮϜ ϤϜϼІϔвЮϜ 

4. ϼϜϸϖ ϣЂϝтЂ дϖϜ ϰϝϠϼцϜ Ϣ  ϝлЛϠϦϦ сϦЮ  ϣтϼϝвϪϦЂъϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ сТ ϼтϪϓϦ ϝлЮ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ϢϼϜϸϖ

 .ϢϼϜϸшϜ ϝкϺ϶ϦϦ сϦЮϜ 

 ϤϝтЊмϦЮϜ акϒ ϝвϒ  аЮ ФмЂЮϜ пЮϖ ϢϸтϸϮ ϣтЮϝв ϤϜмϸϒ Ьϝ϶ϸϗϠ ϱвЂϦ ϢϸтϸϮ дтжϜмЦ ϼϜϸЊϖ пЯК ЬвЛЮϜ слТ :

.ЬϠЦ дв ϢϸмϮмв дЪϦ 

 ϣтϠжϮцϒ ϤϝЂϜϼϸЮϜForeign Studies     

  ϣЂϜϼϸDechow and Skinner   )2000( 

Earnings Management: Reconciling the views of Accounting 

Academics, Practitioners, and Regulators. 

  дϝІϠ дтвДжвЮϜм дтЂϼϝввЮϜм дттвтϸϝЪцϜ дв ЬЪЮ ϣУЯϦ϶вЮϜ ϣтвткϝУвЮϜ ϼДжЮϜ ϤϝлϮм ϣЂϜϼϸЮϜ ЌϼЛϦ

  .ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϣЂϝтЂ 
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ϼϸЮϜ ϤЯЊмϦϚϝϦжЮϜ пЮϖ ϣЂϜ  :ϣтϦфϜ ϭ  ϢϼДж ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ пЮϖ дтвДжвЮϜм дтЂϼϝввЮϜ дв ЬЪ ϼДжт ϝвжтϠ

 ϝлжм̵ϸЛтм ϝлжϓІ дв дмЯЯЧт ̵ϺϜ ϣЯϚϝУϦв ϢϼДж дмтвтϸϝЪцϜ ϼДжт ̪ϢϼтϠЪм ϣϠЛЊ ϣЯЪІв ϝлжм̵ϸЛтм ̪ϣвϚϝІϦв

 .ϝлтЯК ϢϼАтЂЮϜ дЪвт ϣЯЪІв 

  ϣЯЪІвЮϜ РЛЎ мϒ АтЂϠϦ дмтвтϸϝЪцϜ мϾЛтдтϠϠЂЮ: -   

1. АвЮϜ ϾтЪϼϦЮϜ ϜмϲЮϜ пЯК Ьм  РтЮϝЪϦЮϜ ̪дтϸЮϜ ϸмЧК ̪ϤϑТϝЪвЮϜ АА϶ ̯ыϪв) ϣУЯϦ϶вЮϜ ϾТ(ϣтЂϝтЂЮϜ  ̪

 .Ϣ̭мУЪ ФмЂ ϸмϮм ЌϜϼϦТϝϠм ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ФмЂ ϾТϝϲ ϣтвкϒ дв ЬЯЧт ϝвϠϼ 

2.  ϞтЪϼϦ сТ ̯ϝвϦϲ ϣтϼмϼЎ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ РтϼϝЛϦ дϒ Ϩтϲ ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϣОϝтЊ сТ ϣϠмЛЊЮϜ

км ̪ϢϼϜϸшϜ ϤϝϲЯАЊв ск ϝв ϸтϸϲϦм ̪РтϼϝЛϦЮϜ иϺк ЬтЛУϦ ϞϮт ϜϺЮ ϨмϲϠЮϜ ϤϝтЎϼТ ϼϝϠϦ϶ъ Рϸ

ϦϼϜϸϖ дЪвт сϦЮϜ ϤϝϠϝЂϲЮϜм ϤϝЧϲϦЂвЮϜ  .РтЪм ̪ϝл 

К дмПЮϝϠт дтЂϼϝввЮϜм дтвДжвЮϜ дϝТ ЀЪЛЮϜ пЯК  ϢϼϜϸϖ ϣЯЪІв аϮϲ дК ϨтϸϲЮϜ ϸж̪ϰϝϠϼцϜ    ϞϝϠЂцм

 :ϝлжв - 

1. лЮ сЮϝϪв Ьϲ ϸϮмт ъм ̪ϣЯЪІв ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϼϠϦЛϦ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϸмϮм дϒ ЌЛϠЮϜ ЙЦмϦт Ϩтϲ ̪ϝ

ФмЂ сТ    ϣϠЂϝϲв ХтϠАϦЮ ϣтЊ϶ІЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜм аϝЪϲцϜ пЮϖ ϣϮϝϲЮϜ ϞϠЂϠ ̯ϜϸϮ рϼмϼЎ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ

т рϺЮϜм ̪Ь϶ϸЮϜ аϝЦϼϒ ϸϜϸКш ϤϜϼтϸЧϦЮϜм ХϚϜϼАЮϜ аϜϸ϶ϦЂϜ пЮϖ ϣϮϝϲЮϜ ̯ϝЎтϒм ̪ФϝЧϲϦЂъϜ  ЬЎТϒ ϼϠϦЛ

жЮϜ ϣЮмтЂЮϜ дв рϸϝЊϦЦъϜ ̭ϜϸчЮ ЀϝтЧв  .ϣтϸЧ 

2.   ϣЊϝ϶ЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣЂϝтЂЮϝϠ ХЯЛϦт ϝвтТ ̪ЄвϝлЮϜ сТ ϱЎϜм ЬЪІϠ ϤϝвмЯЛвЮϜ дК ϰϝЊТшϜ аϦ ϜϺϖ

  ϼϝвϪϦЂъϜ ϤϝЪϼІ ̭Ϝϼϸв ЬϪв ФмЂЮϜ сТ дтвкϝЂвЮϜ дв РϼϦϲв ϞЂϝϲв ϸмϮм ЙЦмϦ ϞϮт ϣЪϼІЮϝϠ

 ) дттЮϝвЮϜм(дтЯЯϲвЮϜ   ЯϦ ϼтϪϓϦ алУт  .алЂцϜ ϼϝЛЂϒ сТ ϤϝЂϝтЂЮϜ Ш 

3. ϝϲвЮϜ ϤϜϼϝЪϦϠϜ ϸϮжϦвЮϜ ϣтКϜϸϠшϜ ϣϠЂ  ϣЯЪтк ϢϸϝКϜ ϣϦЦϔвЮϜ ϤϝЊЊ϶вЮϜ ̯ыϪв) ϣЧЧϲ(ϤϝЧУжЮϜ   Шϝжкм

  ЀϼϝвϦ ϝвϸжК (ϣтϸКϝЧϦЮϜ ϤϝІϝЛвЮϜ ̪ФмЂϦЯЮ ϣЯϠϝЧЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ ̯ыϪв) дфϜ ϣвϸ϶ϦЂв ϤϝКϜϸϠϖ ̯ϝЎтϒ

ъϜ ЙЦмϦт ϢϸтϸϮм ϣКмжϦв ϤϝЧУЊ ϤϜϸϲмЮϜ) .ϣϠЂϝϲвЮϜ сТ ϣКмжϦвм ϢϸтϸϮ ФϼА ϣтϔϼ сТ ϼϜϼвϦЂ  ϣϮтϦжЮϝϠ

ϲвЮϜ ϼттϝЛвЮϜ ЀЯϮв пЮϖ ϢϼвϦЂвЮϜ ϣϮϝϲЮϜ  ϣтϠЂϝ)  FASB    ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϘϸϝϠвЮϜ пЯК иϸϸϲв ϸКϜмЦ ϼϜϸЊш (

    .(̯ϝвϝК ̯ъмϠЦ ϣЮмϠЧвЮϜ 

ϝкϸϝУв ϤϝϮϝϦжϦЂϜ пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЯЊмϦ Ю ϣϠОϼЮϜ алУЮ ϰϝϦУв мк ϢϼϜϸшϜ ϾТϜмϲ алТ дϒ :  ϢϼϜϸϖ ϣЂϼϝвв

 ϰϝϠϼцϜ :Ј϶цϝϠ - 

¶ ϸвЮϜ ШЯϦвт ϝвϸжК ̯ϝтмЦ ̯ϜϾТϝϲ ̭Ϝϼ    ϣжϼϝЧвЮϜ ЀϼϝвϦ сϦЮϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ дϝТ ̪ϣтЛϮϼвЮϜ ϣжϼϝЧвЯЮ

 .ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϣЂϼϝвв сТ ϞОϼϦ АЧТ ск ϣтЛϮϼвЮϜ 

¶   ϼϝЛЂϒ ат϶ЎϦЮ рмЦ ϾТϝϲ алтϸЮ алЂцϜ ϼϜϸЊϖ дК дмЮмϔЂвЮϜ ̭ϜϼϸвЮϜ ϣЂϼϝввϠ алЂцϜ   ϢϼϜϸϖ

 Ϝ .ϰϝϠϼц 
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  ϣЂϜϼϸRichardson , Sloan , Soliman and Tuna   )2001 ( 

Information in Accruals about the Quality of Earnings  

  ϸϜϸКϖ сТ ϼтϪϓϦ ϝлЮ сϦЮϜм ϣЮмϠЧвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ дв ϝкϼϝϠϦКϝϠ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ пЯК ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϾЪϼ

ϦЮϜ дв ϞЂϝϲвЮϜ дЪвϦ ϝлЯтϮЂϦ сТ ϣтЊ϶ІЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜм аϝЪϲцϜ пЯК ϸвϦЛϦ ϝлжмЪЮм ̪ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ  ϞКы

  .ϢϼϜϸшϜ ϤϝϠОϼ ϼϝлДш РтϼϲϦЮϜм 

) ϣтϮлжв аϸЧϦ ϣЂϜϼϸЮϜ дϖsystematic    .ϤϝЧϲϦЂвЮϜ дК ϤϝвмЯЛвм ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ сТ (  ϤϼТм ϸЦ ϤжϝЪм

 ϢϸтϸϮм ϢϸтϸК ̯ϜϼϝЪТϒм ϤϝвмЯЛв ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж  :ск-   

  ̯ъмϒ -   ϣтϼϝϮЮϜ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ ϣКмвϮв ϾмϝϮϦϦ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ дК ϤϝвмЯЛв ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ аϸЧϦ  )(current 

accruals  ) ЬϠЦ дв ϤЂϼϸ сϦЮϜ(SloanϼтО ϤϝЧϲϦЂв ϸϝϮтϒ аϦ Ϩтϲ .    ϼϪЪϒ) ϤϝвмЯЛв ϼТмϦ ϣтϼϝϮ

  ϤϝЧϲϦЂвЮϝϠ ϣжϼϝЧв ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ ФмЂЮ ϣЧϲыЮϜ ϣАІжцϜ ̭Ϝϸϒ дКм ̪ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ алЂцϜ ϤϜϸϚϝК дК (̯ϝтϠЂж

 .ϣтϼϝϮЮϜ 

  ̯ϝтжϝϪ -   ЮϜ сТ ̯ϝвлв ̯Ϝϼмϸ ϣЧϲϦЂвЮϜ ϤϝϠмЯАвЮϜ ϞЛЯϦ  ϤϜϸмϮмвЮϜ дК ϤϝвмЯЛвЮϜ ϬϜϼ϶ϦЂϜ пЯК ϢϸКϝЂв

цϜ ϢϸмϮ пЮϖ ЬмЊмЯЮ ϣЧϲϦЂвЮϜ .ϰϝϠϼ 

   ̯ϝϪЮϝϪ -    ϢϸϼϜмЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ сТ дϝвлЂт ϤϝЧϲϦЂвЮϜ ϼЊϝжК мϒ йϦϝжмЪв Ϣ̭ϝУЪм ϤϝЛтϠвЮϜ мвж дв ̯ыЪ Ζдϖ

  ЙтвϮ рϒ) ϝлЯЪ ϝкϸ϶ϒ ϸжК ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ Ьмϲ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ дК ϜϺкм .(ϤϝЦϝЧϲϦЂъϜ    пЮϖ ϼтІтϤϝвмЯЛв дϒ 

  ϤϝЦϝЧϲϦЂъϜ сЮϝвϮϗϠ ЬϠ ̪ϤϝЦϝЧϲϦЂъϜ ϼЊϝжК дв дтЛв ϼЊжЛϠ ϸтЧϦϦ ъ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ дК ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ

 .ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮЮ ϸтϮ ̯ϝЂϝтЧв ϼТмϦ ϣϮтϦжЮϝϠм ̪ϣтЮϝϲЮϜ ϼтОм ϣтЮϝϲЮϜ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ аЎϦ ϝлжϓϠ РϼЛϦ сϦЮϜ 

:ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж дв АϦ мϒ ЬϪϝвϦ ϸмϮм аϸК ϼДжЯЮ ϤУЯвЮϜ ̭сІЮϜ дϜ  ϤϜϼтПϦвЮϜ ϼϠК ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж сТ ХϠϝ

ϣУЯϦ϶вЮϜ  ϼтО ϞтЪϼϦЮϜ ЀϝтЧЮ Ϥвϸ϶ϦЂϜ сϦЮϜм ̪ ) ϱЎϜмЮϜ  дϝϠ ШЮϺ дтЯЯЛв ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮЮ (ЌвϝПЮϜ

ϲϦЂвЮϜ дЪЮм ̪ϰϝϠϼцϜ ϣтϼϜϼвϦЂъ ϣтмЦ ϤϜϸϸϲв ϤϜϸмϮмвЮϜ Ϣ̭ϝУЪ сТ ϤϜϼтПϦЮϜм ϣтЮϝϲЮϜ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ  ϤϝЧ

 Ю ϣвлв ϤϜϼІϔв ϤϝЛтϠвЮϜ мвжм ϣтЮϝϲЮϜ ϼтОжцϜ ̭Ϝϸϒм ̪ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ алЂцϜ ϤϜϸϚϝЛϠ ϔϠжϦЯ  ФмЂЮ ϣЧϲыЮϜ ϣАІ

  .ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ 

  сЊмϦ ϜϺЮϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж  ϞжϜмϮЮϜм ϤϜϼтПϦвЮϜ ϼϠК ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ЀϝтЦ ϢϸжϝЂв ϣтвкϒ пЯК ̭мЎЮϜ АтЯЂϦϠ :

 .ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮЮ ϣУЯϦ϶вЮϜ 

  ϣЂϜϼϸ   Schipper and Vincent   )2003( 

Earning Quality 

 ϼϠϦ϶Ϧ  иϺк  свткϝУвЮϒ ЬЪтлЮϜ сТ ϱЎмв ϝвЪ ̪ϼϜϼЧЮϜ ϢϸϚϝТ ϼмДжв дв ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮЮ ϢϸК Ь϶Ϝϸв ϣЂϜϼϸЮϜ

 ) ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϼттϝЛвЮϜ ЀЯϮвЮ(FASB Ь϶ϸЮ ФϸϝЊЮϜ ЬтϪвϦЮϜ оϸв ϰϝϠϼчЮ ϣтЮϝЛЮϜ ϢϸмϮЮϜ ϼмДжв дв ̪

)HicksтПϦЮϜ ̯ϝтвткϝУв сжЛϦ сϦЮϜм ̪(цϜ ϢϸмϮ Ь϶Ϝϸв ϼϝϠϦ϶Ϝм .ϢмϼϪЮϜ сЮϝвϮϖ сТ ϼт  ϣжвЎϦвЮϜ ϰϝϠϼ
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 ̪ ϣтϔϠжϦЮϜ ϢϼϸЧЮϜ ̪ϣтϼϜϼвϦЂъϜ    ЬϪϝвϦЮϜм ̪Ь϶ϸЮϜм ϤϝЧϲϦЂвЮϜм ϸЧжЮϜ дтϠ ϤϝЦыЛЮϜм ̪ϣтжвϾЮϜ ЬЂыЂЮϜ дтϝϠϦЮϜ

мЊЧвЮϜ ϼтО ϼтϸЧϦ̯ЮϜ ̭ϝА϶ϒ ыϪв) ϤϜϼϜϼЧЮϜ ϺтУжϦ ϤϜϼтϪϓϦм ̪ϣжϼϝЧвЮϜ ϣтЯϠϝЦм ϣтЦмϪмвЮϜм ϣв̭ывЮϜ Йв  сТ Ϣϸ

  ϤϝЧϲϦЂвЮϜРтϼϲϦЮϜм  ϤϝЧϲϦЂвЮϝϠ ϸмЊЧвЮϜ ЮϜ ϤϝЂϝтЧЮϜ АϠϼм .(  ϨмϲϠЮϜ дв ϣЯϪвϓϠ Ь϶ϜϸвЮϜ ШЯϦϠ ϣтЯвЛ

  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϤϜ̭ϜϼϮϖ ЌЛϠ ϼϝϠϦ϶Ϝ ϣтЂϝЂϲ ̪ϣТмϼЛвЮϜ ϼтϸЧϦЮϜ ϝтϝЎЦ дК ̯ыЎТ ̪ДϲмЮ Ϩтϲ ̪ϣтвтϸϝЪцϜ

.рϸЧжЮϜ ХТϸϦЮϜ сТ ϼтПϦЮϜм Ь϶ϸЮϜ дв ЬЪ ϤϝЂϝтЧЮ 

ϝжϪϒ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЯЊмϦϦЮϜ ϼϝтЛв ЬϠϝЧв ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ Ь϶Ϝϸв ϢϼтϝЛв ̭ :ФϸϝЊЮϜ ЬтϪв 

1.   ЬϝвКцϜ ϣϚтϠ ϬϺϝвж ϤϜϼтϪϓϦ ϣϮтϦж ϰϝϠϼчЮ ϣЎУ϶жв ϢϸмϮ пЮϖ ϼтІϦ Ь϶ϜϸвЮϜ ЌЛϠ дϒ пЮϖ

 .ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮЮ ϤϜϸϸϲв ϝлжϓϠ ϸЧϦЛт ϤϜϼтϪϓϦЮϜ иϺкм ̪сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϤϜϼтϪϓϦм 

2. в ϸϮм ̪ϼттϝЛвЮϜ рϸЛвЮ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ атмЧϦ ϸжКм ϢϸмϮ ϼмДжв дв ϼттϝЛв ϸϜϸКϖ ЬвϦϲвЮϜ ϼтО д

цϜ т ъ йжц ̪ϸЧжЮϜ дв ϝлϠϜϼϦЦϝϠ ϣтЮϝЛЮϜ ϰϝϠϼ  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϼттϝЛвЮϜ ЀЯϮвЮ свткϝУвЮϒ ϼϝАшϜ сТ амлУв ϸϮм

)(FASB   .ϼмДжвЮϜ ϜϺк аКϸт 

  .ϼтϝПϦЮϜм ̪ϣтϔϠжϦЮϜ ϢϼϸЧЮϜм ̪ϣтϼϜϼвϦЂъϝЪ ϣжтЛв Ь϶Ϝϸв ЙвϮϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ атмЧϦ дϝϠ ϣЂϜϼϸЮϜ сЊмϦ

 ЮϜ ϢϸϚϝТ ϼϝтЛв пЯК дтϪϲϝϠЮϜ ϾтЪϼϦ дϜм ϤϝвтвЊϦ двЎ йЧтϠАϦ дЪвт ϼϝтЛвЮϜ ϜϺк дъ ̪̯ϜϼвϪв дϝЪ ϼϜϼЧ

    .ϣтϸтЯЧϦЮϜ ϣтКϝвϦϮъϜ амЯЛЮϜ ϨмϲϠ 

ϣЂϜϼϸ   Mohanram    )2003 ( 

How to Manage Earnings Management ? 

  ϣЮмϝϲв сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϣЛтϠА ЌϼЛϦм ̪ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ФмЂ сТ амтЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϸмϮм ϣЂϜϼϸЮϜ ϸЪϔϦ

  РϼЛϦЯЮ  ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ РϝІϦЪϜ ϝлЮы϶ дв дЪвт сϦЮϜ ФϼАЮϜ пЯК  сϦϓϦ  иϺк ϣтвкϒ РЯϦ϶вЮ ϣЂϜϼϸЮϜ  

 м дтϼвϪϦЂвЮϜм ϣтЮϝвЮϜ ФϜмЂцϜ сТ дтвкϝЂвЮϜ  ̪дтЧЦϸвЮϜм дтвДжвЮϜм ЬϝвКцϜ ЬϝϮϼм дттЮϝвЮϜ дтЯЯϲвЮϜ

  сТ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ФмЂ сТ дтвкϝЂвЮϜ ϢϸКϝЂвм ̪ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ пЯК дтϼтϸвЮϜ ϼтϪϓϦ оϸвм  ШЯϦ ШϜϼϸϒ

  ϰϝϠϼцϜ дϒ пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж ϤЯЊмϦм .ЬтмАЮϜ оϸвЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϞтЮϝЂϒ ϼЊϲм ̪ϤϝУтϼϲϦЮϜ

 Ю АЧТ ЀтЮ ϜϺк дЪЮм ̪ϼϜϸϦ дЪвт рϺЮϜм рϼϜϸшϜ ϼтϸЧϦЮϜ ϸϮм ϝвжтϒ ϼϜϸϦ ϰϝϠϼцϜ ϝвжϖм ̪ϣтϸЧж ϣЮмтЂ ϼТмϦ

РтϼϲϦЮϜ ЌϜϼОц йвϜϸ϶ϦЂϜ  ̪ϝϠ сЯвЛЮϜ ХтϠАϦЮϜ ϭϚϝϦж ϤϼлДϒ ϸЦм длЪϦв ЬЎТϒ ЬϜϾт ъ Ь϶ϸЮϜ сТϝЊ д

 ЮϸЧжЮϜ ХТϸϦЮϜ дв сЯϠЧϦЂвЮϜ рϸЧжЮϜ ХТϸϦЯЮ ϼІϔв ЬЎТϒ йжϜ пϦϲ ̪рϸЧжЮϜ ХТϸϦЮϜ дв сЯϠЧϦЂвЮϜ ̭Ϝϸч  сЮϝϲЮϜ р

) ϣЂϜϼϸ сТ ШЮϺ ̭ϝϮDechow 2010  ϔϠжϦЮϜм ̭ϜϸцϜ атмЧϦ ЌϜϼОц ЀϝтЧв ЬЎТϒ Ь϶ϸЮϜ ϰϝϠϼϒ дϜм .(

  .ЬϠЧϦЂвЮϝϠ 

  ϾЪϼт ęдϓϠ :ϣЂϜϼϸЮϜ сЊмϦϝввЮϜм дттвтϸϝЪцϜ дв ЬЪ  ШϜϼϸϖм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ алТ ϣтвкϒ пЯК дтЂϼ

тϦ϶ъϝϠ ϱвЂϦ сϦЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϘϸϝϠвЮϜ сТ ϣтЮϝЛЮϜ ϣжмϼвЮϜ  сТ ЙЧϦ ъ ϣЯЪІвЮϜ дϝϠ дтϠϦ ϸЦ ̪ХϚϜϼАЮϜ дтϠ ϼϝ

пЯК ϾтЪϼϦЮϜ сТ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ ФмЂ сТ дтвкϝЂвЮϜ ϢϼϸЦ аϸК сТ дЪЮм ̪ϣтЛтϠАЮϜ ϣжмϼвЮϜ ШЯϦ    ϝтϝЎЧЮϜ
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  ДϝУϦϲъϝϠ алЮ ϱвЂт сϦЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϝтϝЎЧЮϜ пЯК дмϠЂϝϲвЮϜ ϾЪϼт дϜ ϞϮт ̪ФмЂЮϜ ЄϝЛϦжϜ ϸжК ϣтЮϝвЮϜ

ϝϲвЮϜ ϼттϝЛвЮϜ ϣжмϼвϠ  Ϥъмϝϲв рϒ дϓТ ̪ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ФϜмЂϒ ϤϜϼмАϦ ϣϠЪϜмвЮ ϝлвϜϸ϶ϦЂϜ дЪвт сϦЮϜм ϣтϠЂ

вЮϜ аϜϸ϶ϦЂϝϠм ϣтЮϝвЮϜ ФϜмЂцϝϠ дмвкϝЂвЮϜ  ϝлУІϦЪт РмЂ ϞКыϦ  .ϣтКмϼІвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼϝл 

¶ ϣЂϜϼϸ    Hunton , Libby and Mazza (2006)   

Financial Reporting Transparency and Earnings Management    

  Ь϶ϸЮϜ ϢϸϝтϾ мϒ ЌтУ϶ϦЮ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ Ϥъмϝϲв пЯК сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϣтТϝУІ ϼтϪϓϦ оϸв ϣЂϜϼϸЮϜ иϺк ϼϠϦ϶Ϧ

ϦЂϜ  :ϣЂϜϼϸЮϜ ϰϼϦЧϦм .сЮϝϲЮϜ  ϤϲϠЊϒ дϒ ϸЛϠ Ь϶ϸЮϜ ЌтУ϶Ϧ мϒ ϢϸϝтϾЮ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϣтϮтϦϜϼϦЂ аϜϸ϶

ϤϝЛЦмϦ    ϣтТϝУІ ϢϸϝтϾ ̵дϒ пЮϖ :ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЯЊмϦ ϢϼϜϸшϜ АтА϶Ϧ дв пжϸϒ мϒ пЯКϒ ϝлтЯК ХУϦвЮϜ дтЯЯϲвЮϜ

 Ϝϸϖ дϝϠ ̭ϜϼϸвЮϜ ϤϜϸϝЧϦКϜ Йв аϮЂжϦ ϭϚϝϦжЮϜ иϺкм ̪ϝлтПЯт ъ дЪЮм ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ Ϥъмϝϲв ЌУ϶т МыϠшϜ  Ϣϼ

ЛвЂϠ ϼЎϦ ъм алЂцϜ ϼЛЂ дЂϲϦЂ ϣтТϝУІ ЬЦцϜ ϰϝЊТшϜ ϣЧАжв сТ ϰϝϠϼцϜ  ϝвжтϠ ̪МыϠшϜ ϣвыЂм ϣ

  ϜϺЮ  МыϠшϜ ϣвыЂм ϣЛвЂϠм алЂцϜ ϼЛЂϠ ϼЎтЂ ϣтТϝУІ ϼϪЪцϜ ϰϝЊТшϜ ϣЧАжв сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ  сЊмϦ

  ϣЂϜϼϸЮϜϸϖ Ϥъмϝϲв дв ЌУ϶тЂ ϣтТϝУІ ϼϪЪцϜ сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϤϝϠЯАϦв дϝϠ  ϢϸϝтϾ ϣЧАжв сТ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜ

цϜ ϢϼϜϸϖ аϝвϦкϜ Ьмϲт мϒ ϣтТϝУІЮϜ пЮϖ ϰϝϠϼ  .̯ϝϲмЎм ЬЦϜ ФϼА 

       :ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝϮϝϦжϦЂϜ акϒ 

  :̯ъмϒ   ЬтЮϸ ЌϼЛϦ    Ьы϶ дв ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϣЂϼϝввЮ ϣтЮϝвЮϜ ϼтО ϣвϝЛЮϜ ϤϝЪϼІЮϜ ̭Ϝϼϸв Ьтв ЈмЊ϶Ϡ

 .ЙтϠЯЮ ϣϲϝϦвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ ЙтϠ 

   ϼТмϦ :̯ϝтжϝϪ ϖ аϝДϦжъ ЬтЮϸ ЮϜ ϤϝЛЦмϦЮ ϣϠϝϮϦЂϝЪ Ь϶ϸЮϜ ЌтУ϶Ϧ мϒ ϢϸϝтϾ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸ  ХУϦвЮϜ дтЯЯϲв

.ϝлтЯК 

 :̯ϝϪЮϝϪ    ЬϪв) ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ дв ЌтЧжЮϜ пЯК ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ дттжлвЮϜ ̭ϜϼϸвЮϜ ϤъмϝϲвЮ ̯ϜϼІϝϠв ̯ытЮϸ аϸЧϦ

Libby &Kinney,2000 ; Nelson ,2002вЮϜ ϼтϼϝЧϦ пЯК ϸвϦЛϦ сϦЮϜ ( .̭ϜϼϸвЮϜ ШмЯЂ Ьмϲ дтЧЦϸ 

   .ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ сТ сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϣтТϝУІ ϼтϪϓϦ ϣЂϜϼϸЮϜ (ϤжкϼϠ) ϤϦϠϪϒ :̯ϝЛϠϜϼ 

   ϣЂϜϼϸ)  Burgstahler and Dichev 2007( 

Earnings Management to Avoid Earnings Decreases and losses       

дв ϣжтК пЯК рϼϮϜ ̯ϝтϠтϼϮϦ ̯ытЮϸ ϣЂϜϼϸЮϜ иϺк ϼТмϦ    ϤϝЪϼІЮϜ  йжК дЯЛвЮϜ Ь϶ϸЮϜ ϼтϸϦ сϦЮϜ ϣтЪϼтвцϜ

  ϼϚϝЂ϶ЮϜ ϞжϮϦЮ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ЀϼϝвϦ ϤϝЪϼІЮϜ ϤϜϼϜϸϖ дϒ дтЎϼϦУв .ϰϝϠϼцϜ ЌϝУ϶жϜм ϼϚϝЂ϶ЮϜ ϞжϮϦЮ

 .ϼϼЪϦв ЬЪІϠм ̪ϼϜϼвϦЂϝϠ ϰϝϠϼцϜ ЌϝУ϶жϜм 

  :дϒ пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж ϤϼϝІϒ8  пЮϖ %12  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ сϠЯЂ ЬЪІϠ ЀϼϝвϦ ϤϝЪϼІЮϜ дв %  ЌϼПЮ

ϼϝЧϦ  ̪ϢϸϝтϾЮϝϠ ϰϝϠϼϒ ϼт30  пЮϖ %44дв %    сϠЯЂ ЬЪІϠм ϝв ϸϲ пЮϖ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ЀϼϝвϦ ϤϝЪϼІЮϜ

 .ϣтϠϝϮтϜ ϰϝϠϼϒ ϼтϼϝЧϦ ϼϜϸЊϖ ЌϼПЮ 
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йжϜ пЮϖ ϝлϦытЯϲϦ ϼϠК ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЯЊмϦ  ЌϝУ϶жϜм ϰϝϠϼцϜ сТ ϣЯтЯЦ ϼϚϝЂ϶ ϣЎУ϶жвЮϜ ϤϜϼϜϼЪϦЮϜ сТ ϢϸϝК :

  сТ ϼтПЊ̪Ь϶ϸЮϜ  Ϝ ϤϜϼϜϼЪϦЮϜ сТ ̯ϢϸϝКмϸϮ ϣтЮϝЛЮ  .ϰϝϠϼцϜ сТ ϣЯтϚЎ ϢϸϝтϾм Ь϶ϸЮϜ сТ ϣЯтϚЎ ϢϸϝтϾ ̯Ϝ

  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϰϝϮж ϞϠЂ дϜм .ϣтϠЂϝϲвЮϜ ЬϚϜϸϠЮϜ ϸϸЛϦ пЮϖ ϭϚϝϦжЮϜ ШЯϦ пЮϖ ЬмЊмЮϜ сТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϸжϦЂϜм

  ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ РІЪ ϝвк Ь϶ϸЮϜ ϤϝжмЪв пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ дтϸжϝЂв дтϼЊжК ϝлвϜϸ϶ϦЂϜ ϰϝϠϼцϜ ϢϸϝтϾ сТ

 ЯвЛЮϜ дв Ѐϒϼм ̪Ϥϝт    .ЬвϝЛЮϜ ЬϝвЮϜ 

   :ϭϚϝϦжЮϜ иϸк ϼЂУϦ сϦЮϜ ЙТϜмϸЮϜ  ЬмцϜ    ЌтУ϶Ϧм ϰϝϠϼцϜ ЌϝУ϶жϜм ϼϚϝЂ϶ дК МыϠшϜ ̭ϜϼϸвЮϜ ϞжϮϦ

  ϝвϒ .ϱЮϝЊвЮϜ ϞϝϲЊϒ Йв ϝлϦывϝЛϦЮ ϤϝЪϼІЮϜ пЯК ЌϼУϦ сϦЮϜ РтЮϝЪϦЮϜсжϝϪЮϜ    ϣтϼДж пЯК ϸжϦЂϦ йтУТ

 сϠЂж ЬЪІϠ ϼϚϝЂ϶ЮϜ ̭ϝПЮϖ ЌϼϦУϦ сϦЮϜ ̪ϤъϝвϦϲъϜ .ХЯАв мϒ 

  ϣЂϜϼϸ  Healy & Wahlen   )2009(   

A Review of the Earnings Management literature and its Implications 

for Standard Setting 

  ϤϜϸϲмЮϜ ϢϼϜϸϖ ЬϠЦ дв ЀϼϝвϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤжϝЪ ϜϺϖ ϝвтТм ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ Ϟϸϒ пЯК ϣЂϜϼϸЮϜ иϺк ϤϾЪϼ

  ХЯ϶ ϣтжϝЪвϖ оϸвм ̪дтϠЂϝϲвЮϜмтЂϠ ϼϝЪТϒ  .ϣϠЂϝжвм ϢϸтϸϮ ϣтϠЂϝϲв ϼттϝЛв ϸϜϸКш ϣА  ϭϚϝϦж ϤЯЊмϦ

ϣЂϜϼϸЮϜ    ̪ЌтмЛϦЮϜ ϾТϜмϲ ϢϸϝтϾ ̪ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ФмЂ ϤϜϼтϪϓϦ ̪ϝлжв ϢϸК ϞϝϠЂц ϨϸϲϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ дϒ пЮϖ

 .оϼ϶цϜ ϞϝϠЂцϜ дв ϝкϼтОм свмЪϲЮϜ Ь϶ϸϦЮϜ ϞжϮϦм ̪дтϸЮϜ ϸмЧК ШϝлϦжϜ ϤъϝвϦϲϜ ЬЯЧϦ 

ϢϼмЪϺвЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ иϺк    ϣϠЂжЮϝϠ ϸЪϔϦ ̯ϝУжϐжϒ ъϖ ̪ϝлϲϝϠϼϒ ϼтϸϦ ϤϝЪϼІЮϜ дϝϠ ϼттϝЛвЮϜ сЛЎϜмЮ  ϣвЯв ϼтО ϝл

  ϢϼТмϦвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ дϓϠ ̯ϜϸϝЧϦКϜ ШЮϺм ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϼттϝЛвЮϜ ̭ϜмϦϲϜ ϣІЦϝжвЮ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϣТϝЪϠ

Њ϶Ϧм Ь϶ϸЮϜ сТ ϝкϼтϪϓϦм ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϼϜϼЪϦ оϸвм ̪ϰϝϠϼцϜ ϣϠЦϜϼвЮ ϣтТϝЪ ϼтО  ШЮϺм ̪ϸϼϜмвЮϜ Јт

 :ϣтϦфϜ ϞϝϠЂчЮ 

¶  Юϸ сАЛϦ аЮ ϣтвтϸϝЪцϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ϞЯОϜ .Ϣϼϸϝж аϒ ϣЛϚϝІ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤжϝЪ ϜϺϖ ϝвтТ ̯ыт 

¶   ϣтЮϝвϦϲϜ дв ϸтϾт йжъм ̪ϝлЧтϠАϦм ϝлϦϠЦϜϼвм ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ Атϲв мϒ ϣϚтϠ ϨϲϠϦ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ϞЯОϜ

цϜ ЙвϮ сТ двЪϦ ϣϠмЛЊЮϜ дЪЮм ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ РϝІϦЪϜ  ϢϼϜϸш ϤϜϼϜϼЪϦЮϜ сЮϝвϮϒ ЬъϸϦЂъ ϣУЯϦ϶вЮϜ дЪϝв

  .ϸϝЊϦЦъϜ сТ ϰϝϠϼцϜ 

¶  .ϣЎϼϝЛϦв Ϥ̭ϝϮ ϸϼϜмвЮϜ ЈтЊ϶Ϧ пЯК ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤϜϼтϪϓϦ ϭϚϝϦж дϖ 

 ϝлжв ϢϸϝТъϜ ϤъϝϮвм ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЯЮ ϤϜϼϝЂвЮϜ ϸтϸϲϦ  

 ϝв ϣДϲыв дЪвт ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ЈϲУϦ ϸжК :сϦϓт - 

1. Ϝмϸ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ЌЛϠ ϱЎмϦ Я϶ϸϦ ϸмϸϲм ϢϼϜϸшϜ ЙТ  сТ ϝлЧтϠАϦм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜм ХϚϜϼАЮϜ ϼϝтϦ϶ъ ϝл

  .ϱϠϼЮϜ пЮϖ ϣТϸϝлЮϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ 
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2.  ϤϜϸϜϼтшϜ ϢϸϝтϾ Ьы϶ дв алЂцϜ ϼϝЛЂϒм Ь϶ϸЮϜ сТϝЊ сТ ̯ϜϼтϪϓϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЯЮ дϖ

 Ϝ ϤϜϸϲмЯЮ ϤϝТмϼЊвЮϜ ЌтУ϶ϦмϼЯЮ ϣТϸϝлЮϜ ϣтϸϝЊϦЦъ ϜϼЧЮϜ сТ ϼϪϔϦ ϝвЪ ̪ϱϠ дв ϢϺ϶ϦвЮϜ ϣтϼϝвϪϦЂъϜ ϤϜϼ

 .ϢϼϜϸшϜ 

3. .ϰϝϠϼцϜ ЌϝУ϶жϜм ϼϚϝЂ϶ЮϜ дК МыϠшϜ ϞжϮϦЮ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЀϼϝвϦ ϸЦ 

4.ϮϦм ϢϼϜϸшϜ ϤϑТϝЪвм ϤϝЎтмЛϦ ϢϸϝтϾм алЂцϜ ϣвтЦ атДЛϦ ϝлжв ϣКмжϦвм ϢϸтϸК ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ЙТϜмϸ дϖ  Ϟж

ЧϦм свмЪϲЮϜ Ь϶ϸϦЮϜтЦϝУϦъϜ ϤϝЪϝлϦжϜ ЬтЯ.ϝкϼтОм Ϥϝ 

5.  ϼДжт ϝвжтϠ ̪ϝлЯϲ ϞЛЊт ϣЯЪІв ϝлжϒ пЯК ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ пЮϖ дмϼДжт дттжлвЮϜм дтвДжвЮϜ дв ЌЛϠЮϜ дϖ

 Шϝжк дϒ ЌϼϦТϜ ϝв ϜϺϖ дтϸЮϜ ϸмЧКм ϢϼϜϸшϜ ϤϑТϝЪв ϢϸϝтϾЮ ϾТϝϲ ϝлжϒ пЯК дттвтϸϝЪцϜ дв ϼ϶фϜ ЌЛϠЮϜ

 .̯Ϣ̭мУЪ ̯ϝЦмЂ 
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ЬмъϜ ЬЊУЮϜ 

  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮм ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϜ дтϠ ϣЦыЛЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ЙТϜмϸм амлУв 

1.1: ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ЙТϜмϸЮϜм амлУвЮϜ 

1.1.1  : ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϗϠ ϣЯЊЮϜ ϤϜϺ ϣтϠЂϝϲвЮϜ аткϝУвЮϜ 

  ϢϼϜϸϖ амлУв ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝтϠϸцϜ ЌЛϠ ЬмϝжϦϦ)  ϰϝϠϼцϜEarnings ManagementϠ (ЬЪІ    РϸϜϼв

) Ь϶ϸЮϜ  ϸтлвϦ ϝлжвм оϼ϶ϒ  ϣтϠЂϝϲв  аткϝУвЮIncome Smoothing   ϣтКϜϸϠшϜ  ϣϠЂϝϲвЮϜм ̪(

)Creative Accounting) ЬЯЎвЮϜ сЮϝвЮϜ МыϠшϜм ̪(Fraudulent Financial Reporting  ̪(

УвЮϜ иϺк дв ̯ыЪ дϒ пЮϖ ϼтІϦ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣЂϼϝввЮϜ дϒ ϼтОϲϜϼв дв ϣЯϲϼв ЬϪвϦ ϝлжϒ ϝвϒ аткϝ  ϢϼϜϸϒ Ь

дК ϼϠЛϦ ϝлжϒ мϒ  ϰϝϠϼцϜ   ϤϜϼтЂУϦ ̭ϝАКϒ дЪвт ШЮϺ пЯКм ̪ϝлтЮϖ свϼϦ РϜϸкϒ ϣКмвϮв дв ϸϲϜм Рϸк

  ЬтЊУϦЮϜ дв ̭сІϠ амлУвЮϜ ϜϺк сТ Ќм϶ЮϜ ЬϠЦ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ дК ϝкϾттвϦ ЌϼПЮ аткϝУвЮϜ ШЯϦЮ ϣАЂϠв

 .ϣУЯϦ϶вЮϜ ϢϸϝЛϠъ ̯ϝЛϠϦ 

  оϼт Ϻϖ)  Beidleman ,2003 ,652 ЮϜ ϸтлвϦ дϒ (ϼ дК ϼϠЛт Ь϶ϸ  ϤϝТϜϼϲжъϜ ЬтЯЧϦ сТ ϢϼϜϸшϜ ϣϠО

  ϰϝϠϼϒ ̭ϝЧϠϠ ϣϠОϼЮϝϠ АϠϦϼт ШЮϺϠ мкм ̪дЪвв ϸϲ пжϸϒ пЮϖ ( ϣϠЮϝЂЮϜ мϒ ϣϠϮмвЮϜ) Ь϶ϸЮϜ сТ ϣЛЦмϦвЮϜ ϼтО

мЂЮϜ сТ ϝлвлЂϒ ϼϝЛЂϒ пЯК ϣДТϝϲвЮϜ РϸлϠ ϣтЮϝϦϦвЮϜ ϤϜмжЂЮϜ ϼϠК ϣжтЛв ϸмϸϲ двЎ ϢϸϲмЮϜ  ϝвжтϠ ̪Ф

ϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ЙТϜмϸ ϸϸЛϦϦϼжЂ ϝвЪ ϣУЯϦ϶в ̯ϜϸϝЛϠϒ Ϻ϶ϦϦм  ϰϝ  .о 

) ϣтКϜϸϠшϜ ϣϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝвв ϝвϒCreative Accounting Practices    ϤϜϼϝтϦ϶Ϝ ЬϪвϦ слТ (

 ) ̯ϝвмвК ϣЮмϠЧвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϘϸϝϠвЯЮ ϤϝЧтϠАϦмGAAP  ШЯϦ ϼϝАϒ сТ ЬЯЎвЮϜ сЮϝвЮϜ МыϠшϜ дК ̯ыЎТ ̪(

ϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ мϲж ϢмА϶ ЬϪвϦ ШЮϺϠ скм ̪ϘϸϝϠвЮϜ)       Ь϶ϸЮϜ ϸтлвϦм  ϰ, 2009, 7  Amat et al  (

ЬЯЎвЮϜ сЮϝвЮϜ МыϠшϜ дϗТ ШЮϺ дв ЀЪЛЮϜ пЯКм   дК ϼϠЛт аϸК мϒ НЮϝϠв РϺϲ мϒ ϢϸвЛϦв ϤϝУтϼϲϦ

 Йв ЬϸϝϠϦЮϝϠ ϱЯАЊвЮϜ ϜϺк ЬвЛϦЂтм ̪ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ свϸ϶ϦЂв ЬтЯЎϦЮ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ сТ ϝлжК ϰϝЊТшϜ

)  ϤϝУЮϝ϶вЮϜ ϣϠЂϝϲвAccounting Irregularities    ЬтЯЎϦЮϜ сТ двЪт сϲЯАЊвЮϜ РыϦ϶ъϜм ̪(
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) ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ϘϼϝЧЮ ϼлДт рϺЮϜArnold & Krogstad ,2004,2  ϜϺк дϗТ ШЮϺ пЯК ̯ϜϸϝвϦКϜм (

 .̯ϝвмвК ̯ъмϠЦ ϣЮмϠЧвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϘϸϝϠвЯЮ ̯ϝϲтϼЊ ̯ϜϾмϝϮϦ ЬϪвт йжϜ сТ ϣЧϠϝЂ дК РЯϦ϶т амлУвЮϜ 

 Ϝ ШЯϦ дϗТ ̪ϼ϶ϐ ϞжϝϮ двмТϜмϸ дК ϨϲϠϦ ъ аткϝУвЮ  мϒ сжϠϦЮ ϝлЛТϸϦ сϦЮϜ ϣтϦϜϔвЮϜ РмϼДЮϜм ϢϼϜϸшϜ Й

Лв ϣтϠЂϝϲв ϣЂϝтЂ дК сЯ϶ϦЮϜ  ϣтЯвЛЮϜ иϺк ЬϪв дϒм ̪ШЮϺ дв ϝлтПϦϠϦ сϦЮϜ ϢϸϸЛϦвЮϜ РϜϸкцϜ сТ ъм ̪ϣжт

  ϢϼϜϸϖ амлУв дмϠЂϝϲвЮϜ йтЯК ХЯАϒ ϼϜϸв ЬвК ϼϝАϒ сТ Ь϶ϸϦ ϣАА϶вЮϜм ϣвДжвЮϜ .ϰϝϠϼцϜ 

2.1.1:  Увамл  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ 

 ϢϼϜϸϖ амлУв Ϻ϶Ϧϒ ̯ϜϸϝЛϠϒ ϰϝϠϼцϜ   :ϢϸϸЛϦв 

  ϢϼϜϸш  аткϝУвЮϜ  ЌЛϠ  ϤϾЪϼ  Ϻϖ  :ЬмцϜпЯК  ϰϝϠϼцϜ   ϝлТϼК  ϸЧТ  ϣтϠЂϝϲвЮϜ  ϤϝЂϝтЂЮϜ  ϼϝтϦ϶Ϝ

)Schipper,2004,92." ̯ϝЧϠЂв ϸϸϲв Рϸк ϾϝϮжъ ϣжтЛв ϣтϠЂϝϲв ϤϝЂϝтЂ ϼϝтϦ϶Ϝ " ϝлжϓϠ ( 

) ϞкϺт йЂУж иϝϮϦъϝϠ мScott, 2007, 295  ϣтжϝЪвϜ дтϼтϸвЮϜ ЌЛϠ пАЛт дϓϠ "  ϝлЮ йУтϼЛϦ сТ (

  ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϝтϦ϶Ϝ аϦтЂ йжϓϠ ЙЦмϦж дϒ сЛтϠАЮϜ двм ̪̯ϝвмвК ϣЮмϠЧвЮϜ ϘϸϝϠвЮϜ дв ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϝтϦ϶Ϝ

вЂϦ сϦЮϜ ϣϠЂϝϲвЮϜ ϝлϠ ϾϝϦвϦ сϦЮϜ ϣтЮϝЛЮϜ ϣжмϼвЮϜ ЬЛЮм " ϢϸϲмЮϜ ϣвтЦ атДЛϦЮ мϒ ϣтЊ϶ІЮϜ ϣЛУжвЮϜ атДЛϦЮ  ϱ

ϲвЯЮ  ШЮϺм ̪̯ϝвмвК ϣЮмϠЧвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϘϸϝϠвЮϜ двЎм ϣУЯϦ϶в ϣтϠЂϝϲв ϤϜϼтϸЧϦ мϒ ϤϝЂϝтЂ ϼϝтϦ϶ϗϠ ϞЂϝ

  ЬтϸϠ ϼϝтϦ϶ϝϠ ϞЂϝϲвЮϜ ϼϠϮϦ ϸЦ ϣтϸϝтϦКъϜ ϼтО ϤъϝϲЮϜм РмϼДЮϜ дЪЮ ̪ϣтϸϝтϦКъϜ ϤъϝϲЮϜм РмϼДЮϜ сТ

 ̪ ЬϝϪвЮϜ ЬтϠЂ пЯК ̪ϣжтЛв ϢϼϦТ Ьы϶ ЬвЛϦЂвЮϜ ШЮϺ дв ЬϸϠ дтЛв сϠЂϝϲв   ϼД сТ  ИϝУϦϼϜ) а϶ЎϦЮϜ Рм

) ϣЧтϼА ЬвЛϦЂϦ (ϼϝЛЂцϜLIFO) дв ̯ъϸϠ (FIFO  дв аОϼЮϜ пЯК  ϰϝϠϼцϜ дв дтЛв омϦЂв ХтЧϲϦЮ (

 .РмϼДЮϜ ШЯϦ ЬД сТ ϣвϚыв ϼϪЪϒ ϸЛϦ ϣтжϝϪЮϜ ϣЧтϼАЮϜ дϒ 

  ϢϼϜϸш аткϝУвЮϜ ЌЛϠ ϤϾЪϼ Ϻϖ :сжϝϪЮϜ пЯК ϰϝϠϼцϜ  ϝлТϼК Ϻϖ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ  )Healy & 

Wahlen ,2009,6   сТм сЮϝвЮϜ МыϠшϜ сТ ϣтЊ϶ІЮϜ алϦϜϼтϸЧϦм алвϝЪϲϒ ̭ϜϼϸвЮϜ ЬϝвЛϦЂϜ " ϝлжϓϠ (

  ̭ϜϸцϜ Ьмϲ дтвкϝЂвЮϜ ЌЛϠ ЬтЯЎϦ РϸлϠ ϝвϒ ̪ϣтЮϝвЮϜ ϼтϼϝЧϦЮϜ ϼттПϦЮ ( ϤывϝЛвЮϜ) ϤϝЧУЊЮϜ ϣЯЪтк

ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЯЮ сЂϝЂцϜ рϸϝЊϦЦъϜϸвϦЛϦ сϦЮϜ ϣтϸЦϝЛϦЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ сТ ϼтϪϓϦЯЮ мϒ ̪   ϣтϠЂϝϲвЮϜ аϝЦϼцϜ пЯК

 ШЮϺϠм ." ϝлжК дЯЛвЮϜ) Ь϶ϸЮϜ сТ ЬЛϦУвЮϜ дϝЊЧжЮϜ мϒ ϢϸϝтϾЮϜ ϼϝлДϒ двЎϦϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ дϗТ (ϰϝϠϼцϜ  ̪

  (ϣт̵ϸϲ) ϣУЂЛϦв ϣтϠЂϝϲв ХϚϜϼА ЬϝвЛϦЂϜ Ьы϶ дв ϢϸϲмЮϜ алЂϒ дв алЂ ЬЪ ϰϝϠϼϒ аϪ двм

)Aggressive accountingлДϗϠ ϢϼϜϸшϜ ϣϠОϼ ЬϪвт ШЮϺ дϒм ̪( ϼϝомϦЂвϠ ϰϝϠϼцϜ   ИϝϠϦϓϠм ̪дтЛв

 алТϜϸкϒ ϾϝϮжъ аϝЦϼцϜ ЬтϸЛϦϠ алЮ ϱвЂϦ сϦЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϼттϝЛвЮϜ сТ ϤϜϼПϪ дК ϨϲϠЮϜм дтЛв Авж

.дттЮϝвЮϜ дтЯЯϲвЮϜ ϤϝЛЦмϦ ̭ϝЎϼϖм ϣϠмЯАвЮϜ   )Nelson et al, 2003, 20  .( 

ϢϼϜϸϖ  амлУвЮ  :ϨЮϝϪЮϜ  ЬϪвϦт  ϰϝϠϼцϜ    ϝлТϼЛт  Ϻϖ  ϰϝЊТшϜ  ϞжϝϮ  сТ

Merchant&Rockness,2010,79)  ϣтЮϝвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ сТ ϼтϪϓϦЯЮ ϢϼϜϸшϜ йϠ амЧϦ рϺЮϜ ЬвЛЮϜ ϝлжϓϠ " (
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  ϝлтЯК ̯ϜϼϝЎ иϼтϪϓϦ дмЪт ϸЦм ̪ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЯЮ ϣтЧтЧϲ ϣтϸϝЊϦЦϜ ϢϾтв ϣтϒ РтЎт дЮ рϺЮϜ ϝлжК дЯЛвЮϜ

  ." ϸтЛϠЮϜ ϸвцϜ сТ 

  ЙϠϜϼЮϜтм ϤϝЧϲϦЂвЮϜ пЯК ϾЪϼт рϺЮϜ ϸЛϠЮϜ мк :ϼт϶цϜммϝЧЯϠ) йвϸЧт рϺЮϜ амлУвЮϜ дв ШЮϺ ДϲЯж дϒ дЪв  р

̪2009  ,242  ϢϼϜϸϖ пЯК ϾтЪϼϦЮϜ дϒ " оϼтТ (ϭϦϝж ϰϝϠϼцϜ    пЮϖ ЬмЊмЮϜ сТ ϝлϦϼϸЦм ϢϼϜϸшϜ ϼтϪϓϦ дв

  ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ ̭Ϝϸц дтЛв ЀϝтЦ ,ñ  ϲмвЂвЮϜ ϣКмжϦвЮϜ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ ϤϜϼϝт϶ дϒм  ϢϼϜϸшϜ аϝвϒ ϣϲϝϦвЮϜм ϣ

ЂϝϲвЮϜ ϘϸϝϠвЮϜ ЬД сТϝЧϲϦЂвЮϜ ШЯϦ ЌϼЛϦ ϣЮмлЂм ̯ϝвмвК ϣЮмϠЧвЮϜ ϣтϠ  ЬмЊмЮϝϠ ϝлЮ ϱвЂϦ ϞКыϦЯЮ Ϥ

  .ϣжЂ ЬЪ сТ ϰϝϠϼчЮ сЮϝϪв мϒ РϸлϦЂв омϦЂвЮ 

  ϢϼϜϸϖ дϗТ ХϠЂ ϝв ЬЪ двϝкϸϝЛϠϓϠ ϰϝϠϼцϜ    аткϝУвЮϜ ϝвϒ .ϣϠЂϝϲвЯЮ сжУЮϜ ϞжϝϮЮϜ ϼϝАϒ сТ ϼмϸт ϣУЯϦ϶вЮϜ

  ϢϼϜϸш аϚϝІϦвЮϜ йϮмЮϜ ϤЮмϝжϦ сϦЮϜвт ϰϝϠϼцϜдЪ  ЬЪ йвϸЧт рϺЮϜ амлУвЮϜ сТ ϝкϸϮж дϒ͂    дв) Mulford

& Comiskey ,2002 ,31  сТ АІж ϞКыϦ " (иϝϮϦϝϠ ϰϝϠϼцϜ    дмЪт ϸЦ ̪̯ϝЧϠЂв ϸϸϲв Рϸк

  ̯ϝЂЯЂ ̯ϝЧТϸϦ ХЧϲϦ сϦЮϜ НЮϝϠвЮϜ ШЯϦ скмϒ ̪дттЮϝвЮϜ дтЯЯϲвЮϜ ЬϠЦ дв йϠ ϓϠжϦв мϒ (̯ϝЧϠϝЂ) ЬϠЦ дв̯ ϝКмЎмв

 ϰϝϠϼчЮ ̯ϝвϜϸϦЂвмЪІЮϜм .ñЬ )2  ϢϼϜϸϖ амлУв ϱЎмт ( :ϰϝϠϼцϜ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 сϲтЎмϦ аЂϼ2  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ амлУв 

3.1.1: ЙТϜмϸ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ сжϠϦ 

  ϤϝЂϜϼϸЮϜ ϤжтϠ ϸЦм ̪ϣтϮϼϝ϶м ϣтϦϜϺ ЙТϜмϸм ϾТϜмϲ дв ЙϠжϦ ЬϠ ϝлϦϜϺЮ ϣтϝО  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϞтЮϝЂϒ ЬϪвϦ ъ

вϦКϜ сϦЮϜ ϣУЯϦ϶вЮϜ  ̪ϝлтТ ϤтϼϮϒ сϦЮϜ ϣϚтϠЮϜ ϞЂϲϠм ЙТϜмϸЮϜ дв ϢϸϸЛϦв ̯ϝКϜмжϒ сжϜϸтвЮϜ ϞмЯЂцϜ Ϥϸ

  йжϓТ ̪Ϣϸϸϲв ϼАϒ сТ ЙТϜмϸЮϜ ШЯϦ ЙЎм ЌϼПЮм  ЙтвϝϮв двЎ ϝлУЊм дЪвт  пЮϖ ϝлϠтмϠϦ аϪ двм ϣЂтϚϼ

ϰϝϠϼцϒ ϢϼϜϸϖ амлУв 

ЬϚϝУϦв 

 дв ϢϸϝУϦЂъϜ
 ϼϝтϦ϶ъ ϣжмϼвЮϜ

ЮϝЛвЮϜ ϤϝϮ
в ϣтϠЂϝϲвЮϜ Й
 пЮϜ ϢϼϝІъϜ
 ϢϼϜϸъϜ ϤϝвмЯЛв
 ϣЮмтЂЮϜ дϓІϠ
ϣтЮϝвЮϜ 

аϚϝІϦв 

 йтмІϦЮϜ ЬϝвЛϦЂϜ
 ЬтЯЧϦЮ РтϼϲϦЮϜм
 ϣтТϝУІЮϜ 
 ϼтϼϝЧϦЮϜ сТ
ϣтЮϝвЮϜ 
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 ϢϼϜϸшϜ ϤϝЎтмЛϦϠ ϣАϠϦϼвЮϜ ЙТϜмϸЮϜ пЮмцϜ ϣКмвϮвЮϜ ϤвЎ ̪РϜϸкцϜ ХЂϝжϦм йϠϝІϦ сТ ϣтКϼТ ϤϝϠтмϠϦ  

  ϤϝЛтϼІϦЮϝϠ АϠϦϼϦ оϼ϶цϜм ̪ϣтЛЎмЮϜ ϣϠЂϝϲвЮϜ ϨмϲϠ ϝлϦЮмϝжϦ ϣтϦϜϺ ЙТϜмϸ скм (ϤϑТϝЪвЮϜ м ϞϦϜмϼЮϜ)

 тЂϝтЂЮϜ РЯЪЮϜ ϝвтЂ ъмъϜ ϞтЮϝЂϒм ϣϠтϼЎЮϜм ϣ ϝлϦϜϺ ск сϦЮϜ сЮϝвЂϒϼЮϜ ФмЂЮϜ ЙТϜмϸ ϤЯϪв ϝвтТ ̪ϼϝЪϦϲ

Рϸк ЬϪвт Ϻϖ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ЙТϜмϸЮ сЂϝЂϒ дмЪвм̪ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ РϜϸкϒ    дттЮϝвЮϜ дтЯЯϲвЮϜ ϤϝЛЦмϦϠ ̭ϝУтшϜ

 .ϝлЮ ̯ϝЂтϚϼ ̯ϝТϸк 

 ЬЪІЮϜ сТ ЙТϜмϸЮϜ дв ЙтвϝϮвЮϜ ШЯϦ дϝтϠ дЪвт аϸЧϦ ϝв пЯК ̯̭ϝжϠм :сϦфϜ -   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 сϲтЎмϦ аЂϼ3  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ЙТϜмϸ 

1.3.1.1 : ЙТϜмϸ  ϢϼϜϸшϝϠ ϣАϠϦϼв 

 ЌтмЛϦ ϸмЧК ϝЪв) ϢϼϜϸшϜ(ϞϦϜмϼм ϤϑТ  

  ϢϼϜϸшϜ дтϠ ϱЮϝЊвЮϜ сТ ЌϼϝЛϦЮϜ Ϣϸϲ ЬтЯЧϦЮ ̯ϝЂϝЂϒ ϤϸϮм ϣтϼϜϸшϜ ϤϑТϝЪвЮϜм ϾТϜмϲЮϜ АА϶ Ζдϖ

  ϤϑТϝЪвЮϜ АА϶ дϒ ЌϼϦУтм ̪ϣтЊ϶ІЮϜ йϦЛУжв атДЛϦ пЮϖ алжв ЬЪ сЛЂ дК ϣϮϦϝжЮϜм дтвкϝЂвЮϜм

 ХтЧϲϦЮ дтвкϝЂвЮϜ ϱЮϝЊвм ϢϼϜϸшϜ ϱЮϝЊв ЙвϮϦ ϢϼϜϸшϜ ЌтмЛϦм  к ШϼϦІв РϸкϣвтЦ дтЂϲϦ м    ϢϸϲмЮϜ

  аЦϼ ЀϝЂϒ пЯК ϤϑТϝЪвЮϜ пжϠϦ ϝв ̯ϝϠЮϝОм ̪ϣтЮϝвЮϜ ФϜмЂцϜ сТ ϝлвлЂϒ ϼϝЛЂϒ дтЂϲϦ ХтϼА дК ϣтϸϝЊϦЦъϜ

  Ьы϶ дв ЌтмЛϦ пЯКϒ пЯК ЬмЊϲЮϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ϤϜϼϜϸϖ ЬмϝϲϦ ϜϺЮ .ϢϸϲмЯЮ ϱϠϼЮϜ сТϝЊ

ϣтϦϜϺ ЙТϜмϸ 

 

 ϸмЧК 
ЌтмЛϦ 

 ϢϼϜϸъϜ 

ϣтϮϼϝ϶ ЙТϜмϸ 

ϰϝϠϼцϒ ϢϼϜϸϖ ЙТϜмϸ 

ЬтмвϦЮϜ ЙТϜмϸ  ФмЂЮϜ ЙТϜмϸ
ϣтЮϝвЂϒϼЮϜ 

 ϣАϠϦϼв ЙТϜмϸ
ϢϼϜϸшϝϠ 

атДжϦЮϝϠ ϣАϠϦϼв ЙТϜмϸ 

ϣтЂϝтЂЮϜ РтЮϝЪϦЮϜ 

 
ϣϠтϼЎЮϜ 

 

 

ЌϜϼϦЦъϜ ЙТϜмϸ 

 
 

ϢϼϜϸшϜ ϼтПϦ 
м 

дмтϸЮϜ ̭ϝУАϖ 

 
 

 ϼϝЛЂϒалЂцϜ 

 
 ϤϝЛЦмϦϠ ̭ϝУтшϜ
дтЯЯϲвЮϜ 

 ϞϝϦϦЪъϜ ϤϝЧТϸϦ атДЛϦ 
 ϼмлвϮЯЮ ϣтЮмцϜ 

ϸтлвϦ  Ь϶ϸЮϜ 

 

ϼϝЪϦϲъϜ 

 
 Ь϶ϸϦЮϒ Йжв

ЮϒсвмЪϲ 
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ϸϔϦ сϦЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜм ХϚϜϼАЮϜ ϼϝтϦ϶Ϝ  дтЂϲϦ пЮϖ рЂϝϲвЮϜ Ь϶ϸЮϜ  ЀЪЛϦ йЂУж ϤЦмЮϜ сТм сϠ

 ) ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ ̭Ϝϸϒ дК ϢϸтϮ ϢϼмЊWatts & Zimmerman , 2008 ,212  .( 

 АϠϼ ϸжК ϣвЯϦЂвЮϜ ϤϜмыЛЮϜ атДЛϦЮ ϣЮмϝϲв сТ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϾТϝϲ дтЯвϝЛЮϜм ϢϼϜϸшϜ оϸЮ дмЪт ϜϺлϠм

  ϝлжК дЯЛвЮϜ  ϰϝϠϼцϝϠ ϤϜмыЛЮϜ АА϶вMulford & Comiskey , 2002 ,6)    ϤϝжϝтϠЮϜ аϸ϶ϦЂϦ .(

  аϜϸ϶ϦЂϜ аϦт Ϻϖ ̪ϱЮϝЊвЮϜ ϞϝϲЊϒ дв ϸтϸЛЮϜ дтϠ ϣтϸЦϝЛϦЮϜ ϤϝЦыЛЮϜ атДжϦм ϣϠЦϜϼв сТ ϢϸКϝЂвЯЮ ϣтϠЂϝϲвЮϜ

  ШыϦвϜ Ζдϖ .дттϮϼϝ϶ЮϜ ϱЮϝЊвЮϜ ϞϝϲЊϒм ϢϼϜϸшϜ ϱЮϝЊв ϸтϲмϦЮ ϢϼкϝДЮϜм ϣтжвЎЮϜ ϢϼϜϸшϜ ЌтмЛϦ ϸмЧК

 ϠЂжЮ ϝтЯЛЮϜ ϢϼϜϸшϜ ЮϜ алЂϒ дв ϣ сТ ϼϪϔт Ϣϸϲм    дтϼтϸвЮϜ ЙϮІϦ ϤϝЂϝтЂЮϜ иϺк ̪ϾТϝϲЮϜм ЌтмЛϦЮϜ ϤϝЂϝтЂ

  ϤϝЂϝтЂ дтϠ ϣЦыЛЮϜ ϼϪϓϦϦм ̪дмЪт ϝв ЬЎТϒ алϚϜϸϒ ЬЛϮЮм дтвкϝЂвЮϜ дК ϣϠϝтжЮϝϠ ϤϜϼϜϼЧЮϜ ЬЎТϒ Ϻϝ϶Ϧъ

  дϗТ ̪ϢϸϲмЮϜ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ сТ ϣЊϲ ШыϦвϜ ϣЮϝϲ сТ ϝлϚϜϸϓϠ ϝтЯЛЮϜ ϢϼϜϸщЮ ϾТϜмϲЮϜм ЌтмЛϦЮϜ ϣЦыЛЮϜ иϺк

мЦ дмЪϦ ϝвϠϼ  ϢϸϲмЮϜ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ дв ϣϠЂжЮ ̯ϝЪЮϝв ϼтϸвЮϜ дмЪт ъ сϦЮϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ сТ ϣтрϼмϠϮЮϜ)  ̪

2009 ̪93 .( 

  ϤϦϠϪϒ сϦЮϜ ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϒ ϣЂϼϝввЮ ̭ϜϼϸвЯЮ ϾТϝϲЪ ЌтмЛϦЮϜ ϸмЧК ϤЮмϝжϦ сϦЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ дв ϸтϸЛЮϜ Шϝжк

ϸЧϦЮϜм аϝЪϲцϜ дмЯвЛϦЂт дтϼтϸвЮϜ дϓϠϣтЊ϶ІЮϜ ϤϜϼт  Т ϣтϠЂϝϲвЮϜ  ϣЂϜϼϸ ϤϼлДϒ Ϻϖ ̪ϤϝТϑЪвЮϜ ϢϸϝтϾ с

) Gaver et al ,2015, 3-28  ЙЧϦ сϦЮϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ дϒ ϣтЎϼУЮ Ϣϸтϔв ϣтϠтϼϮϦ ϣЮϸϒ ϸмϮм (

 ϝлжϓІ дв дмЪт сϦЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϝϠ ϣЊϝ϶ ϤϜϼϜϼЦ Ϻ϶ϦϦ дϜ ЬвϦϲвЮϜ дв дтϼтϸвЮϜ ϢϼАтЂ ϤϲϦ

Ь϶ϸЮϜ сТϝЊ сТ ϼтϪϓϦЮϜ    ЌтЧжЮϜ пЯК Ϝ ϤϜϸϲмЮϜ дв  ШЮϺ сТ ϞϠЂЮϜ ЙϮϼтм ̪дтЪЮϝвЮϜ ϝлтЯК ϼАтЂт сϦЮ

  .̭ϜϸцϜ ЀϝтЧЮ ЀϝЂϓЪ ϣϠтϼЎЮϜ ЬϠЦ Ь϶ϸЮϜ пЯК ϸвϦЛϦ ϾТϜмϲЮϜ АА϶ РЊж дв ϼϪЪϒ дϒ пЮϖ 

) ϣЂϜϼϸ ϝвϜGuidry et al ,2009,133-142  ϤϝтЂжϮЮϜ ϢϸϸЛϦв ϤϝЪϼІЮϜ аϝЂЦϒ рϼтϸв дϒ ϤжтϠ ϸЧТ (

ϸЮϜ ЬтϮϓϦ пЮϖ дмЯтвтмЪт ϝвϸжК Ь϶  ϱϠϼЮϜ Рϸк д ) ϣЂϜϼϸ дϒ ϝвЪ ̪ϤϝТϑЪвЮϜ АА϶ ЬϠϝЧт ъ( Healy 

,1985, 85-107    РмЂ ϣтϠЂϝϲвЮϜ аϝЦϼцϝϠ ϣАϠϦϼвЮϜ ϢϼϜϸшϜ ϤϝТϑЪв АА϶ дϜ пЯК ϼ϶ϐ ̯ытЮϸ ϤвϸЦ

тϼтϸвЮϜ дϒ Ϻϖ ̪алЮ ϣϲмжввЮϜ ϤϝТϑЪвЮϜ атДЛϦЮ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ ЬϝвЛϦЂϝϠ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ЙТϜϸЮϜ дтϼтϸвЮϜ сАЛϦ  д

 ЮϜ дмЧϠАтЂϝтЂЮϜм ХϚϜϼА  дтϠ ЙЧϦ ϣтЯЛУЮϜ  ϰϝϠϼцϜ ϤжϝЪ ϝв ϜϺϖ ϝвтЂъ  Ь϶ϸЮϜ ϢϸϝтϾ пЮϖ рϸϔϦ сϦЮϜ ϤϝЂ

  ФϼАЮϜ дмϼϝϦ϶т дтϼтϸвЮϜ дϜм ̪алϦϑТϝЪв дв ϸтϾтЂ ШЮϺ дц ̪РϸлϦЂвЮϜ дв пЯКϒм ( ϣТϸлϦЂвЮϜ) ϣϠмОϼвЮϜ

 ϲЮϜ ϢϼϦУЯЮ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ сТ ϼкϝДЮϜ Ь϶ϸЮϜ ϸтϾϦ сϦЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ЮϺ дц̪ ϣтЮϝϜ дв ϸтϾтЂ Ш  ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮ

 .алϦϑТϝЪвЮ 

) ϣЂϜϼϸ Ϥϸтϒ ϸЦмHolthausen et al, 2015 ,29-74    ЬмЊм ϸжК  ϰϝϠϼцϜ ЌУ϶Ϧ ϸЦ ϢϼϜϸшϜ дϒ (

 дв ϢϸϝтϾ рϒ ХЧϲт дЮ ϣЮϝϲЮϜ ШЯϦ сТ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸϝтϾ дъ ̪дЪвв ϸϲ пЯКϒ пЮϖ ϝлтЯК ЬЊϲϦ сϦЮϜ ϾТϜмϲЮϜ

 цϜ ЬтϮϓϦ дϜм ̪ϢϼϜϸшϜ ϾТϜмϲϜ пЮϖ  ϰϝϠϼϦЂвЮϜ ϤϜϼϦУЮ  ϾТϜмϲЮϜ дв ϢϼϜϸшϜ ϣЊϲ ϸтϾт ϸЦ ϣвϸϝЦ ϣтЯϠЧ

  дмЪт сϦЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜм ХϚϜϼАЮϜ ХтϠАϦ пЮϖ пЛЂϦ ϸЦ ϢϼϜϸшϜ дϒ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϸЪϒ ϝвЪ .ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ
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 аϾыЮϜ пжϸцϜ ϸϲЮϜ дв ЬЦϜ ϣЧЧϲϦвЮϜ  ϰϝϠϼцϜ дмЪϦ сϦЮϜ ϤъϝϲЮϜ сТ ШЮϺм  ϰϝϠϼцϜ ϢϸϝтϾ ϝлжϓІ дв  

  пЯК ЬмЊϲЯЮ .ϾТϜмϲЮϜ 

  алϦϝЎтмЛϦ ϢϸϝтϾЮ алϲϝϠϼϒ дмϼтϸт дтϺЮϜ дтϼтϸвЮϜ ЌЛϠ Шϝжк дϒ ϱЎϦт ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ШЯϦ пЮϖ ̯ϜϸϝжϦЂϖ

  ϼϼЪϦв ϼтО мϒ ̪ϼϝІϦжъϜ ЙЂϜм мк ШмЯЂЮϜ ϜϺк дϒ ЬтЮϸ Шϝжк ϸϮмт ъм ̪алϠЊϝжв пЯК ДϝУϲЮϜм алϦϑТϝЪвм

 ЬϝвЛϦЂϜ дϒ пЮϖ ϼтІт ЬтЮϸ ϸϮмт ъм ̪̯ϝтϠЂжш ϤϝЧϲϦЂвЮϜ  ϢϼϜϸЌϜϼОц ϰϝϠϼцϜ  ) .ЌтмЛϦЮϜHealy & 

Wahlen ,2008, 21-22 (   

2.3.1.1 :ЙТϜмϸ  сЛтϼІϦЮϜ атДжϦЮϝϠ АϠϦϼϦ 

  ϢϼϜϸϖ ϣЂϼϝвв ϝлЮы϶ дв аϦϦ ̪ϣЂтϚϼ ϼмϝϲв ϣЛϠϼϒ пЮϖ аЂЧϦ сЛтϼІϦЮϜ атДжϦЮϝϠ ϣАϠϦϼвЮϜ ЙТϜмϸЮϜ Ζдϖ

 ϼϝтϦ϶ϖм ϰϝϠϼцϜ м Ь϶ϸЮϜ ЌтУ϶Ϧ пЮϖ рϸϔϦ сϦЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ :ЬтЊУϦЮϜ дв ̭сІϠ ϝлЮмϝжϦжЂ 

1.  .ϣтϠтϼЎ ϞжϮϦЮ ЙТϜмϸ 

2.   свмЪϲЮϜ аКϸЮϜм ϤϝжϝКшϜ пЯК ЬмЊϲЮϜм ϼϝЪϦϲъϜ ЙжвЮ ЙТϜмϸ 

3.   ϤϜϸϲмЮϜ сТ свмЪϲЮϜ Ь϶ϸϦЮϜ ϞжϮϦЮ ЙТϜмϸ.ϣтϸϝЊϦЦъϜ   

4.  РтЮϝЪϦЮϜ ЙТϜмϸ .ϣтЂϝтЂЮϜ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 сϲтЎмϦ аЂϼ4  сЛтϼІϦЮϜ атДжϦЮϜ ЙТϜмϸ 

мϒ ̯ъ :   ϣтЂϝтЂЮϜ РтЮϝЪϦЮϜ ϾТϝϲ Political cost incentive  

  ск ϣтЂϝтЂЮϜ РтЮϝЪϦЮϜ  ϢϸϝКϖм ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ дв ϢмϼϪЮϜ ϾϮϲЮ ϣвмЪϲЮϜ ϣАЯЂϠ ϣЧЯЛϦвЮϜ РтЮϝЪϦЮϜ

  ϝлЛтϾмϦЙвϦϮвЮϜ дв оϼ϶ϒ ϤϝлϮЮ  ϤϜϺ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ ϝлЯвϲϦϦ сϦЮϜ ̭ϝϠКцϜ сТ РтЮϝЪϦЮϜ ШЯϦ ЬϪвϦϦ  .

ϠЪЮϜ аϮϲЮϜ ) ϤϠϝϪЮϜ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ пЯК ϼтϠЪ ЬЪІϠ ϸвϦЛϦ сϦЮϜ ШЯϦ мϒ ϢϼтϠЪЮϜ ϣтЦмЂЮϜ ϣЊϲЮϜ мϒ ϼтcapital 

intensive  ) рмϸтЮϜ ЬвЛЮϜ пЯК ϝкϸϝвϦКϜ дв ϼϪЪϒ (labor intensiveоϸв мϒ ̪(    пЯК ϝлϦϼАтЂ

ϸЛв ϢϸϝтϾ дтжϜмЦ ЬϪв ̪ϣЮмϸЮϜ ϝлЎϼУϦ сϦЮϜ ϣвДжцϜм дтжϜмЧЯЮ ϣϮтϦжм ̪йтТ ЬвЛϦ рϺЮϜ ФмЂЮϜ  ϞϚϜϼЎЮϜ Ϥъ

ІϦЮϜ атДжϦЮϜ ЙТϜмϸсЛтϼ 

ϢϼϜϸϜ 
ϰϝϠϼъϜ 

 РтЮϝЪϦЮϜ
ϣтЂϝтЂЮϜ 

 

 Ь϶ϸϦЮϜ Йжв
свмЪϲЮϜ 

 ϣвмϝЧв
 ϼϝЪϦϲъϜ

м аКϸЮϜ

 ϞжϮϦЮϜ
сϠтϼЎЮϜ 
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ϲϦ мϒ ϤϝϮϦжвЮϜ пЯК ϣтϼЛЂЮϜ ϣϠϝЦϼЮϜ ϣЂϼϝвв мϒ ЬвЛЮϜ РмϼД дтЂϲϦ мϒ дтЯвϝЛЮϜ ϼмϮϒ ϢϸϝтϾ мϒ  Ьтв

 Ϝϸϖ ) сжϠϦ пЮϖ ϤϜϸϲмЮϜ ϢϼϜϸϒ ϓϮЯϦ ̪ϣЛУϦϼв ̭ϝϠКϒ ϢϸϲмЮϜ  ϣЯтϸϠЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ХϚϜϼАЮϜ ϼϝтϦ϶Ϝм (  ϰϝϠϼцϜ Ϣϼ

тЮϝЪϦ ϜϺЪк ЬϪв ϞжϮϦЮ ШЮϺм Ь϶ϸЮϜ ЌтУ϶Ϧ пЮϖ рϸϔϦ сϦЮϜ).Р( Watts & Zimmerman, 1979, 

250  

  ϝвЪ ̪ϢмϼϪЮϜ ЬЧжм ϤϜϸϲмЮϜ ϾттвϦ сТ ϣвмЪϲЮϜ ЬϠЦ дв ЬвЛϦЂϦм ϤϝвмЯЛвЮϜ ϼϸЊв ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ϸЛϦ

Т ЬϝвЛЮϜ ϤϜϸϝϲϦϜ ЬϠЦ дв ЬвЛϦЂϦ) ЙвϦϮвЮϜ ШЮϺЪм ̪ϼмϮцϜ ϢϸϝтϾϠ алϠтЮϝАв аКϸ с(дтЪЯлϦЂвЮϜ    дмЯвЛϦЂт

  ϣтЮмЧЛв аттЧϦ сТ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ) ϣвϸЧвЮϜ Ϥϝвϸ϶ЮϜм ЙЯЂЮϜ ϼϝЛЂϒWong ,2015 , 25-26(  ϸЛϦ ϜϺЮ .

ϸϔϦ сϦЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ХϚϜϼАЯЮ ϢϼϜϸшϜ ЬтЎУϦ сТ ϼϪϔϦ сϦЮϜ ЬвϜмЛЮϜ дв ̯ϜϸϲϜм ϣтЂϝтЂЮϜ РтЮϝЪϦЮϜ р

  ϤъϝвϦϲϜ дв ϸтϾт рϸϝтϦКϜ ϼтО ЬЪІϠ ЙУϦϼв Ь϶ϸ ϸмϮм пЮϖ ШЮϺ сТ ϞϠЂЮϜ ЙϮϼтм ̪Ь϶ϸЮϜ ЬтЯЧϦ пЮϖ

 Ю ЌϼЛϦЮϜ) .ϢϸϲмЮϜ дмϔІ сТ ϣтϮϼϝ϶ Ϥы϶ϸϦм ϤϝАмПЎWatts & Zimmerman, 1978, 

233( 

) ϼϠϦ϶Ϝ ϸЦмWong ,2004 , 37-51  (    ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ сТ дтΖϸЮϜ ϸмЧКм ϣтЂϝтЂЮϜ РтЮϝЪϦЮϜ ϼтϪϓϦ

  дЪвт ϣϠтϼЎЮϜ ̭ϞК ЬЧж дϒ ϭϚϝϦжЮϜ ϤϲЎмϒ Ϩтϲ ̪(ϣтϸжЮϾмтжЮϜ ϤϜϸϲмЮϜ) ϤϝжϝтϠ ЬϝвЛϦЂϝϠ ШЮϺм ϣЯтϸϠЮϜ

 ϒ  ϣтϸжЮϾмтжЮϜ) ϤϜϸϲмЮϜ дϒ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЎϼϦТϜ ϸЦм ̪Ь϶ϸЮϜ ϣϠтϼЎ РмϼЊв пЯК мϒ ϤϝЛтϠвЮϜ пЯК Ьвϲт д

϶Ϧ ϢϼтϠЪЮϜ(  пЮϖ ϣтϠтϼЎЮϜ ϝлϦъϸЛв ЙУϦϼϦЂ сЮϝϦЮϝϠм ̪ϤϝЛтϠвЮϜ пЯК ϣϠтϼЎЮϜ ̭ϞК ЬтвϲϦ ϣЧтϼА ϼϝϦ

ϼлДϒ ϸЦм .ϣЯϪϝвв ϣтЂϝтЂ РтЮϝЪϦ ϝлЮ ЀтЮ сϦЮϜ ϤϜϸϲмЮϝϠ ϣжϼϝЧвЯЮ ЬϠϝЧЮϜ омϦЂвЮϜ  дϒ ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж Ϥ

Лв ЌϝУ϶жϜ ϞϠЂϠ ̪ϢϼтϠЪЮϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЬϠЦ дв ϣЯЎУв ϤϝЛтϠвЮϜ пЯК ϣϠтϼЎЮϜ ̭ϞК ЬтвϲϦ ϣЧтϼА Ϥъϸ

  .ϝлЯвϲϦϦ ϸЦ сϦЮϜ ϣтЂϝтЂЮϜ РтЮϝЪϦЮϜ оϸϝУϦϦ сЮϝϦЮϝϠм ̪ϣϠтϼЎЮϜ 

   ϣтϠтϼЎ ЙТϜмϸ :̯ϝтжϝϪ  

  сжϠϦ аϦт ШЮϺЮ сϠЂϝϲвЮϜ Ь϶ϸЮϜ пЯК ϢϼІϝϠв ϸϸϲϦϦ ъ Ь϶ϸЮϜ ϣϠтϼЎ Ζдϖ ϸвϦЛт ϣжтЛв ϣтϠЂϝϲв ϤϝЂϝтЂ

ϸЛϦ ̪сϠтϼЎЮϜ ̭ϝКмЮϜ ϞϝЂϦϲϜ ЌϜϼОц ϝлтЯК    ЬвϜмЛЮϜ акϒ дв Ь϶ϸЮϜ ϣϠтϼЎ  ϢϼϜϸшϜ ЬтЎУϦ сТ ϢϼϪϔвЮϜ

  дтϠ ϣЯЎϝУвЮϝϠ ϼϪϓϦт ϢϼϜϸшϜ ШмЯЂ дϜм ̪ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ϸϜϸКϖ сТ ϣЛϠϦвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜм ХϚϜϼАЯЮ

 ϼϝϪфϜ сТм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜм ХϚϜϼАЮϜ   ϤϝКмТϸвЮϜ пЯК ϤϝЂϝтЂЮϜм ХϚϜϼАЮϜ иϺк сжϠϦЮ ϣЯвϦϲвЮϜ

 ) ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЯЮ ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϣтϠтϼЎЮϜ(Kelly, 2002, 202  ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϝтϦ϶Ϝ ЬЎУϦ ϢϼϜϸшϝТ ̪

  омϦЂв ϼϝлДϒ ϞжϮϦм ̪ϣтϠтϼЎЮϜ ϤϝКмТϸвЮϜ ЬтЯЧϦ ϸЊЧϠ дЯЛвЮϜ Ь϶ϸЮϜ ЬтЯЧϦ пЮϖ рϸϔϦ сϦЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ

 Юϖ рϸϔт рϺЮϜ Ь϶ϸЯЮ ЙУϦϼв  ̭мϠжϦЮϜм  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϾТϝϲ ϢϼϜϸщЮ дϝЪ ϜϺЮ .ϣтϠтϼЎЮϜ ϤϝКмТϸвЮϜ ИϝУϦϼϜ п

К ХУϦвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϝϠ ϤϝКмТϸвЮ ϣЛЦмϦвЮϜ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ дв ЬЯЧϦ сϦЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ФϼАЮϜ ϼϝтϦ϶ϝϠ ШЮϺм ϝлтЯ

А ϣЊϝ϶м сЛЯЂЮϜ дмϾ϶вЮϜ аттЧϦ ϣЧтϼА ЌϼПЮϜ ШЮϺ ХтЧϲϦЮ ϣЯвЛϦЂвЮϜ ХϚϜϼАЮϜ двм ̪ϣϠтϼЎЮϜ  сϦЧтϼ

)FIFO,LIOFЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ сТ ϝвкϼтϪϓϦ ϼлДтЂ дтϦЧтϼАЮϜ дтϠ ϼϝтϦ϶ъϜ ϸжЛТ ̪ЬϝϪвЮϜ ЬтϠЂ пЯК (  ϣтϸ
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 ) ЬвЛϦЂϦ ϢϸϝК ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϝТ ̪ϣϠтϼЎЯЮ ϣЛЎϝ϶ЮϜ  ϰϝϠϼцϜ сТм ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЯЮLIFO  ϸжК (

 пЮϖ рϸϔтЂ рϺЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ сТ ϼкϝДЮϜ Ь϶ϸЮϜ ϢϸϝтϾЮ ϼϝЛЂцϜ ϢϸϝтϾ    сТ ЌϝУ϶жϜм ϞϚϜϼЎЮϜ ϢϸϝтϾ

 ) ϣЧтϼА сТ ̪ЀЪЛЮϝϠм ̪ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ(FIFO  кϝДЮϜ Ь϶ϸЮϜ ЌтУ϶ϦЮ ЬвЛϦЂϦ  ϝвв ̪ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ сТ ϼ

  сЮϝϦЮϝϠм ϢϸϲмЮϜ ϣвтЦ ЙТϼт ϣϠтϼЎЮϜ ЬтЯЧϦ ЙТϜϸЮϜ дϜ ̪рϸЧжЮϜ ХТϸϦЮϜ ϢϸϝтϾм ϣϠтϼЎЮϜ ЌϝУ϶жϜ пЮϖ рϸϔт

 ̪ϼмКϜϸЮϜ) .ФмЂЮϜ сТ ϝлвлЂϒ ϣвтЦ дв ЙТϼт ̪ϸϠϝК2009 ̪826 ( 

  ЌЛϠ Ьы϶ дв ϞϚϜϼЎЮϜ рϸϝУϦ ϤϜϸϲмЮϜ ϣЮмϝϲв ϤЮмϝжϦ сϦЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ дв ϸтϸЛЮϜ Шϝжк  ϤϝЂϼϝввЮϜ

) ϣЂϜϼϸ дϒ ̪ШЮϺ ХтЧϲϦ сТ ϸКϝЂϦ сϦЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ(Visvanathan,2008,6-16    дтϠ ϣЦыЛЮϜ ϤЮмϝжϦ

вЮϜ ϞϚϜϼЎЮϜ аттЧϦ ЈЊ϶в) ϼмлД ЙϮϼтТ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖм ϣЯϮϔвЮϜ ϞϚϜϼЎЮϜ  ФмϼТ ϸмϮм пЮϖ  (ϣЯϮϔ

ϸϔϦ Ϩтϲ ̪ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ϸϜϸКϖ ϸКϜмЦм ϣтϠтϼЎЮϜ ϸКϜмЧЮϜ дтϠ ϣϦЦϔвУЮϜ ШЯϦ р  мϒ ЬмЊϒ ̭мІж пЮϖ Фмϼ

  ЙЎϝ϶ЮϜ Ь϶ϸЮϜ аЦϼЮ ЌϝУ϶жϜ мϒ ϢϸϝтϾ ФмϼУЮϜ ШЯϦ пЯК ϞϦϼϦ ϜϺϖ ШЮϺ Ϩϸϲтм ̪ϣЯϮϔв ϣтϠтϼЎ ϤϝвϜϾϦЮϜ

 ϣЯϠЧвЮϜ ϸϸвЮϜ Ьы϶ сϠЂϝϲвЮϜ Ь϶ϸЮϝϠ ϣжϼϝЧв ϣϠтϼЎЯЮ) аЦϼ ϼϝтЛвЮϜ ϾϝϮϒ ϸЦм ̪ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ109 FASB (

ϦϝжЮϜ ШЮϺ сТ ϝвϠ ϣЯϮϔвЮϜ ϞϚϜϼЎЮϜ ЬмЊϒ ЬЪϠ РϜϼϦКъϜ ϢϝКϜϼв Йв ϤϝтЯвЛЮϜ ϼϚϝЂ϶ сТϝЊ ЬтϲϼϦ дК ϣϮ

  ЌЛϠ мϒ ЬЪ ХЧϲϦϦ ъ дϒ ϤъϝвϦϲϜ Шϝжк дϒ Ϻϖ ̪ϣтϠтϼЎЮϜ ϤϝвϜϾϦЮϜ мϒ ЬмЊцϜ аттЧϦ ЈЊ϶в дтмЪϦ

 дϗТ ϜϺЮ ̪ϣЯϮϔвЮϜ ϣтϠтϼЎЮϜ ЬмЊцϜ   аттЧϦ ϤϝЊЊ϶в ϼттПϦ мϒ дтмЪϦ сТ ϼмϸ ϝлЮ дмЪтЂ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ

сжЛт ϜϺк .ϣЯϮϔвЮϜ ϣтϠтϼЎЮϜ ЬмЊцϜ    аттЧϦЮϜ ϤϝϠϝЂϲ дтмЪϦϠ амЧϦ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ дϒ

  ) ϢϼϜϸшϜ иϜϼϦ ϝвЮ ̯ϝЧТм  ϰϝϠϼцϜ ЬтϸЛϦ сТ ϝлвϸ϶ϦЂт ϼ϶фϜ ЌЛϠЮϜм ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϢϸϝтϾ сТ ϝлвϜϸ϶ϦЂъ

Kieso & Wayandt ,2009,987    ϼϪϔϦ дϒ дЪвт аттЧϦЮϜ ϤϝЊЊ϶в сТ ϤϜϼтПϦЮϜ дϒ сЮϝϦЮϝϠм (

 ЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ сТ рϼкмϮ ЬЪІϠ .ϣт 

) дϝвϪ сТ ϣЊϝ϶ЮϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ пЯК оϼ϶ϒ ϤϝЂϜϼϸ ϤтϼϮϒ ϸЦм8  ϤЊЯ϶ϦЂϜм ϣтϠϼмϒ Ьмϸ (

мПЎ ϸϮмϦ ъ ϝвϸжК ̪ϢϼтПЊЮϜ ϼϚϝЂ϶ЮϜ дК ϼтϼЧϦЮϜ ϞжϮϦϦ ϤϜϸϲмЮϜ ШЯϦ дϒ ϣЂϜϼϸЮϜ  ФмЂ пЯК ϤϝА

  ъ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ дϗТ ϣтϠтϼЎ ϣвДжϒ ϝлтТ ϸϮмϦ сϦЮϜ дϜϸЯϠЮϜ сТ ϝвжтϠ ̪ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ  ϼтϼЧϦЮϜ ϞжϮϦϦ

) ϢϼтПЊЮϜ ϼϚϝЂ϶ЮϜ дКCappensa & Peek, 2005, 1-17  оϼϲϦϦ ̯ϝЎтϒ оϼ϶ϒ ϣЂϜϼϸ сТм .(

ϸϖ сТ ϣтϾтЮϝвЮϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ пЯК ϣтϠтϼЎЮϜ ϣЂϝтЂЯЮ ЙЦмϦвЮϜ ϼтϪϓϦЮϜ  ϣЂϜϼϸЮϜ ϤЯЊмϦ ϸЦ ̪Ь϶ϸЮϜ ϢϼϜ

  ϤъϸЛв ЌϝУ϶жϜ Йв йϮϦϦ ϢϼтϠЪЮϜ ϣтϾтЮϝвЮϜ ϤϜϸϲмЮϜ дϒ пЮϖ сТ ϢϼкϝДЮϜ ϝлϲϝϠϼϒ ЌтУ϶Ϧ пЮϖ ϣϠтϼЎЮϜ

) ϣтϠтϼЎЮϜ ϣЂϝтЂЮϜ пЯК ϼϪϔϦ сϦЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜAdhikari et al,2005,142-163  .( 

 свмЪϲЮϜ аКϸЮϜм ϼϝЪϦϲъϜ ϤϝЛтϼІϦ :̯ϝϪЮϝϪ 

ЙТϜмϸЮ оϼ϶ϒ ЬϝЪІϒ  сЛтϼІϦЮϜ атДжϦЮϜ    ЬтϠЂ пЯК ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ̯ϜϾТϝϲ ϤϜϸϲмЮϜ ϢϼϜϸш сАЛϦ дϜ дЪвт

ϝϪвЮϜ  дтжϜмЦ йЛжвϦ рϺЮϜ ϼϝЪϦϲъϜ ϞϠЂϠ ϤϝϠϜмϮϦЂϜ йϮϜмϦ сϦЮϜ ϤϜϸϲмЮϜ мϼтϸв дмЪт ϞЮϝПЮϜ сТ ̪Ь

  ϢϼϜϸш ϾТϝϲ алЮ ̪ЬмϸЮϜ ЌЛϠ ϤϝЛтϼІϦмϼϝлДш ϰϝϠϼцϜ    ЬЦϒ ϣтϲϠϼWatts & Zimmerman, 
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1978, 220) ϣЯϪϝвв ЙТϜмϸ алтϸЮ дмЪт ϝвϠϼ ϣтϝвϲ мϒ ϣжϝКϗϠ дмϠЮϝАт дтϺЮϜ ϤϜϸϲмЮϜ рϼтϸв ШЮϺЪм .(  .

  ϝвтТ ϤϼϠϦ϶Ϝ ϤϝЂϜϼϸЮϜ дв ϸтϸЛЮϜ Шϝжкм ϜϺϖ    ϣтЮϝвϦϲϜ дв ϸтϾт ϣтвмЪϲЮϜ ϣтϝвϲЮϜм ϤϝжϝКшϜм аКϸЮϜ дϝЪ

  ϢϼϜϸϖ.ϰϝϠϼцϜ   

) ϣЂϜϼϸ ϤϼлДϒCahan,2007,77-95Ϝ ЙЎмв ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ дϒ (  ̪ϼϝЪϦϲъϜ ϣЂϼϝввϠ ХтЧϲϦЮ

  пЛЂϦ  ϤϸϮм .ϤϜмжЂЮϜ ШЯϦ Ьы϶ Ь϶ϸЮϜ ЌтУ϶Ϧ пЮϖ  ϣЂϜϼϸ)Jones,2010,193-228  ϤϜϸϲмЮϜ дϒ (

 .ХтЧϲϦЮϜ ϣжЂ сТ Ь϶ϸЮϝϠ РϜϼϦКъϜ ЬтϮϓϦ пЮϖ ЬтвϦ ϝлϦϼϝϮϦ ϣтϝвϲϠ ϞЮϝАϦ сϦЮϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ 

 свмЪϲЮϜ Ь϶ϸϦЮϜ ЙжвЮ ЙТϜϸЮϜ :̯ϝЛϠϜϼ 

 Ϝ ϤϜϸϲмЮϜ ϢϼϜϸϖ пЛЂϦ ϝв ̯ϝϠЮϝО  ϣжтЛв ϤϜ̭ϜϼϮϖ сжϠϦЮ ϣтϸϝЊϦЦъ  ЌтУ϶ϦЮ ̯ϝЎтϒм ̪ϰϝϠϼцϜ    ϼϚϝЂ϶ЮϜ ЬтЯЧϦ

  сТ ϣтвмЪϲЮϜ ϤϝлϮЮϜ дв акϼтОм дтжϜмЧЮϜ сЛЎϜм Ь϶ϸϦϠ ШЮϺм свмЪϲЮϜ Ь϶ϸϦЮϜ ϞжϮϦ ЙТϜϸϠ ̪ϣЛЦмϦвЮϜ

  ϸϲ пЮϖ ϣЪϼϦІвЮϜ ϱЮϝЊвЮϜ Ϩтϲ дв дтвкϝЂвЮϜм ϢϼϜϸшϜ ЙТϜмϸ ХТϜмϦ ЌϜϼϦТϗϠм ̪ϤϜϸϲмЮϜ ШЯϦ дмϔІ

ϝКϗϠм ̪ϝв  ϸϚϝЛЮϜ ЬϸЛв ЌтУ϶ϦЮ ϢϸϝтϾЮϝϠ ϣϦϠϝϪЮϜ ЬмЊцϜ аттЧϦ Ϣϸ  РтЮϝЪϦЮϜ ЌтУ϶Ϧ аϪ двм ϣтЪЯвЮϜ ФмЧϲ пЯК

  .рϒϼ Йв ХУϦт ϜϺкм ̪ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ ϣвтЦ ϢϸϝтϾ сЮϝϦЮϝϠм ϣтЂϝтЂЮϜ(Watts, 1977, 92-105)  сТ .

  ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ пжϠϦϦ дϒϣтЮϜϼϦЂцϜ  ЀϝЂϒ пЯК ϼϝϪϸжъϜ РмϼЊв ϞϝЂϦϲϜ    ϣтϼϝϮЮϜ атЧЮϜ

 ϼϝлДш ϣЛУϦϼвЮϜ) .ϣЎУ϶жв ϸϚϝК ϤъϸЛв ̪ϸϠϝК̪ϼмКϜϸЮϜ2009 ̪830  .( 

3.3.1.1 :ЙТϜмϸ ЬтмвϦЮϜ 

  ЌϜϼЦшϜ ϤϝтЯвК ϸмЧК ЙТϜϸ :̯ъмϒ  

 ϝлтжϚϜϸ ϞϝЂϲ пЯК алЂцϜ ϣЯвϲ ϸтЧϦ ЬϝвКϓϠ дтϼтϸвЮϜ аϝтЦ аϸК дϝвЎЮ ЌϼЧЮϜ ϸмЧК ϣϠϝϦЪ аϦϦ 

Watts&Zimmerman, 2008, 75)ϼϦЦϜ ̪(ϰ  )Watts&Zimmerman, 1978,134  (  дϓϠ

 ϢϼϜϸш ̯ϝЛТϜϸ ХЯ϶Ϧ ϸмЧЛЮϜ иϺкдвм ϰϝϠϼцϜ .дтжϚϜϸЯЮм ЌтмЛϦЮϜ дϝϮЯЮ ϣУЯЪв дмЪϦ дϒ ЬвϦϲвЮϜ ϼтО 

  ϢϼϜϸϖ ΖдϖϤ̭ϝϮ ϰϝϠϼцϜ    ЬтмϲϦ пЯКм ̪дтΖϸЮϜ ϸмЧК ϤϝтЦϝУϦϜ ϤϝУЮϝ϶в ϞжϮϦ сТ ϤϜϸϲмЮϜ рϼтϸв ϸКϝЂϦЮ

цϜ ϣЯвϲ пЮϖ дтΖϸЮϜ ϣЯвϲ дв ϢмϼϪЮϜ  ϤϝЛтϾмϦ ϢϸϝтϾ Ьы϶ дв алЂцϜмϒ ϰϝϠϼ    ϸЦм .сТϝЎшϜ ЌϜϼϦЦъϜ

  ϣтЦϝУϦϜ дв ϞϼϦЧϦ сϦЮϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ϣЮмϝϲв ϤЮмϝжϦ сϦЮϜ ϣϪтϸϲЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ дв ϸтϸЛЮϜ ϤϼϝІϒ

 ) ϝлϲϝϠϼϒ ϢϼϜϸш ЌϜϼϦЦъϜ(Ь϶ϸЮϜ    амЂЧв Ϩтϲ дв ̭ϜмЂмϒ ϰϝϠϼцϜ  ) ϸϚϜмУЮϜ ϣтАПϦ(interest 

coverage)*(  Ђж мϒтϸЮϜ Ϟ  ФмЧϲ пЮϖ дм) ϣтЪЯвЮϜequity ratios-debt()** (    ϤϜ̭ϜϼϮшϜ аϜϸ϶ϦЂϜм

  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮшϜ ϜмЯвЛϦЂт дтϼтϸвЮϜ дϝϠ ЬтЮϸЪ ϢϸϝК ϼЂУт ϜϺкм ̪Ь϶ϸЮϜ ϢϸϝтϾЮ ϣУЯϦ϶вЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ

 .дтΖϸЮϜ ϸмЧК ϸмтЦ дв ЈЯ϶ϦЮϜ мϒ Ь϶ϸЮϜ ϢϸϝтϾЮ 
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  ЬϠЦ дв дϝϦЂϜϼϸ Ϥвϸ̳ЦHealy& Palepu, 2011, 97-124))  ̪(DeAngelo et al 

,2010,113-134  амЂЧв ϣтЦϝУϦϜ дв ϞϜϼϦЦъϜ ϸжК ϝкϸϝУв ϣϮтϦж пЮϖ ϝϦЯЊмϦм (ϸЦ ϰϝϠϼцϜ    ЌЛϠ ϓϮЯϦ

  ЙтϾмϦ ϞжϮϦЮ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ мϒ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ мϒ ХϚϜϼАЮϜ ϼттПϦ пЯК ϤϜϸϲмЮϜмϒ ϰϝϠϼцϜ    ϤϜϼϜϼЦ ЙжЊ

 .РЯЪвЮϜ ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϒ 

) ϣЂϜϼϸ ϝвϒHolthausan,2002,73-109  ЙтϾмϦ дв ϝлϠϜϼϦЦϜ ϸжК ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ дϒ ϤϸЪϒ ϸЧТ (

ϝлжϗТ ϰϝϠϼцϜ    ϤϝЂϜϼϸЮϜ ϤжтϠ ϸЦм .оϼ϶цϜ ХϚϜϼАЮϜ дв ̯ъϸϠ ϼϝϪϸжъϜ ϞϝЂϲ сТ ϤϠϝϪЮϜ АЂЧЮϜ пЮϖ ϼт̳ПϦ

 ϢϼϜϸш ̯ытЮϸ Шϝжк дϒ ϣЧϠϝЂЮϜ дтϠ ϰϝϠϼцϜ    ЌЛϠ сТм ̪амЂЧвЮϜ ϤϝтЦϝУϦϜ дв ϣϠтϼЧЮϜ ϤϜϸϲмЮϜϦ дϝтϲцϜ йϮϦ  

ШЯϦ  мЮϜ  амЂЧвЮϜ ϤϝКмТϸв ЬтЯЧϦЮ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ ϢϼϜϸϖ пЮϖ ϣтЮϝв ϤϝϠмЛЊ дв сжϝЛϦ сϦЮϜ ϤϜϸϲ

Healy&Wahlen,2009,20)  .( 

  ϣЯтмА дмтϸЮϜ ϞЂж мϒ ϸϚϜмУЮϜ ϣтАПϦ ЬϪв ϤϝтЦϝУϦъϜ ̭ϝУтϒ дв ϤϝϠмЛЊ сжϝЛϦ сϦЮϜ ϤϜϸϲмЮϜ пЮϖ ϣϠЂжЮϝϠ ϝвϒ

 Ϡ дтЛϦЂϦ ϝлжϓТ ̪ϣтЪЯвЮϜ ФмЧϲ пЮϖ ЬϮфϜ Ϝ ϢϼϜϸϗ  ϰϝϠϼц    ЬЪ ЬϠЦ дв ϤЂϼϸ сϦЮϜ ̪ϤϝтЦϝУϦъϜ ШЯϦ ШϝлϦжъ

дв )Sweeney, 2010, 281-308 )  ̪(Defond & Jiambalvo, 2010, 145-176 (  ϣжтЛЮ

 ) пЮмцϜ ϣЂϜϼϸЮϝТ ̪ЌϼЧЮϜ ϤϝтЦϝУϦϜ ̯ыЛТ ϤЪлϦжϜ сϦЮϜ ϤϜϸϲмЮϜ дв(Defond & Jiambal    дϒ ϸЪϔϦ

ϠϼцϜ) Ь϶ϸЮϝϠ РϜϼϦКцϜ ЬϮЛϦ ϢϼϝϦ϶вЮϜ ϤϜϸϲмЮϜ  дϒ пЯК ЬтЮϸ ϜϺкм ̪ϣтЦϝУϦъϜ ШϝлϦжϜ дв ϣжЂ ЬϠЦ ( ϰϝ

1 сТ Ϥ̭ϝϮ ϝвЪ ϣтЦϝУϦъϜ ШϝлϦжϜ ϸЛϠ ЀϼϝвϦ дϒ ̯ϝЎтϒ дЪвтм ̪ϣтЦϝУϦъϜ ШϝлϦжϜ ЬϠЦ ЀϼϝвϦ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϜ

 ̮ Ю ϣтжϝϪЮϜ ϣЂϜϼϸЮϜ(Sweeney)  ϦъϜ сЪлϦжв дϒ ϤϼлДϒ сϦЮϜ  ϢϸϝтϾЮ ϣтϠЂϝϲв ϤϜϼтПϦ ϨϜϸϲϒ алжϝЪвϗϠ ϣтЦϝУ

 дЪЮм Ь϶ϸЮϜ .ШϝлϦжъϜ ϸЛϠ Ϩϸϲт ϜϺк 

  ШϝлϦжϜ ϞжϮϦϠ ЈмЊ϶ЮϜ йϮм пЯК амЧϦ ъ ϣтϠЂϝϲв ϤϜϼтПϦ рϼϮϦ сϦЮϜ ϤϜϸϲмЮϜ дϒ ШЮϺ дв ЈЯ϶ϦЂж

 .ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϤϝтЦϝУϦшϜ ϤϝЪϝлϦжϖ ϣтЮϝвϦϲϜ ЬтЯЧϦЮ ϤϜϼтПϦЮϜ иϺк ̭ϜϼϮϖ дЪввЮϜ дв ЬϠ ЌϼЧЮϜ ϣтЦϝУϦϜ 

:̯ϝтжϝϪ  дмтϸЮϜ ϞАІм (ϢϼϜϸъϜ) ϣϠϝЦϼЮϜ сТ ϼтПϦЮϜ 

4.3.1.1 : ЙТϜмϸ (ϣЊϼмϠЮϜ) ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ФмЂ 

  ϼϝЛЂϒ ЙТϜϸ :̯ъмϒалЂцϜ 

 алЂцϜ аттЧϦ сТ ϢϸКϝЂвЮϜ дтЯЯϲвЮϜм дтϼвϪϦЂвЮϜ ЬϠЦ дв ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЯЮ ЙЂϜмЮϜ ЬϝвЛϦЂыЮ дЪвт

  .ϼтЊЧЮϜ оϸвЮϜ сТ алЂцϜ ϼЛЂ сТ ϼтϪϓϦЮϜ ϣЮмϝϲвм  ϰϝϠϼцϝϠ ϞКыϦЮϜ ЬϮϒ дв дтϼтϸвЯЮ ЙТϜϸ ХЯ϶м

)(Healy& Wahlen, 2008, 10 

жЛв ̯ϝАϝϠϦϼϜ Шϝжк дϒ ϤжтϠ ϢϸϸЛϦв ϤϝЂϜϼϸ Ζдϖ  ϤϜϼтПϦ дтϠм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϸϚϜмЛЮϜ сТ ϤϜϼтПϦЮϜ дтϠ ϝв ̯ϝтм

 ) алЂцϜ ϼϝЛЂϒ ϸϚϜмК(Brown, 1970: Emanuel,2002  ϜϺϖ ϝвтТ ϝжк йЂУж ϰϼАт рϺЮϜ ЬϜϔЂЮϜ Ζдϖ .
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шϜ ϝлЮы϶ дв амЧϦ ̪Ϣϸϸϲв ϣтЮϐ ЬД сТ мк АϝϠϦϼъϜ ϜϺк дϝЪ  ϢϼмϝжвЮϜ ХтϼА дК алЂцϜ ФмЂ ИϜϸ϶Ϡ ϤϜϼϜϸ

ЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ сТ  ЬϝϪвЮϜ ЬтϠЂ пЯК ̪ϣтϠ ЬмϲϦЮϜ)    АЂЧЮϜ ϣЧтϼА пЮϖ ЬϮЛвЮϜ ϼϝϪϸжъϜ ϣЧтϼА дв (ϤϠϝϪЮϜ  

 сжтЛϠЂЮϜ ϸЧЛЮϜ сТ оϼ϶ϒ ϤϝЂϜϼϸ дϒ ъϜ . ϰϝϠϼцϜ ϢϸϝтϾ РϸлϠ    ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϣЦыК дϒ ϤжтϠ

м ϣтЮϐ Ϻ϶ϓϦ ъ алЂцϜ ϼϝЛЂϒмϼвϪϦЂвЮϜ ϼДжϠ ϼϪϓϦϦ алЂцϜ ϣЪϼϲ дϒ пЯК ̯ытЮϸ Шϝжк дϒ Ϻϖ ̪ϢϸϲϜ  пЮϖ дт

  ϤϝϠОϼ ϼтϪϦ ϸϚϜмЛЮϝϠ ϢϼмϝжвЮϜ дϒ ϤжтϠ ϤϝЂϜϼϸЮϜ иϺлЮ аϝЛЮϜ омϲУЮϜ дϜм ̪РЯϦ϶в ЬЪІϠ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ФϼАЮϜ

 ЮϜ  ϰϝϠϼцϜ дϒ ъϖ дтϼвϪϦЂвЮϜ)  алЪмЪІ ϼтϪϦ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ϝкϼлДϦ сϦKaplan, Roll, 1972,245  .( 

  ϤϝЂϜϼϸЮϜ ШЯϦЮ ϣЯвЛϦЂвЮϜ ϣтϮлжвЮϜ дϒ (ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼтПϦϠ ϣЊϝ϶ЮϜ) ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж ϤϸЪϒм

ϣтЮмцϜ ϣвϝЛЮϜ ЌмϼЛЮϜ пЯК ϤϾЪϼм ϤϝвмЯЛвЮϜ ЬϪϝвϦ ϼІжм ϣϠϝЦϼЯЮ ϣтϼкмϮЮϜ ϤϝжтЂϲϦЮϜ ϤϼϼϠ)* (  

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтПϦЮϜ ЌϜϼОцLeftwich,2002,239)  .( 

 сϦЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ϝвϜ  вЮϜ ̯ϝϪтϸϲ ϤтϼϮϒ  ШмЯЂ пЯК ϤϾЪϼ ϸЧТ ̪ϢϼϜϸвЮϜ ϰϝϠϼчЮ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ФмЂ ЙТϜмϸϠ ϣЧЯЛϦ

  ϢϼϜϸш ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ФмЂ ЙТϜмϸ ИϝУϦϼϜ ϣтЮϝвϦϲϜ Шϝжк дмЪϦ ϝвϸжКм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϸϸвЮϜ Ьы϶ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ

ϝЂϜϼϸ двЎϦϦм̪ϰϝϠϼцϜвϸжК ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ФмЂ ϤывϝЛϦϠ ϣАϝϲвЮϜ ϤϜϼϦУЮϜ сТ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ дК Ϥ ϝ

жвм ̪дтЯЯϲвЮϜм дтϼвϪϦЂвЮϜ ϤϝЛЦмϦм ϢϸϲмЮϜ ̭Ϝϸϒ дтϠ ϢмϮТ Шϝжк дмЪϦ  ЬϠЦ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ дК дϝϦЂϜϼϸ ϝл

)        ϣЂϜϼϸ ̪ϢϼϜϸшϜ ϺϜмϲϦЂϜDeAngelo,2004, 3-36    аттЧϦЮ ϣвлв  ϰϝϠϼцϜ ϤϝвмЯЛв ϤϸЪϒм  (

ЂϜ  ЌтУ϶ϦЮ ϾТϝϲ алтϸЮ ϺϜмϲϦЂъϜ ϤϜϸϲм рϼтϸв дϒ ЌϜϼϦТϝϠм ϢϼϜϸшϜ ϺϜмϲϦ  ϣЂϜϼϸ ϝвϖ . ϰϝϠϼцϜ

)Perry&Williams,2010,157-179  ϤϜϸϜϼтшϜ пЯК ϢϼАтЂЮϜм ϤϝЧϲϦЂвЮϜ сТ ϼттПϦЮϜ ϤϲЎмϒ (

 .Ь϶ϸЮϜ ЌУ϶Ϧ ϣтϼϝтϦ϶ъϜ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ дϝϠ ϭϚϝϦжЮϜ Ϥ̭ϝϮм ̪ШылϦЂыЮ ЬϠϝЧЮϜ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼм 

 ϝЊУжϜ Ζдϖ  ЌϼЛϦ пЮϖ оϸϒ аϝЛЮϜ ЬмϜϸϦЯЮ ϤϜϸϲмЮϜ алЂϒ ЌϼКм ϢϼϜϸшϜ дК ϣтЪЯвЮϜ Ь  ЬЪϝІв пЮϖ ϤϜϸϲмЮϜ

вϦЛвЮϜ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ФмЂ ЙТϜмϸ дϜм ̪ϣтϼϜϸшϜ ϣЮϝЪмЮϜ ϣвϸ϶ϦЂвЮϜ ϤϝтЮфϜ оϸϲϖ ск дтвкϝЂвЮϜ ФмЧϲ пЯК Ϣϸ

 ЮϜ ЙТϜмϸЮϜ дϒ ̪ϸтЛϠЮϜ оϸвЮϜ пЯК алЂцϜ ϣЯвϲ ϱЮϝЊвм ϢϼϜϸшϜ ϱЮϝЊв дтϠ ХТϜмϦЯЮ  ФмЧϲ пЯК ϢϸвϦЛв

Ϻк дϖм ̪алвлЂϒ ϣвтЦ атДЛϦЮ дтϼтϸвЮϜ ЙϮІт дтвкϝЂвЮϜ  дв ЬтЂ ϸЛϠ ̯Ϝϼ϶ϔв ϝлϠ ШтЪІϦЮϜ аϦ ЙТϜмϸЮϜ и

ЮϜ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ Ϥъϝϲ) ЬϝϪвЮϜ ЬтϠЂ пЯК оϼϠЪЮϜ ϤϝЪϼІЮϜ ϼϝтлжϜ ϸЛϠм ϢϸЂϝУEnron& WorldCom  

) ϝвϒ ̪алЊЊϲ ЙтϠ сТ ϼϜϼϲϒ  дтϼтϸвЮϜ дъ (Levitt,2008: Brown,2002  Ϥъϝϲ ϜϸЧϦжϜ ϸЧТ (

мЧϲ пЯК ϢϸвϦЛвЮϜ ϾТϜмϲЮϜ дϝϠ иϺк ϼϝтлжъϜ  ϼϝЛЂϒ атДЛϦЮ алϲϝϠϼϒ ϢϼϜϸϖ пЯК дтϼтϸвЮϜ ЙϮІϦ дтвкϝЂвЮϜ Ф

цϜ  .ЬтмАЮϜ оϸвЮϜ сТ ϢϸϲмЮϜ ϣвтЦ ϞϝЂϲ пЯК ϼтЊЧЮϜ оϸвЮϜ сТ алЂ 

 ϝлтЯК ХУϦвЮϜ дтЯЯϲвЮϜ ϤϝЛЦмϦϠ ̭ϝУтшϜ :̯ϝтжϝϪ 

ϤϝЛЦмϦ Ζдϖ   ϝвЮϜ дтЯЯϲвЮϜ  дтϼвϪϦЂвЯЮ ϣϠЂжЮϝϠ ϤϜϼϜϼЧЮϜ ϺϝϲϦϒ ϣтЯвК ϤϝϠЯАϦв дв ̯Ϝ̭ϾϮ ϸЛϦ дттЮ  дттЮϝϲЮϜ

 ̪ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЯЮ сЮϝвЮϜ МыϠшϜм ЀϝтЧЮϜ ϭϚϝϦж сТ ϣϲЯЊв алтϸЮ дтϺЮϜм дтЯвϦϲвЮϜм  ϸвϦЛт Ϻϖ    дмЯЯϲвЮϜ

  ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜм (ϣт϶тϼϝϦЮϜ) ϣтЯЛУЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ ЀϝЂϒ пЯК ϢϸϲмЯЮ ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ ϼтϸЧϦ сТ дмтЮϝвЮϜ
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ϝ϶ϦϜ ϣтЯвК ЬтлЂϦЮ ϣтЯЛУЮϜ аϝЦϼцϜ ϣжвЎϦвЮϜ  дмтЮϝвЮϜ дмЯЯϲвЮϜ ϼЂУт ϝв ϢϸϝКм .ϣтϼϝвϪϦЂъϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ Ϻ

 тЯϠЧϦЂвЮϜ ϤϝкϝϮϦыЮ акϼтϸЧϦ ϸжК дмϼвϪϦЂвЮϜм  ϣЮϝϲ алϦϜϼϝвϪϦЂъ ϣЛЦмϦвЮϜ ϸϚϜмЛЮϜ ϼтϸЧϦ ϸжК мϒ Ь϶ϸЯЮ ϣ

  ϼϪϔϦ ϝвЪ ̪Ь϶ϸЮϜ аϝЦϼϓϠ ϣАϠϦϼвЮϜ ϼАϝ϶вЯЮ ϤϜϼІϔвЪ ϝлϲϝϠϼϒм ϢϸϲмЮϜ Ь϶ϸЮ ϣтжвϾЮϜ ЬЂыЂЮϜ сТ ϞϺϠϺϦЮϜ

  ЬЪІϠ ( ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϣУЯЪϦ )алϦϜϼϝвϪϦЂϜ пЯК ϸϚϝЛЪ дмϼвϪϦЂвЮϜ ϝлϠ ЬϠЧт рϺЮϜ ЬϸЛвЮϜ сТ ϼІϝϠв        

(Beidleman,2003,654)  ϝлтТ дмЪϦ сϦЮϜ ϤϜϸϲмЮϜ ШЯϦ сТ ϼϝвϪϦЂъϜ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϞжϮϦ ϞϠЂ ϝвϒм .

цϜ ϜϺк пЯКм ̪ϝлжК дЯЛвЮϜ  ϰϝϠϼцϜ ϼϜϼЧϦЂϜ аϸК ϣϮтϦж ϢϼтПϦв ϝлϲϝϠϼϒм ϣтЮϝК ϢϼАϝ϶вЮϜ  ϢϼϜϸшϜ дϗТ ЀϝЂ

ДТϝϲвЮϜ Ьы϶ дв ϣтЮϝвЮϜ ФϜмЂцϜ сТ ϝлвлЂϒ ϼϝЛЂϒ ЙТϼϦ дϜм ϢϸϲмЮϜ ϣвтЦ дЂϲϦ дϒ ϝлтЯК  омϦЂв пЯК ϣ

  ϞтϠϲ) ϝлϦϼмЊ дтЂϲϦЮ ϣвϚывЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϝтϦ϶Ϝ м ̯ϝвϸЧв ϝлТϜϸкϒ ϸтϸϲϦм Ь϶ϸЯЮ ϸϸϲв

̪2003 ̪72  ( 

) ϼϝІϒ ϝвЪVan Praag,2001,21ϢϼϜϸшϜ дϒ пЮϖ (  лϦ дϒ дЪввЮϜ дв  дтЯЯϲвЮϜ ϤϝЛЦмϦ дтЂϲϦϠ аϦ

Ђϒ дв ϣЊϲ ШЯϦвϦ ϝвϸжК ϼϝвϪϦЂыЮ ϣЛЦмϦвЮϜ ϸϚϜмЛЯЮ дттЮϝвЮϜ  ̪ϣтϼϜϸшϜ ϝлϦЛвЂ пЯК ϝкϼϪц мϒ ϢϸϲмЮϜ ал

  ϤϜϼϜϼЦ Ϻϝ϶ϦϜ пЮϖ ϢϼϜϸшϜ ЙТϸϦ дϒ дЪвт (ϣтЦмЂЮϜ ϤϝЛЦмϦЮϜ) дтЯЯϲвЮϜ ϤϝЛЦмϦЮϜ иϺк дтЂϲϦ Рϸк дϗТ ϜϺЮ

Дϒ ϝлжϓІ дв ϣтϠЂϝϲв  ЬЦϜ ϼАϝ϶вЮ дϝвЎ Йв ϣтЮϝϦϦв ϣтжвϾ ϣЯЂЯЂЮм (ϸϚϜмЛЮϜ ) ϰϝϠϼщЮ ̯Ϝϸϸϲв омϦЂв ϼϝл

ϦЂвЮϜ ЬϠЦ дв пЯКϒ ϣЧϪм .ϣϦϠϝϪ ϰϝϠϼϒм дтϼвϪ 

  ϢϼϜϸϖ ϞϝϠЂϒ ϼϠϦ϶Ϧ ϤϝЂϜϼϸ ϢϸК Шϝжк сТ ϰϝϠϼцϜ    ϤжϝЪ ϝв ϜϺϖм ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ФмЂϼϜϸϦ ϰϝϠϼцϜ    ̭ϝУтщЮ

  ϝлжвм ̪Јϝ϶ ЬЪІϠ дтϼвϪϦЂвЮϜ дтЯЯϲвЮϜ ϤϝЛЦмϦϠ  ϣЂϜϼϸPayne and Robb ,2007, 25-60)  (

ϼϸм ̪дтЯЯϲвЮϜ ϤϝЛЦмϦϠ ̭ϝУтщЮ ϝлϲϝϠϼϒ ϼтϸϦ ϤϜϸϲмЮϜ дϒ ϜмϸϮм ϸЧТ) ϣЂϜBushee,2008,305-330 (  

  ϢϼϜϸϖ ϝлжϓІ дв ЬϝвКϜ дмЂϼϝвт дтϼтϸвЮϜ дϒ ϸϮм ϸЦм ̯ϝтϸКϝЊϦ ϰϝϠϼцϜ    дК МыϠшϜ ϞжϮϦЮ пжϸцϜ ϰϝϠϼцϜ  

 .дтЯЯϲвЮϜ ϤϝЛЦмϦ дв 

 атДЛϦ :̯ϝϪЮϝϪ цϒ ϤϝЧТϸϦЮϜ  ϼмлвϮЯЮ ϣтЮм 

) ϼмлвϮЯЮ ϣтЮмцϜ ЌмϼЛЮϝϠ ϸЊЧт(Initial public offerings    ϝлжϓϠ аϝЛЮϜ ϞϝϦϦЪыЮ алЂцϜ ϰϼА мϒ

  (ϢϸтϸϮ ϤϜϼϜϸЊϖ) Ϣϼв Ьмц ϼмлвϮЮϜ пЮϖ ϤϜϸжЂ мϒ алЂϒ дв ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмчЮ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ ЙтϠ "

 Ϝ ϣЪϼϲ йтТ дмЪϦ дϒ рϒ) ЬϚϝЂ ФмЂ ϸмϮм ЙЦмϦ Йв ."(ϣЛтϼЂм ϣАІж ̭ϜϼІЮϜм ЙтϠЮ 

ыЮ ϝлвлЂϒ ϰϼАϠ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϢϸϝтϾ сТ ϢϸтϸϮЮϜ ϤϜϸϲмЮϜ ϒϸϠϦ  ϼϜϸЊшϜ ϼЛЂϠм ФмЂЮϜ сТ иϼв Ьмц ϞϝϦϦЪ

 алвлЂϒ ЙтϠ сТ дмϼвϪϦЂвЮϜ ϞОϼм ЙЂϦϜм ϢϸϲмЮϜ АϝІж ϱϮж ϝв ϜϺϖ ̪дтϼвϪϦЂвЮϜ дв ϸмϸϲв ϸϸЛЮм

  ИмжЮϜ пЮϖ йϮмϦϦ ϝлжϓТ ̪сТϝЎϖ Ьϝв Ѐϒϼ пЮϖ ϤϮϝϦϲϜм  ФϜмЂцϜ) аϝЛЮϜ ЬмϜϸϦЮϜ ФмЂ мк ФϜмЂцϜ дв сжϝϪЮϜ

 дв ϼтϠЪ ϸϸЛЮ алЂцϜ ЙтϠϠ (ϣтмжϝϪЮϜ    Ѐϒϼ ϢϸϝтϾм ϣтϸЧж ϣЮмтЂ ϼтТмϦ ШЮϺϠ ЙтАϦЂϦм ̪дтКмжϦвЮϜ дмϼвϪϦЂвЮϜ

  ϢϸтϸϮЮϜ ϤϼϜϸЊъϜ ϣтЯвК ϢϼϦТ ЬЛϮт ϝвв ФмЂЮϜ ϤϝϠЯЧϦЮ ϣЛЎϝ϶ алЂчЮ ϢϼϸЊвЮϜ ϤϜϸϲмЮϜ дϜм .ЬϝвЮϜ
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)IPOϸлЛϦвЯЮ ϣϠЛЊ (ЛϦм ̪ЙтϠЮϝϠ дт  ϢϼϜϸϖ ϣЂϼϝввЮ ϢϼϜϸщЮ ̯ϝЛТϜϸ сА сТ ϰϝϠϼцϜ    Ϣϸв  ϤϜϼϜϸЊшϜ

)Ritter,2008,1  ( 

2.1:  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼϝвв мϒ ϞтЮϝЂϒ 

1.2.1  : ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ сТ ϼттПϦЮϜ 

 ϣϠЂϝϲвЮϜ ϣжлвЮ дмжлϦввЮϜ йтЯК РϼϝЛϦ ϼЧϦЂв аϝК рϒϼ дК ϼϠЛт сϠЂϝϲвЮϜ ϞϸцϜ сТ ϣЂϝтЂЮϜ ϱЯАЊв Ζдϖ  

ЎмϦЮ ϣлϮмв ϤϜϸϝІϼϖ " ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ЬϪвϦм ̪ϣвϝК ϢϸКϝЦ ϣϠϝϪвϠ ϤϲϠЊϒм ϣЛϮϜϼвЮϜм  ϣтУтЪ ϱт

  ."сϠЂϝϲвЮϜ аϝДжЯЮ аϝК РϸлЪ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ пЯК ЬмЊϲЯЮ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮшϜ ХтϠАϦ ϞтЧжЮϜ)  

̪2004 ̪202 ( 

ϸϒ дв ϣКмвϮв " ϝлжϓϠ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ пЮϖ рϾϜϼтІЮϜ ϼϝІϒ ϸЦм  ϢϸϲмЮϜ ϝлЯвЛϦЂϦ сϦЮϜ ХтϠАϦЮϜ ϤϜм

 Ϝ ЬтЊмϦм ϬϝϦжϒ сТ ϣтϸϝЊϦЦъϜ  ЀЂцϜм ϸКϜмЧЮϜ ШЯϦ сЯвЛЮϜ ХтϠАϦЮϜ ϤϜмϸϓϠ ϸЊЧтм " ϣтЮϝвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮ

м ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϘϸϝϠвЮϜ ХтϠАϦЮ ϞЂϝϲвЮϜ ϝлϠ дтЛϦЂт сϦЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮшϜм ФϼАЮϜм  ϸмжϠЮϜ ϣϮЮϝЛв ϣтУтЪ дϝтϠ

 ЮϜ) .ϸϸϲв ЬϝϮв сТ ϨϜϸϲцϜм ϤϝтЯвЛЮϜм ̪рϾϜϼтІ2011 ̪100-101 ( 

  аϚϜмЧЮϜ ϸϜϸКϖм ϨϜϸϲцϜ ЬтϮЂϦ ϸжК ϣтϠЂϝϲвЮϜ ХϚϜϼАЮϜ дтϠ дв ϼϝϦ϶Ϧ дϒ ϣϮϝϲϠ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ͐дϖ

вϦм ̯ϝвϝК ъмϠЦ ϣЮмϠЧвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϘϸϝϠвЮϜ дв аϾЯв мк ϝв ϼϝϦ϶Ϧ дϜм ̪ϣтЮϝвЮϜ  ϤϝЂϝтЂЮϝϠ РϼЛт ϝв ЬϪ

ϝлϠ ϣЊϝ϶ЮϜ ϝлϦϝЂϝтЂ Ϣϸϲм ЬЪЯТ ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜ  .ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϘϸϝϠвЮϜ двЎ ϝлЮ ϰϝϦв мк ϝв ХТм пЯК ϼϝϦ϶Ϧм 

) ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϘϸϝϠвЮϜ ЀЯϮв РϼК ϸЧТAPB ) аЦϼ йжϝтϠ сТ ((22    ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ дК ϰϝЊТшϜ

1972ϘϸϝϠвЮϜ ск МыϠшϜ ϢϸϲмЮ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ Ζдϖ " :    иϺк ХтϠАϦЮ ФϼАЮϜм ϝлϠ ϣЊϝ϶ЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ

тЯК аЪϲт сϦЮϜ ϘϸϝϠвЮϜ ЮϜ ЬД сТ ϣв̭ыв ϼϪЪцϜ ϝлжϓϠ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϢϸϲмЮϜ ϢϼϜϸϖ ЬϠЦ дв ϝл ϝвв ϢϸϚϝЂЮϜ РмϼД

  ХТϜмϦЮϝϠ ϤϝтЯвЛЮϜ ϭϚϝϦжм сЮϝвЮϜ РЦмвЮϜ сТ ϤϜϼттПϦЮϜм сЮϝвЮϜ РЦмвЮϜ РϝЊжϗϠ ЌϼЛϦ дϒ пЮϖ ϝлϠ рϸϔт

Ϝ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϘϸϝϠвЮϜ ЙвЮϜ ϸϜϸКϖ ЌϜϼОш ϝкϼϝтϦ϶Ϝ аϦ ШЮϺ пЮϖ ̯ϜϸϝжϦЂϜм ̪̯ϝвмвК ϣЮмϠЧвЮ  " ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧ 

  ϞϸцϜ ϼтІтм ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϝлϦϝЂϝтЂ дв ̭ϾϮЪ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜм ХϚϜϼАЮϜ ϼттПϦϠ амЧϦ ϤϜϸϲмЮϜ дϜм

  ХтЧϲϦ сТ ϢϼϜϸшϜ ϣϠОϼ ϼлДт ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜм ХϚϜϼАЮϜ сТ ϤϜϼттПϦЮϜ дϒ пЮϖ сϠЂϝϲвЮϜ  РϜϸкϒ

ЬЪІϠ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖм Јϝ϶ ЬЪІϠ Ь϶ϸЮϜ ϸтлвϦ Ьы϶ дв Ϣϸϸϲв    ϸмЧКм ϣЮϝЪмЮϜ РтЮϝЪϦ ЌтУ϶ϦЮ аϝК

 ̪рмϝЧЯϠ ) дтϸЮϜ2009 ̪110  аϦ ϝв ϜϺϖ ЬЎТϒ ЬϝϲϠ дмЪϦ аϚϜмЧЮϜ дϒ ϣУЯϦ϶вЮϜ ϤϜϸϲмЮϜ ϸϮϦ ϸЦ ̯ϝжϝтϲϒм ̪(

 в ϼттПϦЮϜ АϼІ ϱϠЊт дϒ мϒ ̪̯ϝтЮϝϲ ϣвϸ϶ϦЂвЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮшϜм ФϼАЮϜ ϼттПϦ  мϒ ϼттϝЛвЮϜ ЀЯϮв ЬϠЦ дв ̯ϝвϾЯ

мϼЎЮ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ ЬмϜϸϦ ϣжϮЮ аϚϜмЧЮϜ сТ сϠЂϝϲвЮϜ ϰϝЊТшϜ ϞЯАϦт ϤъϝϲЮϜ иϺк сУТ ̪ϼттПϦЮϜ Ϣϼ  

  ϤϜϼϦУЮϜ дтϠ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ ϤϝϠϪЮϜм ϣжϼϝЧвЮϜ ϣЯϠϝЦ ϣтЊϝ϶ ЌУ϶тЂ ЬϠϝЧвЮϝϠм ̪ϼттПϦЮϜ ϜϺк ϼϪϒ дК ϣтЮϝвЮϜ

 ̪дмϼ϶ϐм ϼϸтмϼтІ)2006  ̪222 ( 
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2.2.1:  ϼттПϦЮϜ    ϣтϠЂϝϲвЮϜ ХϚϜϼАЮϜ сТ 

 ЮϜ ϣЧтϼАЮϜ сТ ϼттПϦЮϜ двЎϦтА дв ЬмϲϦЮϜм ̪ϣжтЛв ϣтϠЂϝϲв  ϣЧтϼА пЮϖ ϝлтЯК РϼϝЛϦв ϣЂϝтЂ мϒ ϣЧтϼ

  пЮϖ дмϾмвЮϜ ЬϸЛвЮϜ дв дмϾ϶вЮϜ ϼтЛЂϦ ФϼА ϼттПϦ ̯ыϪв ̪оϼ϶ϒ ϣЂϝтЂмFIFO    ϼϝϪϸжϜ ϣЧтϼА ϼттПϦ мϒ

м ̪мЂтЪ) сϮϝϦжшϜ ϼвЛЮϜ сжЂ ϣКмвϮв ϣЧтϼА пЮϖ ϤϠϝϪЮϜ АЂЧЮϜ ϣЧтϼА дв ЬмЊцϜ  ̪ϤжϝϮтм2009  ̪

1173-1174 .( 

Кж  ̪ϣтЮϝϲЮϜ ϢϸвЮϜ ̭ϝжϪϒ ϼтПϦЮϜ ϼϝϪϜ ϣϮЮϝЛв ϢϸϲмЮϜ пЯК ϞϮтТ ̪ϤϜ̭ϜϼϮшϜ мϒ ФϼАЮϜ оϸϲϒ ϼттПϦ аϦт ϝвϸ

  ϤϜмжЂЮϜ дК ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ϼтмЊϦ ϢϸϝКϒ сТ ϣЧϠϝЂ ϤϜмжЂ пЮϖ ϸмЛт рϺЮϜ свЪϜϼϦЮϜ ϼтϪϓϦЮϜ ϞϝЂϦϲϜм

  ) .ϢϸтϸϮЮϜ ϣЧтϼАЮϜ ХТм пЯК ϣЧϠϝЂЮϜMulford&Comiskey,2002,287-288м (аϦϦ    ϼтϪϓϦЮϜ ϣϮЮϝЛв

  ϤϜϼтПϦЮϜ ϸтϸϲϦ аϦтм ̪ϼтПϦЮϜ ϝлтТ аϦ сϦЮϜ ϣжЂЯЮ Ь϶ϸЮϜ сТϝЊ двЎ ϢϸтϸϮ ϣЧтϼА пЮϖ ЬмϲϦЯЮ свЪϜϼϦЮϜ

.оϼ϶ϒ пЮϖ ϣтϠЂϝϲв ϣЧтϼА дв ϼтПϦЮϜ дК ϣϮϦϝжЮϜ ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϜмжЂЮϜ ЬЪ дК Ь϶ϸЮϜ сТϝЊ сЦ ϣтмжЂЮϜ 

   ϼϝϪϸжъϜ ФϼА ϼттПϦ :̯ъмϒ 

ϝϪϸжъϜ ϞϝЂϲЮ ϢϸК ФϼА Шϝжк  ϣЮмϠЧвм ϣЛϚϝІ ϝлЛтвϮм ϤϜϼ  ϼϝϪϸжъϜ ϣЧтϼА ϼϝϦ϶Ϧ ϢϸϲмЮϝТ ̪ЬϝвЛϦЂыЮ

  ϣЦϸЮϜ ЀЪЛϦ дϒ ϞϮт ϣжтЛв ϣЧтϼАЮ ϝлЮϝвЛϦЂϜ ϸжК дЪЮм ̪ϣУЯϦ϶вЮϜ ϝлЮмЊϒ дв ЬЊϒ ЬЪЮ ϣϠЂϝжв ϝкϜϼϦ сϦЮϜ

тϾмϦ аϦтм ̪ϝлϠ ЬвЛϦ сϦЮϜ ϣϚтϠЯЮ ϣтЯЛУЮϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ РмϼДЯЮ ϣтЛЦϜмЮϜм ЮϜ ЬЊчЮ ϢϺУжϦЂвЮϜ ϣУЯЪЮϜ Й  ϤϠϝϪ

жвЯЮ ̯ϝЧТм ϤϜϼϦУЮϜ пЯК̪ дмϼ϶ϐм сЮϸϝЛЮϜ ) ЬЊцϜ ϜϺк ЬϝвЛϦЂϜ дв ϣЛЦмϦвЮϜ ЙТϝ2008  ̪570-  577  (

  ̪ЬϮЛвЮϜ ϼϝϪϸжъϜ ̪ЈЦϝжϦвЮϜ АЂЧЮϜ ϣЧтϼА ̪ϤϠϝϪЮϜ АЂЧЮϜ ЬϪв ϤϜϼϝϪϸжъϜ ϞϝЂϲЮ ϢϸК ХϚϜϼА Шϝжкм

 ϒ пЯК ϼϝϪϸжъϜ ̪сϮϝϦжшϜ ϼвЛЮϜ сжЂ ϸϸК ИмвϮвϲ ̪ϵЮϜ.....АϝІжЮϜ ϤϜϸϲм ЀϝЂ  сЮмϸЮϜ ϼϝтЛвЮϜ ϱЎмт Ϩт

  аЦϼ)4  ) аЦϼ ϢϸϝвЯЮ (12  ϣвϸ϶ϦЂвЮϜ ϼϝϪϸжъϜ ФϼА ХтϠАϦ ϞϮт " сЯт ϝв пЯК ϼϝϪϸжъϜ ϣϠЂϝϲв дϜмжЛϠ (

 дв ϼттПϦ Ϩмϸϲ Ьϝϲ сТм ̪ϤϝϠϪЮϜ ϜϺк ϞЯАϦϦ сϦЮϜ РмϼДЮϜ ϼтПϦϦ аЮ ϝв оϼ϶ϒ пЮϖ ϢϼϦТ дв аϝДϦжϝϠ

ТшϜ ϞϮт оϼ϶ϒ пЮϖ ϣЧтϼАм йϠϝϠЂϒм ϼтПϦЮϜ ϜϺк дК ϰϝЊ ϞϦϼϦϦ сϦЮϜ ϼϝϪфϜ ϣвтЦ ШЮϺЪ    аϚϜмЧЮϜ сТ йтЯК

̪ ϼАв ) " ϣтЮϝвЮϜ2007  ̪195    ϼϝϪϸжъϜ ϣЧтϼА ЬтϸϠϦ мϒ ϼтПϦ сТ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ Ѐϼϝвв ϢϸϲмЯЮ дЪвтТ ̪(

  сТ иϼтϪϓϦ ϼлДтм ̪(а϶ЎϦЮϜ)ϼϝЛЂцϜ омϦЂв ИϝУϦϼϜ ϣЮϝϲ сТ ЈЦϝжϦвЮϜ АЂЧЮϜ пЮϜ ϤϠϝϪЮϜ АЂЧЮϜ дв  сТϝЊ

м ϞϚϜϼЎЮϜ ЌтУ϶ϦЮ Ь϶ϸЮϜ  .̯ыϪв ϤϝЎтмЛϦЮϜ ϢϸϝтϾ 

   дмϾ϶вЮϜ ϼтЛЂϦ ФϼА :̯ϝтжϝϪ 

  ̯ϜϼЊжК ϼϠϦЛтм ̪ϣтвмвЛЮϜ ϣтжϜϾтвЮϜ сТ ϣЮмϜϸϦвЮϜ ЬмЊцϜ ϸмжϠ дв сЂϝЂϒ ϸжϠ ϣКϝЎϠЮϜ дв дмϾ϶вЮϜ Ζдϖ

 ϝлтϼϦІϦ сϦЮϜ ЙЯЂЮϜ ИмвϮв" йжϓϠ дмϾ϶вЮϜ РϼЛтм ̪ЬвϝЛЮϜ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϤϝжмЪв дв ̯ϝтЂϝЂϒ РϸлϠ ϢϸϲмЮϜ

лЛтжЊϦ мϒ ϝлЛтϠ мЯЮ рϸϝЛЮϜ АϝІжЮϜ Ϣϼмϸ сТ ϝ  ϬмϦжвЮϜ мϒ ϣКϝЎϠЮϜ дв дмϾ϶вЮϜ ϣЛтϠА РЯϦ϶Ϧм    "(Ϣϸϲ

  АЧТ ϸϲϜм ϼЊжК дв ϣтϼϝϮϦЮϜ ϤϜϸϲмЮϜ сТ дмϾ϶вЮϜ дмЪϦтм ̪ϢϸϲмЮϜ АϝІж ϣЛтϠА РыϦ϶ъ ̯ϝЛϠϦ сЛЯЂЮϜ
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дмЪϦтТ ϣтКϝжЊЮϜ ϤϜϸϲмЮϜ сТ дмϾ϶вЮϜ ϝвϒ ̪ϢϾкϝϮЮϜ ϣКϝЎϠЮϜ мк   ϒ ̪аϝ϶ ϸϜмв ϼЊϝжК ϣϪыϪ дв  ϬϝϦж

 аϝϦ ϬϝϦжϖ ̪ЬтПІϦЮϜ ϤϲϦ ̪ϤϜϸтвϲм ϼϝЊж мϠϒ)   .2008 ̪64  ( 

 ϣϦЦϔвЮϜ ϤϜϼϝвϪϦЂъϜ аттЧϦ ХϚϜϼА :̯ϝϪЮϝϪ 

  ϼтЊЧЮϜ ЬϮфϜ сТ ϝлЛтϠ ϸЊЧϠ пжϦЧϦ сϦЮϜ ̪ϤϜϸжЂЮϜм алЂцϝϠ ϼϝвϪϦЂъϜ ϣϦЦϔвЮϜ ϤϜϼϝвϪϦЂъϜ ЬвІϦ

  сТ ϨϸϲϦ сϦЮϜ ϤϝϠЯЧϦЮϜ дв ϢϸϝУϦЂъϜм Ϝ ХтЧϲϦ РϸлϠ ϣтЦмЂЮϜ ϝкϼϝЛЂϒ  пЯК ЬмЊϲЮϜ пЯК ϢϸϝтϾ ̪ϱϠϼЮ

Ϧ  дК ϰϝЊТшϜ ϞϮмϦтм ̪ϤϜϸжЂЮϜ Ј϶т ϝвтТ ϸϚϜмУЮϜм алЂцϜ Ј϶т ϝвтТ ϣтмжЂЮϜ  ϰϝϠϼцϜ ϤϝЛтϾм

  дК ϼϠЛϦм ϣЮмϜϸϦвЮϜ ЬмЊцϜ ϸϲϒ ϝлУЊмϠ дтϼвϪϦЂвЮϜ пЮϖ ϣтвмвЛЮϜ ϣтжϜϾтвЮϜ сТ ϣϦЦϔвЮϜ ϤϜϼϝвϪϦЂъϜ

ϦЂыЮ ϣϲϝϦвЮϜ ϸϼϜмвЮϜϪϦЂъϜ РЯϦ϶Ϧм ̪̯ыϠЧϦЂв ЬϝвЛК  (ϤϜϸжЂ алЂϒ)ϣϦЦϔвЮϜ ϤϜϼϝв  ЬмЊцϜ ϣтЧϠ д

 .ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ ФмЂ сТ ̯ϝтвмт ϝлвттЧϦЮ сКмЎмв ЀϝтЧв ϸмϮм сТ оϼ϶цϜ 

 ̪ дмϼ϶ϐм сЮϸϝЛЮϜ)2008 ̪488  ( 
 

   ЬмЊцϜ ϣвтЦ ЌϝУ϶жϜ : ̯ϝЛϠϜϼ 

 Ю ЬϠϝЧЮϜ НЯϠвЮϜ дК (ϣЯϲϼвЮϜ) ϣтϼϦТϸЮϜ ϣвтЧЮϜ сТ ϢϸϝтϾЮϜ " ЬϪвϦ ЬЊцϜ ϣвтЦ ЌϝУ϶жϜ Ζдϖ  ϝвϒ ̪" ϸϜϸϼϦЂы

  ̯ϝϲмϼАв ЬЊчЮ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣвтЧЮϜ слТ " ϸϜϸϼϦЂыЮ ЬϠϝЧЮϜ НЯϠвЮϝ̮Ϡ ϸмЊЧвЮϜ  ϣвтЧЮϜ мϒ ЙтϠЮϜ РтЮϝЪϦ ϝлжв

тϒ ( ЌϝЧжцϜ ϣвтЦ + ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ) ϣЯвЛϦЂвЮϜ  Ьы϶ дв ЀϝЧϦ ЬЊцϜ ϣвтЦ дϒ Ϻϖ ̪пЯКϒ ϝвл

ъϜ ϢϸϲмЯЮ ϤϜϸϜϼтϖм ϣтЯϠЧϦЂв Ϥϝвϸ϶ дв йвϸЧт ϝв  ϣЯϪвв) ЬЊцϜ ϣвтЦ дтϠ ϣтЂЪК ϣЦыК Шϝжкм .ϣтϸϝЊϦЦ

 ЮϜ ϣвтЧЮϜм ( ϝлЧЧϲт сϦЮϜ ϤϜϸϜϼтшϝϠ  ̪(ϣЯϲϼвЮϜ) ϣтϼϦТϸЮϜ ϣвтЧЮϜ ЌУ϶жϦ ϤϜϸϜϼтшϜ ϸϜϸϾϦ ϝвϸжКм ̪ϣтϼϦТϸ

ϸжК ЌϝУ϶жъϜ ϜϺк Ϩϸϲтм  аϾЯт ϜϺЮ ̪( ϣтАПϦЯЮ ϣЯϠϝЦ ϼтО) ϸϜϸϼϦЂыЮ ϣЯϠϝЦ ϼтО ЬЊцϜ ϣвтЦ дмЪϦ ϝв

  .ϝлЎтУ϶Ϧ(IFRS, 2004, 63)  . 

 ϣтЮϝвЂϒϼЮϜ ϤϝЧУжЮϜм ϣтϸϜϼтъϜ ϤϝЧУжЮϜ : ̯ϝЂвϝ϶ 

  ϝвϒ ϤϝТмϼЊвЮϜм ̪ϝлϚϝжϦЦъ ϣЧϲыЮϜ ϸϸвЮϜ Ьы϶ ϣϦϠϝϪЮϜ ЬмЊ̰цϜ пЯК РϼЊϦ ϣтТϝЎϒ ϤϝТмϼЊв Шϝжк дϒ

  ϣтЮϝвЂϒϼ дмЪϦ дϒ  ϾттвϦЮϜ ϣϠмЛЊЮ ϸвЛϦв ϼтО мϒ ϸвЛϦв ЬЪІϠ ϝвлжтϠ АЯ϶ЮϜ аϦт ϝв ϢϸϝКм ̪ϣтϸϜϼтϜ мϒ

  ̪ϝвлжтϠв ϼϪЪц рϒ) ϣтЯϠЧϦЂвЮϜм ϣтЮϝϲЮϜ ϤϜϼϦУЯЮ ЙТϝжв ϝлжК ХЧϲϦ ϝв ϜϺϖ ϣтЮϝвЂϒϼ ϤϝТмϼЊв пвЂϦТ  д

дϒ ϝлжвм ϣтЮϝвЂϒϼ ϤϝТмϼЊв ϝк̵ϸК аϦт сЪЮ ϝтϜϾвЮϜ ЌЛϠ ϼТмϦ ϞмϮм Йв ̪( ϢϸϲϜм ϣтЮϝв ϢϼϦТ    рϸϔϦ

 м .ϸмϮмвЮϜ Ϥϝвϸ϶ ϢϸϝтϾм ϣтϮϝϦжшϜ ϣЦϝАЮϜ дтЂϲϦм ̪ЬЊчЮ сϮϝϦжшϜ ϼвЛЮϜ ϢϸϝтϾ пЮϖ ϤϝТмϼЊв пвЂϦ

 ϾттвϦЮϜ аϸК ϣЮϝϲ сТм ̪АЧТ ϣтЮϝϲЮϜ ϢϼϦУЯЮ ЙТϝжв ϝлжК ϤЧЧϲϦ ϝв ϜϺϖ ϣтϸϜϼтϜ    ϼтО ϤϝϮЮϝЛв пЮϖ рϸϔтЂ

ϲвЮϜ дϝЪвϗϠм ̪сЮϝвЮϜ ϾЪϼвЮϜм Ь϶ϸЮϜ ϣвϚϝЦ сТ ϣϮтϦжЮϝϠ ϼϪϔϦ ϣϲтϲЊ   ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ сТ ϝлЮыПϦЂϜ ϞЂϝ

  рϸϔтЂ ̯ϝтϸϜϼтϜ сЮϝвЂϒϼЮϜ РмϼЊвЮϜ ̵ϸК ϜϺϗТ ̪дтЛв РϸлЮ ϣвтЦ дϝтϠ аϸК пЮϜм ̪ϰϝϠϼцϜ ЌтУ϶Ϧ пЮϖ

ъϜ АЂЦ ϞϝЂϦϲϜ сТ ϓА϶ЮϜм ϣтЧтЧϲЮϜ ϣвтЧЮϝϠ ЬЊцϜ  ϞϼлϦЯЮ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ϝлтЮϖ ϓϮЯϦм ̪ЬЊчЮ ϼϝϪϸж

 .ЀЪЛЮϝϠм ϞϚϜϼЎЮϜ дв 
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:̯ϝЛϠϝЂ   ϤтЦмϦ   ϤϜϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ 

ϲвЮϜ ϣжлв йϮϜмϦ сϦЮϜ ϣвлвЮϜ ЬЪϝІвЮϜ дв ϤϜϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ Ζдϖ  ХтмЂϦ сТ ϣЯвЛϦЂвЮϜ ФϼАЮϜ ϸϸЛϦЮ ϣϠЂϝ

т ϝв ϜϺк ̪Ϥϝвϸ϶ЮϜм ϤϝϮϦжвЮϜ  ϣϠЂϝϲвЮϜ ЬвЛϦЂϦм ̪ϤъϝϲЮϜ ЬЪ пЯК ХϠАжϦ ϸКϜмЦ ЙЎм ϣϠмЛЊЮϜ дв ЬЛϮ

ϲϦвЮϜ ϤϜϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКыЮ ϤϝтЯвЛЮϜ ϭлжв ЀϝЂϒ  ϣвϚϝЦ )ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϝϠ ϝкϼлДϦм ХЧϲϦЯЮ ϣЯϠϝЧЮϜ мϒ ϣЧЧ

ϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ ϸвϦЛтм ̪( Ь϶ϸЮϜ  ϾтвϦт ϸϜϼтшϝТ ̪ϸϜϼтшϜ Ϩмϸϲ ϤϝϠϪш ϣжтЛв ϣтжвϾ ϣАЧж ϼϝтϦ϶Ϝ пЯК ϸϜ

 ϜϼϦКъϜ АϝЧж ϸϸЛϦϠ̪ ϤжϝϮтм ̪мЂтЪ )ϸϜϼтшϜ ϤϝтЯвК сТ ϱЎϜмЮϜ ИмжϦЮϜ пЮϖ ШЮϺ ЙϮϼтм йϠ Р2009  

̪933-941  .( 

ДϦмЊЮ мϒ ϣЮмЧЛв ϢϼмЊϠ ϸЪϔв ϼтО ЙтϠЮϜ ϼЛЂЮ сϚϝлжЮϜ ЬтЊϲϦЮϜ дц ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ ЬЪϝІв ϼл  ϣϠмЛ

Ϝ ЙтϠ ϸжК ϸϜϼтшϝϠ ϤϜϸϲмЮϜ РϼϦЛϦ аϝК ЬЪІϠм ̪ϸϜϼтшϜ ϞϝЂϦЪϜ ϣтЯвК ЬвϦЪϦ пϦв ϸтϸϲϦ  ̪ϣвϸ϶ЮϜ мϒ ϭϦжвЮ

ϼДЮϜ ϞϠЂϠ Ь϶ϸЮϜ ϬϝϦжϖ сТ ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ ϼт϶ϓϦ мϒ ЬтϮЛϦ ϝлжЪвт дЪЮм  аϸК) ЙтϠЯЮ ϣϠϲϝЊвЮϜ Рм

 ̯ϝвмвК ϣЮмϠЧвЮϜ ϘϸϝϠвЮϜ ЬД сТм ̪( ϣтϸЧжЮϜ ЬтЊϲϦϠ ϣАтϲвЮϜ ϸЪϓϦЮϜ ХЧϲϦт ϝвϸжК ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ ϞϮт 

  :дттЮϝϦЮϜ дϝАϼІЮϜ 

1.  .йϠϝЂϦЪϜ аϦ ϸЦ ϸϜϼтшϜ дмЪт Ζдϖ 

2.  .ХЧϲϦЯЮ ЬϠϝЦ мϒ ХЧϲϦ ϸЦ ϸϜϼтшϜ дмЪт Ζдϖ 

ЧϲϦ ЬϝϮв сТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ϼЊϲ дЪвтм :сϦъϝϠ ϸϜϼтшϜ Х 

 ̯ывϝЪ ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ сЎЧϦ сϦЮϜ ЀЂцϜ ϣКмвϮв ск :пЮмцϜ ϣКмвϮвЮϜ   аϦт сϦЮϜ ϣтжвϾЮϜ ϣАЧжЮϜ ϸжК

  Ϩϸϲ аϝвϦϒ мϒ сЂтϚϼЮϜ АϝІжЮϜ ̭Ϝϸϒ ϝлтТ  ЀϝЂϒм ̪ϬϝϦжшϜ ЀϝЂϒм ̪атЯЂϦЮϜм ЙтϠЮϜ ϣАЧж двЎϦϦм ̪аϝк

 .рϸЧжЮϜ ЬтЊϲϦЮϜ 

цϜ дв йКмвϮв ск :ϣтжϝϪЮϜ ϣКмвϮвЮϜ  дтϠ ϝвтТ ШϼϦІвЮϜ ϬϝϦжшϜ дв ̯ϝЧТϸϦв ̯ϜϼϝтϦ ϸϜϼтшϜ ϼϠϦЛϦ сϦЮϜ ЀЂ

 ЮϜм ϣУЯϦ϶вЮϜ ϣАІжцϜ  ϣϠЂж ЀϝЂϒ ̪ϣвтЧЮϜ сТ ϣтЛтϠАЮϜ ϢϸϝтϾЮϜ ̪ФϝЧϲϦЂъϜ ЀϝЂϒ двЎϦϦм ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼϦУ

ϾϝϮжъϜ̪ рϾϜϼтІЮϜ).2011 ̪293- 294  ( 

:ϝлжв ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКыЮ ̯ϝАϝЧж ϸϸϲ ϸЧТ дмϼ϶ϐм ϼϸтмϼІ ϝвϒ -    ̪ϬϝϦжшϜ ЬϝвЪϦЂϜ ϸжКм ̪ϬϝϦжшϜ ϣтЯвК ̭ϝжϪϒ

м ̪ϣтϸЧжЮϜ атЯЂϦ ϸжКм ̪ϣвϸ϶ЮϜ ̭Ϝϸϒ ̭ϝжϪϒм  ) .ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКыЮ ϣЊϝ϶ РмϼДм дтЛв Ϩϸϲ Ϩмϸϲ ϸжК

̪ дмϼ϶ϐм ϼϸтмϼІ2006 ̪192 -194  ϞЂϝϲвЯЮ ϱвЂт ϣЮмϠЧв ϝлЛтвϮм РϜϼϦКъϜ ХϚϜϼА ϸϸЛϦ дϜм ̪(

  .оϼ϶ϒ пЮϖ ϣЧтϼА дв ЬтϸϠϦЮϜ 
 

: ̯ϝжвϝϪ  ϣтЮϝвЮϜ ϤϝЧϦІвЯЮ  АмϲϦЮϜ ϤϝУтжЊϦ ϸϜϸКϖ ϤϝЂϝтЂ 

  АϝІжЮϜ ϣвЮмКм ЬϝЊϦъϜ ЬϚϝЂм ϼмАϦ ΖдϖцϜ Ѐмϔϼ ЬϝЧϦжϜ ϣтϼϲ ϾтϾЛϦм ̪рϸϝЊϦЦъϜ  ̪аЮϝЛЮϜ ϼϠК ЬϜмв

  ϝлжвЎϠм ϣтЮϝвЮϜ ϤϜмϸцϜ Ьы϶ дв ϢϺУжвЮϜ ϤϝтЯвЛЮϜ аϮϲ ϢϸϝтϾм ϢϸтϸϮ ϣтЮϝв ϤϜмϸϒ ̭мІж сТ ШЮϺ акϝЂ

) ϤϝЧϦІвЮϜderivatives алЂцϜ ϼϝЛЂϒм ϢϸϚϝУЮϜ ϤъϸЛв сТ ϤϝϠЯЧϦЮϜ ϸЎ АмϲϦЮϜ ЌϜϼОц ЬвЛϦЂϦ сϦЮϜ (
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ϼϝЎвЮϜ ЌϜϼОц ) сЮмϸЮϜ ϣϠЂϝϲвЮϜ ϼттϝЛв ЀЯϮв РϼКм ̪ϣϠIASB) аЦϼ (32  ϣтЮϝвЮϜ ϢϜϸцϜ (

Financial instrument    ϝлжϓϠ    Хϲ ϢϜϸϒ мϒ сЮϝв аϜϾϦЮϜ мϒ ϝв ϢϸϲмЮ сЮϝв ЬЊϒ ̭мІж пЮϖ рϸϔт ϸЧК "

 ." оϼ϶ϒ ϢϸϲмЮ ϣтЪЯв 

ϼІЮϜ ϤϜϼϝт϶м ̪ϤъϝУЪЮϜм ̪ϢϾϝϦвв алЂϒм ̪ϣтϸϝК алЂϒ :ϣтЪЯвЮϜ Хϲ ϤϜмϸϒ ϣЯϪвϒ дв  двм .ϣϠмϦЪвЮϜ ̭Ϝ

ϣжтϸвЮϜ авϺЮϜм̪ ϣтЮϝв ϤϜϼϝвϪϦЂϜ :ϣтЮϝвЮϜ ЬмЊцϜ ϤϜмϸϒ ϣЯϪвϒϜ ϣтЮϝвЮϜ ЬмЊцϜм ̪  ϤϜмϸϒ ϣЯϪвϒ двм .ϣЧϦІвЮ

  ).ϢϼϸϝЊЮϜ ϤϜϸжЂЮϜм ̪ϣЧϦІвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝвϜϾϦЮъϜм ̪ϣжϚϜϸЮϜ авϺЮϜм ̪ϣвЯϦЂвЮϜ ЌмϼЧЮϜ :ϣтЮϝвЮϜ ϤϝвϜϾϦЮъϜ

 ̪ϤϜϸтвϲ̪ ϼϝЊж мϠϒ2008 ̪527- 532  ( 
 

 ϸϸвЮϜ дтϠ ϞϚϜϼЎЮϜ ЙтϾмϦЮ ϣЯтϸϠЮϜ ФϼАЮϜ : ̯ϝЛЂϝϦ 

ТϸϦЮϜ пЯК ϤϝЛϠϦ ϤϜϺ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϨϜϸϲцϜ аДЛв ϸЛϦ  ϤϜϼϜϼЦшϜ сТ ϝлжК ϰϝЊТшϜ аϦт сϠтϼЎЮϜ рϸЧжЮϜ Х

  ̪ϸмкϼТ ) ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ϝлϠ ЬвЛϦ сϦЮϜ ϣЮмϸЮϜ сТ йϠ ЬмвЛвЮϜ ϞϚϜϼЎЮϜ дмжϝЦ Йв ̯ϝтІϝвϦ ϣтϠтϼЎЮϜ 

2008  ̪72   т Ϻϖ ̪(жϝЦ АϼϦІ ϣтϠЂϝϲв ϸϸв сТ ϤϝТмϼЊвЮϜм ϤϜϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ ϢϼмϼЎ ϞϚϜϼЎЮϜ дм

ϸϝϠвЮϜ йϠЯАϦϦ ϝвК ϣУЯϦ϶в  сϠЂϝϲвЮϜ Ь϶ϸЮϜ дК РЯϦ϶т сϠтϼЎЮϜ Ь϶ϸЮϜ дмЪт ϺϚϸжК ̪ϣЮмϠЧвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ Ϙ

сЯтЊϓϦЮϜ ФϼУЮϜ ϣтЯК ХЯАт ϤЦϔвЮϜ ФϼУЮϜ ϜϺкм ̪ϣϠтϼЎЮϜ ЬϠЦ originating   оϸϒ рϺЮϜ ϨϸϲЮϜ ЬмϾтм

 ϖЧϲыЮϜ ϢϸвЮϝϠ ФϼУЮϜ пЮ  ЬϚϜϾЮϜ ФϼУЮϜ ϜϺк ЬϜмϾ ϣтЯвК пЯК ХЯАтм ϝлЂУж ϣreversing   дв ЬЪ рϸϔтм

ФϼУЮϜ    .Ь϶ϸЮϜ ϞϚϜϼЎ ЙтϾмϦ ϣЯЪІв ϝлтЯК ХЯАт ϣтϠЂϝϲв ϣЯЪІв пЮϖ дтϦЦϔвЮϜ ЬϚϜϾЮϜ ФϼУЮϜм сЯтЊϝϦЮϜ

 ̪дмϼ϶ϐм ϼϸтмϼІ) :ск Ь϶ϸЮϜ ϞϚϜϼЎ ЙтϾмϦЮ ХϚϜϼА ϨыϪ ЬϝвЛϦЂϜ дЪвтм2006 ̪460 (  

1. ) ЬтϮϓϦЮϜ ϣЧтϼАThe deferred method  ( 

2.  ) аϜϾϦЮъϜ / ЬЊцϜ ϣЧтϼАAsset/Liability method  .( 

3.  ) ϞϚϜϼЎЮϜ дв сТϝЊЮϜ ϣЧтϼАThe net-of ïtax method .( 

  аϚϜмЧЮϜ ϭϚϝϦж сТ ϼтϪϓϦЯЮ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼϝвв двЎ ХϚϜϼАЮϜ ШЯϦ дтϠ ЬтϸϠϦЮϜ ϞЂϝϲвЮϜ Ϥъмϝϲв дϜм

 .ϣтЮϝвЮϜ 
  

3.2.1:  ϜϦЮϼттП ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ сТ 

 ϢϸϲмЮϜ сТ ϼІϝϠв ϼтОм ϼІϝϠв ϼтϪϓϦ ϝлЮ сϦЮϜ ϣЛтϼЂЮϜ ϤϜϼтПϦЮϝϠ ϼЎϝϲЮϜ ϤЦмЮϜ сТ ЬϝвКцϜ ϣϚтϠ РЊϦϦ

  ϤϜϼтПϦЮϜ иϺк ϣлϮϜмвЮ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϝϠ Ϻ϶цϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ пЯК ЌϼУт ϝвв ̪ϣтϸϝЊϦЦъϜ

ЮϝвКϒ сТ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ ϼϜϼвϦЂϜ дϝвЎЮм  ϾЪϼвЮϜ ϼϝлДϒ дϝвЎ дК ̯ыЎТ ϝл  АϝІжЮϜ ϣϮтϦжм сЮϝвЮϜ

  ϨϜϸϲцϜ мϒ РмϼДЮϜ дК ϼтϸЧϦ ϤϝтЯвК ̭ϜϼϮϖ ϞЯАϦт ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ЌϼК дϝТ ШЮϺЮ ̪сПϠжт ϝвЪ

  ̪ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ пЯК ϝкϼϝϪϐм ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϨϸϲцϜм РмϼДЮϜ иϺк дв ϸЪϓϦЮϜ дЪвт ъ йжϜ ϝвЮϝАм ̪ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ

Ϧ ϝкϼтϸЧϦ ϣтЯвК дϝТЊ϶ІЮϜ аЪϲЮϜ дв ϼϸЦ ϣЂϼϝвв ϞЯАϦ  ИмЦм Йв ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ ϼтПϦϦ ̯̯ϢϸϝКм ̪с
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  ̪ШЮϺ пЯК ϣЯϪвцϜ двм ̪ϣтТϝЎϒ ϤϝвмЯЛв пЯК ЬмЊϲЮϜ мϒ ϢϼϠ϶ЮϜ дв ϸтϾвЮϜ ϞϝЂϦЪϜ мϒ ϢϸтϸϮ ϨϜϸϲϒ

 ШмЪІвЮϜ дмтϸЮϜ ЈЊ϶вм ̪ЬмЊцϜ ϼϝϪϸжъ ϣтϮϝϦжшϜ ϼϝвКцϜм ̪аϸϝЧϦвЮϜ дмϾ϶вЮϜм ̪ϣвмϸЛвЮϜ дмтϸЮϜ  

̪ ϣЛвϮ ) .ϝлЯтЊϲϦ сТ2009 ̪52(  ϬϝϦϲϦ ъм ̪АЧТ ЬϠЧϦЂвЮϜ сТ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ сТ ϤϜϼтПϦЮϜ ϣϮЮϝЛв аϦϦм ̪

  ϝлϠ ϤϼϪϓϦ ϜϺϖм ̪ϼттПϦЮϜ Ϣϸв сТ ̯ϝтϠЂϝϲв ϝлϦϮЮϝЛв аϦϦм ̪̯ϝЧϠϝЂ ϢϼмІжвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ сТ ϤытϸЛϦ пЮϖ

  .ЬϠЧϦЂвЮϜ сТм ϼтПϦЮϜ Ϣϸв сТ ϝлϦϮЮϝЛв аϦϦ ϣтЮϝв Ϣϸв ϼϪЪϒ 

ϠϼϮ) ̪Им̪ ЀЯϲм2002 ̪372 ( 

4.2.1  :ЮϜϼттПϦ МыϠшϜ ϤϜϸϲм сТ 

  алЮ ̪ϸϜϼТшϜ алжвЎϠ оϼ϶ϒ ϣлϮ ϣтϒ мϒ ̪сжϝвϦϚϜ атДжϦ мϒ ̪ϣтϼϜϸϖ мϒ ϣтжмжϝЦ Ϣϸϲм ϣтϒ " :МыϠшϜ Ϣϸϲм

  ϢϸϲмЮϜ  ШЯϦ  РϜϸкϒ  ϾϝϮжъ  ϢϼϸϝжЮϜ  ϸϼϜмвЮϜ  аϜϸ϶ϦЂϜ  пЯК  ϢϼϸЧЮϜ(SACL , Par6)    "

)Hendrson,2007,218 ( 

 ϝЊТшϜ ϞϮттПϦЮϜ дК ϰ  ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ЬтϸЛϦ ХтϼА дК ϣтЛϮϼ ϢϼмЊϠ ϼтϼЧϦЮϜ Ьϲв ϤϜϸϲмЮϜ сТ ϤϜϼ

  ̪пЮмцϜ ϢϼвЯЮ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ϸϜϸКϖ ϵтϼϝϦ сТ ϢϸмϮмв ϤжϝЪ ϼтϼЧϦЮϜ Ьϲв ϢϸϲмЮϜ дϒ мЮ ϝвЪ ̪ϣЎмϼЛвЮϜ

Ьϲв ϢϸϲмЮϜ сТ ϼтПϦЮϜ ЀЪЛϦЮ ̯ϝЧϠϝЂ ϢϼмІжвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ЌϼК ϢϸϝКϜ аϦт дϒ пЯК    ̪ϼтϼЧϦЮϜдϒ ϞϮт ϝвЪ    ϼтІϦ

  Ь϶ϸЮϜ сТϝЊм Ь϶ϸЮϜ дв ЬЪ пЯК ϼтПϦЮϜ ϼϪϒ дК ϰϝЊТшϜм ̪ϣϠϝϠЂϜм ϼттПϦЮϜ ϣЛтϠА пЮϖ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ

 .ϣЎмϼЛвЮϜ ϤϜϼϦУЮϜ ЬЪ дК алЂцϜ ϰϝϠϼϒм 

   ϬϝвϸжъϜ ФϼА дтϠ ϼϝтϦ϶ъϜChange Between Method Combinations 

̪сϠЂϝϲв амлУвЪ ЬϝвКцϜ ИмϼІв ϬϝвϸжϜ  ϲм ЬЛϮ мкЪϒ мϒ дтϦϸ ϣтϠЂϝϲв Ϣϸϲм сТ ЬϝвКцϜ ϤϜϸϲм дв ϼϪ

  ϼϪЪϒ мϒ ϢϸϲϜм сТ ϣтЪЯвЮϜ ФмЧϲ мϒ ЬмЊϒ сТϝЊ ϝв Ϣϸϲм рϼϦІϦ ϝвϸжК ЬϝвКцϜ ϬϝвϸжϜ Ϩϸϲтм ̪ϢϸϲϜм

  ϣϲϝϦвЮϜ ϬϝвϸжъϜ ФϼА дтϠ ϼϝтϦ϶ъϝϠ дмϠЂϝϲвЮϜ амЧт .ϤϜϼϦІвЮϜ ϢϸϲмЮϜ иϺк пЯК ϢϼАтЂЮϜ ЬЊϲϦм

вϝК ̯ъмϠЦ ϣЮмϠЧвЮϜмХТм пЯК ̯ϝ  Ϝ ϼϝтЛвЮϜ) аЦϼ сЮмϸЮϜ  сϠЂϝϲвЮ3  аϝЪ ):ск  ϬϝвϸжъϜ  ФϼАм (

̪2000̪496-522 ( 

) ̭ϜϼІЮϜ ϣЧтϼА :̯ъмϒ(purchase method  Ј϶ЯϦϦ ̪ϢϸϲϦвЮϜ ϤϝтъмЮϜ сТ ̯ϝКмтІ ФϼАЮϜ ϼϪЪϒ дв ϸЛϦ :

ъϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ амЧϦ ϝкϸжКм ̪оϼ϶ϒ Ϣϸϲм ЬмЊϒ сТϝЊЮ ϣтϸϝЊϦЦϜ Ϣϸϲм ̭ϜϼІ сТ ϝлϦϼЪТ ЙТϸϠ а

ϝϠвв ϣтϸЧж НЮ  ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ ϤϝϠмЯАвЮϜм ϤϜϸмϮмвЮϜ ЬтϮЂϦм ϣЛϠϝϦЮϜ ϢϸϲмЯЮ ЬмЊцϜ сТϝЊ ЬϠϝЧ

  ϣвтЧЮϜ дтϠм ЬЊчЮ ϣтϼϦТϸЮϜ ϣвтЧЮϜ дтϠ ФϼУЮϜ дϜм ̪ϣтЦмЂЮϜ ϣвтЧЮϝϠ ϝлвттЧϦ ϢϸϝКϒ ϸЛϠ ЬвϝЪЮϝϠ оϼ϶цϜ

 мЮϜ сТ ϤϜмжЂЮϜ дв ϸϸК пЯК ϝк̭ϝУАϖ аϦт Ьϲв ϢϼлІЪ ЬϮЂϦ ϣтЦмЂЮϜ .аъϖ Ϣϸϲ 

  ) ϱЮϝЊвЮϜ ЙтвϮϦ :̯ϝтжϝϪ(pooling interest method алЂϓϠ алЂϒ ϣЮϸϝϠв ЀϝЂϒ пЯК амЧϦ ϝлϦϼЪТ дϜ :

  ϝлЮы϶ дв амЧϦ ϣЧУЊ ϝвжϖм ̪оϼ϶ϒ Ϣϸϲм ЬϠЦ дв ϣтϸϝЊϦЦϜ Ϣϸϲм ̭ϜϼІ ϣЧУЊϠ ϤЂтЮ иϺлТ оϼ϶цϜ ϢϸϲмЮϜ
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 ϣтмЂ ϣЪϼϝІвЮϜм ϣтЮϝвЮϜ алϲЮϝЊв ϸтϲмϦϠ алЂцϜ ϣЯвϲ дв дтϦКмвϮв  Аϝ϶вЮϜ сТ АϼІ дϒ ̪ϼ ЙтвϮϦ аϝтЦ

.ϢϸϲмЮϜ ϣтϼϜϼвϦЂϜ ϣтЎϼТ ϞϠЂϠ ϢϼвϦЂв дтϦϸϲмЮϜ сТ ϣтЪЯвЮϜ ϱЮϝЊв ̭ϝЧϠ двЎϦ ϣтЮϝвЮϜ ϱЮϝЊвЮϜ 

 ) пЮмцϜ ϣтϜϸϠЮϜ ϣЧтϼА :̯ϝϪЮϝϪfresh-start method  ̭ϜϼІЮϜ ϣЧтϼА дК ̯ϜϼтϪЪ РЯϦ϶Ϧ ъ ϣЧтϼА ск :(

ϸвЮϜ РϜϼАцϜ ЬмЊϒ ЙвϮ сТϝЊ аттЧϦ ϢϸϝКϜ аϦт Ϻϖ ϣϲЯЊвЮ ϣϮв   ЮϜ ϢϸϲмЮϜ  ϢϸϲмЮϜ ЬмЊϒ АЧТ ЀтЮм ϢϸтϸϮ

̪ сЎϝЧЮϜ) .ϸтϸϮ дв ϝк̭ϝІжϖ аϦ ϢϸϲмЮϜ дϒ мЮ ϝвЪ ЬмЊцϜ сТϝЊ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ϼлДϦЂм ̪ϢϜϼϦІвЮϜ2010  

238  ( 

ϝвϸжК  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϣЂϼϝвв ϼлДϦм    ϣЧтϼА пЮϖ ̯ϝтЮϝϲ ϝлϠ ЬмвЛв ϣЧтϼА дв ϣЧтϼАЮϜ ϞЂϝϲвЮϜ ϼтПт

мϸ Ь϶ϸЮϜ аϝЦϼϒ ϼттПϦЮ оϼ϶ϒ.ϢϼϝϪϖм ϞϠЂЮϜ дϝтϠ д 

1.4.2.1 : ϤϝЦϝЧϲϦЂъϜ ϣϠЂϝϲв 

) ϣтЮϝвЮϜ ϣϠЂϝϲвЮϜ ϼттϝЛв ЀЯϮв РϼКFASB  ϤϜϼтϪϓϦЮϜ ЬтϮЂϦ ϣЮмϝϲв " ϝлжϓϠ ϤϝЦϝЧϲϦЂъϜ ϣϠЂϝϲв (

( ϤϝЧУЊ) ϤывϝЛвЮ ϣтЮϝвЮϜ    сТ ϨϜϸϲцϜ ШЯϦϠ ϣАтϲвЮϜ РмϼДЮϜм ̪оϼ϶цϜ ϨϜϸϲцϜм ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ

м ̪ϝлтТ ϤЯЊϲ сϦЮϜ ϢϼϦУЮϜ  ̪ϢϼϦУЮϜ ШЯϦ сТ ϢϸϲмЮϜ ЬϠЦ дв ЙТϸ мϒ аЯϦЂϒ ϸЦ ϸЧжЮϜ дϝЪ ϜϺϖ ϝвК ϼДжЮϜ ЌПϠ

FASB,Con6,139)  ЀϝтЧЮ ϣтЂϝЂцϜ ЙтϼϝІвЮϜ ̭Ϝϸϒ Ьмϲ ϤϝвмЯЛв ϼтТмϦϠ аϦлт сЮϝвЮϜ МыϠшϜ дϓϠм (

 ЮϜ)  "йϦϝжмЪвм Ь϶ϸ(Ibid,no1,43 . 

 ϜϸцϜ аттЧϦ пЯК дтϼвϪϦЂвЮϜ ϢϸКϝЂв ск ФϝЧϲϦЂъϜ ϣϠЂϝϲв Рϸк Ζдϖ  дв ϢϸвЮϜ Ьы϶ ϢϸϲмЯЮ рϸϝЊϦЦъϜ ̭

 Ϝ ϣϠЂϝϲвЮϜ ϘϸϝϠв ЬϝвЛϦЂϜ Ьы϶  ϣтЯвК ϣϮтϦж йжϓϠ ЬтЮϸ Шϝжкм ̪ϣЯϠϝЧвЮϜм ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ ЬϪв ϣтЂϝЂц

жК дЯЛвЮϜ  ϰϝϠϼцϜ ЬЛϮϦ ФϝЧϲϦЂъϜ  Ь϶ϸЮϜ ϣвϚϝЦ дϒм ̪рϸЧжЮϜ ХТϸϦЮϜ дв ϼϪЪϒ Ϣϸлвв дмЪϦ дϒ пЮϖ ЬтвϦ ϝл

 ̭ ϜϸцϜ дК ЬЎТϒ ϤϝвмЯЛв ϼТмϦ    ϝв ϜϺкм ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ дв ЬЎТϒ дтϼвϪϦЂвЮϜ пЮϖ ϢϸϲмЯЮ рϸϝЊϦЦъϜ

  ) ϣЂϜϼϸ сТ ϸϼмDechow,2010  ϤϝϠЯЧϦЮϜ Ϣϸϲ ЬтЯЧϦ пЮϖ ЬтвϦ ϝлϦЛтϠАϠ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ ϣϠЂϝϲв дϒ Ϻϖ ̪(

ЧТϸϦЮϜ сТ ̭ ϜϸцϜ атмЧϦЮ ) дтϼвϪϦЂвЯЮ ϼϪЪϒ ϸтУв йжϓϠ ϸЧϦЛт рϺЮϜ аЦϼЮϜ дтмЪϦЮ ϢϸϲмЯЮ ϣтЂϝЂцϜ ϣтϸЧжЮϜ Ϥϝ  

 ЂϜϼϸ Ϥ̭ϝϮм ̪ϣтЮϝϲЮϜ рϸЧжЮϜ ХТϸϦЮϜ ϣтЯвК дв ( ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϝϠ ϔϠжϦЮϜм рϸϝЊϦЦъϜ) ϣSloan (

К ̪ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ ϣвϚϝЦ РтжЊϦ Ьы϶ дв ϤϝЧϲϦЂвЯЮ ̯ϝУтϼЛϦ ЙЎϦЮ  ЀЯϮв Рϼ (SFAS) ХТϸϦЮϜ ϣвϚϝЦ

ϲмЯЮ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝКмТϸвЮϜм ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЎмϠЧвЮϜ дтϠϦ ϣвϚϝЦ ск " рϸЧжЮϜ  РжЊ ϸЦм " ϣжтЛв ϢϼϦТ Ьы϶ Ϣϸ

) ϼϝтЛвЮϜ95  :пЮϖ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ ( 

1.   ϣтϮϝϦжшϜ ЬмЊцϜ дв ЈЯ϶ϦЮϜм ̭ϜϼІЮϝϠ ХЯЛϦϦ скм :ϣтϼϝвϪϦЂъϜ ϣАІжцϜ дв ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ

 .ЬϮфϜ ϣЯтмА 

2. .ЬϮфϜ ϣЯтмА ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ЬϜмвϒ ϸтϸЂϦм ЌϜϼϦЦϝϠ ХЯЛϦϦ :ϣтЯтмвϦЮϜ ϣАІжцϜ дв ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ 
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3.  ЮϜϸϦ  ϣтϼϝвϪϦЂъϜ  ϣАІжцϜ ̭ϝжϪϦЂϝϠ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ ЬЪ ск :ϣтЯтПІϦЮϜ ϣАІжцϜ дв ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТ

оϼ϶цϜ ϨϜϸϲцϜм ϤϝтЯвЛЮϜ дв ϣтϸЧжЮϜ ϤϜϼтϪϓϦЮϜ " ϝлжϓϠ ϤТϼК Ϩтϲ ̪ϣтЯтмвϦЮϜм    ϸтϸϲϦ сТ Ь϶ϸϦ сϦЮϜ

)РϼК ϜϺЮ ̪" Ь϶ϸЮϜ сТϝЊSloanТϸϦЮϜм Ь϶ϸЮϜ сТϝЊ дтϠ ФϼУЮϜ ϝлжϓϠ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ ( дв ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧ

Ϧ рϒ ̯ϢϸϝКм .ϣтЯтПІϦЮϜ ϣАІжцϜ  ск ФϝЧϲϦЂъϜ ЀϝЂϒ пЯК ϣϠЂϝϲвЮϜ ХтϠАϦ ϣϮтϦж ϼлДϦ ϣтϠЂϝϲв ϤϝтмЂ

тϼЛϦ ЙЎм дЪвт ϜϺЮ ̪ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜм Ь϶ϸЮϜ сТϝЊ дтϠ ФϼУЮϜ  ФϝЧϲϦЂъϜ ϤϝжмЪв дв ϤϝЧϲϦЂвЯЮ ЬвІϜ Р

сТϝЊм Ь϶ϸЮϜ сТϝЊ дтϠ РыϦ϶ъϜ ϣϮтϦжЪ ( ϰϝϠϼцϜ) ϸϚϜмЛЯЮ    сТ йϲтЎмϦ дЪвт рϺЮϜ рϸЧжЮϜ ХТϸϦЮϜ

  :ϣтϦъϜ ϣЮϸϝЛвЮϜ 

  Ь϶ϸЮϜ сТϝЊ = ϤϝЦϝЧϲϦЂъϜ сТϝЊ сЮϝвϮϖ ï    ϣтϼϝвϪϦЂъϜ ϣАІжцϜ дв ϸЧжЮϜ + ϣтЯтПІϦЮϜ ϣАІжцϜ дв ϸЧжЮϜ)

цϜ дв ϸЧжЮϜ +) ϣтЯтмвϦЮϜ ϣАІжRichardson et al,2001, 6-7 ( 

2.4.2.1 :  ϤϝЂϼϝвв  ϢϼϜϸϖϣЯЯЎвЮϜ ϰϝϠϼцϜ  ϸϲ Ϭϼϝ϶)ϸϝϠвЮϜ ϸм (Ϙ 

  ЬЪ ЙЦмϦ дв ϜмжЪвϦт дЮ алжϓϠ дмЪϼϸв дмϠЂϝϲвЮϝТ ̪̯ϜϸтЦ ЬЪІϦЮ ϝлЛЎм аϦт ъ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϘϸϝϠвЮϜ Ζдϖ

  РмϼДЮϜ Йв РтЪϦЮϝϠ ϣжмϼвЯЮ ϱвЂϦ сϦЮϜ ϘϸϝϠвЮϜ ϤϼмА ϞϠЂЮϜ ϜϺлЮм ̪̯ϝЧϠЂв ЬϝвКшϜ ϤϝЧУЊ мϒ ϤϝЛЦмϦЮϜ

 .ϢϸЪϔвЮϜ ϼтОм ϢϼтПϦвЮϜ 

ЛЊЮϜ дв  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϒ ЬϝϮв сТПвЮϜ ϸтϸϲϦ Ϟ дтЛв ЬвК ϣтϔϼ аϦϦ ϝвϸжЛТ ̪ϣЂϼϝввЮϜ дв сЂϝЂцϜ оϾ

  ̪( ϣЯЯЎвЮϜ) ϢϼϝЎЮϜ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ Ϥъϝϲ двЎ ϸϸϲт ϝв ̯ϝϠЮϝО ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ЙТϜмϸ Йв ХТϜмϦв йжϓϠ

  ϨϸϲϦ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ЬϝвЛϦЂϜ оϔϝЂвм ̪ЬвЛЮϜ ϤϝКϜϸϠϖ ϣϠЪϜмвϠ ϤϜϸϲмЯЮ ϱвЂϦ ϣϠЂϝϲвЮϜ сТ ϣжмϼвЮϝТ

Ђт ϝвϸжК  ϞЂϝϲвЮϜ ЬПϦ  дв (ЬтЯЎϦЮϜм ЬϝтϦϲъϜ)  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш сжϝϪЮϜ йϮмЮϜ ЬϝвЛϦЂϜ аϦтм ̪ϣжмϼвЮϜ иϺк

  ̪ϼϜϼЧЮϜ ϜϺк дв ϣтЧтЧϲЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ ̭ϝУ϶ϖ ЬϠϝЧвЮϝϠ ШЮϺ пЯК ϞϦϼϦт ϸЦм ̪сЛтϠА ϼтО ЬЪІϠ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸϝтϾ ЬϮϒ

ϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ ЌϼЛϦЪ ϝкϼϜϼЧЮ ϣвт϶м ϞЦϜмК ϢϼϜϸшϜ ЬвϲϦϦ дϒ ϝлжК ϭϦжтмыТщЮ ϣтϸϝЊ .Ѐ 

  ϣжЂ сУТ2008  ) ϸϸϲ(Arthur Levitt     ϢϼϜϸш ϞтЮϝЂϒ Ѐв϶ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ ϣжϮЯЮ ХϠϝЂЮϜ ЀтϚϼЮϜ

  :сЮϝвЮϜ ϼтϼЧϦЮϜ ϣтЯвК ϣвыЂм ЬвϝЪϦ ϸϸлϦ ϝлжϒ ϸЧϦЛт сϦЮϜ  ϰϝϠϼцϜ 

 :̯ъмϒ   ϤϝЧУжЮϜ ϣЯЪтк ϢϸϝКϜ 

Restructuring Charges or (Taking a Bath)     

вЮϜ ϣтЯвК ϞЯАϦϦϠ ϢϸтϸІЮϜ ϣЂТϝж  ϓϮЯϦ ϝвϸжКм ̪ϝлϦϝтЯвК ϣтϲϠϼм ϝлϚϜϸϒ ϣтϝУЪ аттЧϦ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ дт

  ϣтЯвЛϠ АϠϦϼϦ ϢϼтϠЪ ϤϝЧУж ϸмϮм ϞϠЂϠ ϓІжϦ ЬЪϝІвЮϜ ЌЛϠ дϗТ ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϖ пЮϖ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ

мЮϜ иϺк ϣЯЪтк ϢϸϝКϖвЮϜ (ϞтϦϼϦ ϢϸϝКϜ) РтДжϦ пЯК ϤϜϸϲмЮϜ ϸКϝЂϦ ϤϝЧУжЮϜ иϺк ̪ϤϜϸϲ  ϣтвмвЛЮϜ ϣтжϜϾт

)ϼтϠЪЮϜ аϝвϲЮϜ ϣтвЂϦ ϝлтЯК ХЯАтм(big bath. 



32 

 

  ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϒ (̭ϝϠКϒ) ϤϝТмϼЊв сТ ϢϸϲϜм ϢϼвЮ ϣПЮϝϠвЮϜ ϣтЯвК " ϝлжϓϠ дмϼ϶ϐм ϼϸтмϼІ ϝлтЮϖ ϼϝІϒ Ϻϖ

 ϦЂвЮϜ сТ ϤϝТмϼЊвЮϜ ЬЯЧт ϝвв ЬмЊцϜ ЌУ϶ РϸлϠ Ϣϼв ϨϸϲϦ сϦЮϜ ϼϚϝЂ϶ЮϜ дϒ ЙЦмϦвЮϜ дв Ϻϖ ̪ЬϠЧ

лвЊ϶ аϦтЂ ϢϸϲϜммϾЪϼт дтϺЮϜ дтϼвϪϦЂвЮϜм дттЮϝвЮϜ дтЯЯϲвЮϜ ЬϠЦ дв ФмЂЮϜ сТ ϝ   ϰϝϠϼцϜ пЯК д

 ̪дмϼ϶ϐм ϼϸтмϼІ)  " ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ2006 ̪205( 

) дв ЬЪ ϝвϒMulford& Comiskey , 2002,122  ЬвϲϦϦ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ дϒ " ϝТϼК ϸЧТ (

ϝЊ ЌтУ϶ϦЮ ϝлЮϝвЛϦЂϜ дЪвт сϦЮϜ ϢϼϼЪϦв ϼтОм ϢϼтϠЪ РтϼϝЊвм ̭ϝϠКϒ  ϣтжϜϾтвЮϜ РтДжϦЮ) ЬмЊцϜ сТ

 ϣЮмϝϲв сТ ШЮϺм сЛтϠА ϼтО ЬЪІϠ ϝлЯЛУт ЌЛϠЮϜм ̪̯ϜϸϮ ϣДУϲϦв ϝлЯЛϮм ( ϣтвмвЛЮϜ    РтЮϝЪϦЮϜ ЌтУ϶ϦЮ

  ." ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϤϜмжЂЮϜ ϰϝϠϼϒ ϢϸϝтϾм 

  сϦЮϜ ϢϼϝЂ϶ЮϜ ϸЛϠ ϝв пЮϖ дмϼДжт дтϼвϪϦЂвЮϜ дц ϤϝЧУжЮϜ дв ϢϼтϠЪ ̭ϝϠКϒ ЬвϲϦ пЮϖ ϓϮЯϦ ϤϜϸϲмЮϜ Ζдϖ

  ϤЯЊϲ  ̭ϝІжϗϠ ϤϝЧУжЮϜ иϺк дтАϠϦ дЪвϒ ϝв ϜϺϗТ ̪ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ  ϰϝϠϼцϜ пЯК АЧТ дмϾЪϼтм ϢϸϲϜм Ϣϼв

ЂϠ сТϝЎϖ сАϝтϦϲϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ РЯϦ϶Ϧ ϝвϸжЛТ (рϼЂЮϜ сАϝтϦϲъϜ) ϣтЯК ХЯАт Ат    ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ  ϰϝϠϼцϜ ϱІϦм

).( ϸϚϜмК) Ь϶ϸ ЙϚϜϼ ЬЪІϠм ϸтϸϮ дв (ХЯ϶т) ϸЮмтЮ сАϝтϦϲъϜ ϜϺк ЬϝвЛϦЂϜ дЪвтIbid, 94  ϣжϮЮ дϒм ̪(

  ϢϼϜϸшϜ дв ̭ϾϮЪ ϣтϮтϦϜϼϦЂшϜ АА϶ЮϜ дв ϝкϼϝϠϦКъ ̪̯ϝвмвК ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϖ ЌϼϝЛϦ аЮ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ

 ̪ЬϝвКшϜ ϬϝвϸжϝϠ ϣЦыК ϝлЮм ϼтПϦЮϜ ЬϝвКϖм  РϜϼАшϜ дв ЬЪ дϝТ ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϖ ϢϸϲмЮϜ ϼϼЧϦ ϝвϸжК дЪЮм

 ЮϜ РϜϼАшϜм (ϝтЯЛЮϜ ϢϼϜϸшϜм дмУДмвЮϜ) ϣтЯ϶ϜϸЮϜ  м алТ сТ дмϠОϼт (дмжϚϜϸЮϜм дмϼвϪϦЂвЮϜ) ϣтϮϼϝ϶

мт сЮϝвЮϜ МыϠшϜ дϒ дϝвЎм ϣЛЦмϦвЮϜ ϝлϦϜϼтϪϓϦ пЯК РϼЛϦЮϜ  пЮϖ рϸϔϦ ъ дϒ пЯК̪ ϢϸтУв ϤϝвмЯЛв ϼТ

 ЮϝЪϦЮϜ сТ ϢϸϝтϾ) .ϝлϠ ϣАϠϦϼвЮϜ РтLevitt,2008,5 ϢϸтϸϮ ϣтϮтϦϜϼϦЂϖ ЙЎм ϸжК ϤϜϼϜϸшϜ ЀϼϝвϦ ϸЦ м (

 ϼтϸЧϦ ϢϸϝКϗϠ оϸвЮϜ ϸтЛϠ .ϣтЧтЧϲ ϼтО аϚϜмЦ ϼϝлДϖм ϝлϦϝвϜϾϦЮϜм ϝлЮмЊϒ 

 (оϼ϶цϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ШыϦвϜ) ϺϜмϲϦЂыЮ ϣЦ̵ы϶ЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣϮЮϝЛвЮϜ : ̯ϝтжϝϪ 

ϮЮϝЛвЮϜ иϺк (ϼϸтмϼІ) ϱЎм ϸЦм  мϒ ϸтϲм ЬтвϲϦ ЬϠϝЧв ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϤϝТмϼЊвЮϜ ϞжϮϦЮ ϣЮмϝϲв " ϝлжϓϠ ϣ

 ) ϤϝТмϼЊвЮ ϢϸϲϜм ϢϼвЮ (̭ϝϠКцϜ  Кϖ ЬϠϝЧв ϜϼІЮϜ Ьϝв  ̪дмϼ϶ϐм ϼϸтмϼІ) "ϼтмАϦЮϜм ϨϲϠЮϜ ̭2006  ̪

205( 

) дв ЬЪ РϼК ϸЧЮMulford & Comiskey  ̭ϾϮ ЈтЊ϶Ϧ " ϝлжϓϠ ϺϜмϲϦЂыЮ ϣЦы϶ЮϜ ϣϠЂϝϲвЮϜ (

ϦЦъϜ РтϼϝЊв дв ϼтϠЪ  ϣЮмϝϲв сТ оϼ϶ϒ ϣтϸϝЊϦЦϜ ϤϜϸϲм ̭ϝжϦЦъ ИмТϸвЮϜ ϼЛЂЮϜ двЎ ШыϦвъϜм ̭ϝж

ϢϸϝтϾм ШыϦвъϜ ϣжЂ ϰϝϠϼϒ ЌтУ϶ϦЮ    двЎϦϦ ШыϦвъϜ ϣжЂ РтϼϝЊв дϜм ̪ϣЯϠЧвЮϜ ϤϜмжЂЮϜ ϰϝϠϼϒ

) ." ϼтмАϦЮϜм ϨϲϠЮϜ ϣтЯвК РтϼϝЊвMulford & Comiskey , 2002,122 .( 

  ϣЯтЂм ϺϜмϲϦЂыЮ ϣЦы϶ЮϜ ϣϠЂϝϲвЮϜ дϜ  ̭ϝϠКϒ дК МыϠш ϤϜϸϲмЮϜ ЬϠЦ дв ЬвЛϦЂϦ ϣтжϝϪЮϜ ЬϝтϦϲъϜ

 Ϝ ϤϝтЯвК Ϣϼт϶цϜ ϤϜмжЂЮϜ сТ ϤϸϜϾ Ϩтϲ ̪ϺϜмϲϦЂъϜ ϸжК Ј϶цϝϠм ̪ШЯвϦЮϜм ̪ϭвϸЮϜ мϒ ϺϜмϲϦЂъ

Ϧтм ̪ϢϜϼϦІвЮϜ ϼтмАϦЮϜм ϨϲϠЮϜ ϣтЯвКм ϣтКϜϸϠшϜ ϣϠЂϝϲвЮϜ ЬϝвЛϦЂϜ  ̪ϢϸтϜϾϦв ̭ϜϾϮϒ пЮϖ ϤϜϸϲмЮϜ РтжЊϦ а
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ТϸвЮϜ ϼϝЛЂцϜ дϜм  РϸлϠ (РмϼЊв) ϣЧУжЪ ϢϸϲϜм Ϣϼв ϝк̭ϝУАϖ аϦт ϼтмАϦЮϜм ϨϲϠЮϜ ϤϝтЯвК ̭ϜϼІЮ ϣКм

вЮϜ сТ ϰϝϠϼчЮ ЌтУ϶Ϧ рϒ ϣЮϜϾϖ  ϞϝЂϲЮ(ЈЊ϶т) Ьвϲт ИмТϸвЮϜ ϺϜмϲϦЂъϜ ϼЛЂ ϸϜϾ ϝвЯЪ йжϜм ЬϠЧϦЂ

ϝЪ дϜм ϣЂмвЯвЮϜ ϼтО ϤϜϸмϮмвЮϜ мϒ ЬϲвЮϜ ϢϼлІ ̪ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ  ϰϝϠϼцϜ ϤϜмжЂ оϸв пЯК ϝкϔϝУАϖ ̯ϝϠЂϝжв д  

  дϒ ЌϜϼϦТϝϠм ̪ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ЬтПІϦЮϜ РтϼϝЊвЮ ϢϼтϠЪ ϤϝϠмЯАв ХЯ϶ ϺϜмϲϦЂъϜ ЬϝвϦЪъ ϤϜϸϲмЮϜ ЬвЛϦЂϦм

 ЯАвЮϜ иϺк  ЬтПІϦЮϜ ϤϝЧУж дв йтмϲϦ ϝвм ̪ϣϪтϸϲЮϜ ϭвϸЮϜ ϣтЯвК ЬϝвϦЪϝϠ ϣЧЯЛϦв ϣтЯϠЧϦЂв РтЮϝЪϦ ЬϪвϦ ϤϝϠм

жК ϣтЯϠЧϦЂвЮϜвЮϜ  ϰϝϠϼцϜ дв ЙТϼт йжϝТ ϺϜмϲϦЂъϜ пЯК ШЮϺ ϞϝЂϦϲϜ ϸ) ϣтЯϠЧϦЂIbid, 94 .( 

 ЮϜ ϣЧтϼА ϼϝтϦ϶ϗϠм ϤϜϸϲмЮϜ дтϠ ϬϝвϸжъϜ ϣЮϝϲ сТ ϤϝЂϼϝввЮϜ иϺк ЬϪв пЮϖ ϤϜϼϜϸшϜ ϓϮЯϦ  ЌϜϼϦТϗϠ ̭ϜϼІ

ϝϠϼϒ ЌУ϶тЂ ϜϺкм ̭ϜϼІ РтϼϝЊвЪ ̯ϜϸϮ ϢϼтϠЪ НЮϝϠв ЙТϸϦ ϣтϼϦІвЮϜ ϢϸϲмЮϜ дϒ  ϼДϦжт дЪЮм ̭ϜϼІЮϜ ϣжЂ ϰ

  .ϣЯϠЧвЮϜ ϤϜмжЂЮϜ сТ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸϝтϾ 

϶вЮϜ :̯ϝϪЮϝϪ   (ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϤϜмжЂЮϜ сАϝтϦϲϜ) ϣϦЦϔвЮϜ ϤϝЊЊ Cookie Jar Reserves   

  ЌЛϠ йЂϼϝвϦ рϺЮϜ ϨЮϝϪЮϜ ЬϝтϦϲъϜ Ζдϖ  ϤϝЎϜϼϦТϜ ЬϝвЛϦЂϗϠ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ  ϼтϸЧϦЮ ϣтЛЦϜм ϼтО

  Ьы϶ дв ϢϸтϮЮϜ ϤϜмжЂЮϜ Ьы϶ ϝлжК дЯЛвЮϜ  ϰϝϠϼцϜ ЌтУ϶ϦϠ ϤϜϸϲмЮϜ иϺк амЧϦ Ϻϖ ̪ϼтПЮϜ иϝϮϦ ϝлϦϝвϜϾϦЮϜ

) дтϾ϶ЮϜ сТ ϝлЪϼϦ мϒ  ϰϝϠϼцϜ иϺк ̭ϝУ϶ϖм ϤϝтАϝтϦϲъϜ дтмЪϦ(Cookie Jars   ϢϸмЛЮϜ мϒ ϝлЮϝвЛϦЂϜ ϣтПϠ

Ϻк  пЮϖЮϜ  мϒ  ϣϠЛЊЮϜ  ϤϜмжЂЮϜ  сТ  дтϾ϶ЮϜ  Ϝ  .дϝвЎЮϜ  РтЮϝЪϦм  дмтϸЮϜ  ϼϚϝЂ϶  ЬϪв  ϣϚтЂ

)Levitt,2008,6)(Carmichael et al,2007 ( 

Т ϣПЮϝϠвЮϜ " ϝлжϓϠ ϣϮЮϝЛвЮϜ иϺк (ϼϸтмϼІ) РϼК  мϒ ( ϤϝЛтϠвЮϜ ϤϜϸмϸϼв) ϤϝЛтϠвЮϜ пЯК ϸϚϝЛЮϜ ϤϜϼтϸЧϦ с

ϸϸвЮϜ сТ (ϼϝЛЂцϜ АмϠк ЈЊ϶в) алЂцϜ ϤϝжϝвЎ РтЮϝЪϦ    НЮϝϠвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ ШЯϦ ЬϝвЛϦЂϜ аϪ ̪ϢϸтϮЮϜ

϶ϐм ϼϸтмϼІ) ."ϣϠЛЊЮϜ ϤϜмжЂЮϜ сТ ϣЯϪϝввЮϜ ̭ϝϠКцϜ ЬтЯЧϦЮ ϝлтТ ̪дмϼ2006 ̪205 ( 

 ) ϝвϒMulford&Comiskey  ϝлжϒ " ϝлТϼК (  ϣЧЧϲϦвЮϜ ϼтО ( ϤϝϠмЯАвЮϜ) ϤϝвϜϾϦЮъϜ ϞϝЂϦϲϝϠ аϦлϦ

 Ϝмв сТ ̯ϝЧϲъ атЧЮϜ иϺлϠ ϣжϝЛϦЂъϜм сЛтϠАЮϜ дв ϼϪЪϝϠ ." ϣϠЛЊЮϜ РмϼДЮϜ ϣлϮ 

  ХϚϜϼА ϤϝЂϼϝввϠ ШЮϺм Ј϶цϝϠ ϣДУϲϦв ϤϝЂϝтЂ ϢϸтϮЮϜ ϤϜмжЂЮϜ сТ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ ЬвЛϦЂϦ

  ЬтЯЧϦ) ϤϜϸϜϼтшϜ ЌтУ϶Ϧм РтϼϝЊвЮϜ ϢϸϝтϾЮ ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ ЬтϮϓϦЪ ̯ϝДУϲϦ ϼϪЪцϜ ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ

 сАϝтϦϲъϜ" ϝлтЯК ХЯАт ϣтЯвЛЮϜ иϺк дϜм ̪( ϰϝϠϼцϜϜ дЪвϦϦ сЪЮ " дмϾ϶вЮϜ  ϝлϲϝϠϼϒ дтϾ϶Ϧ дв ϤϜϸϲмЮ

 ) .ϰϝϠϼϒ ϝлтТ ХЧϲϦт ъ сϦЮϜ ϣϠЛЊЮϜ ϤϜмжЂЮϜ сТ ϝкϼϝ϶ϸϜм ϝлϠЂϝЪвмMulford& Comiskey , 

2002,33  ϣДУϲϦвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ сТ ϣПЮϝϠвЮϜ сТ ϤϜϼϜϸшϜ ЬϠЦ дв ϢϺ϶ϦвЮϜ ϤϜмА϶ЮϜ иϺк дϜ (

в ϤϝЊЊ϶вЮϜ ϢϸϝтϾϠ ̪ϢϸтϮЮϜ ϤϜмжЂЮϜ сТм ϣвмϸЛвЮϜ дмтϸЮϜ ыϪ  ϝлтЯЊϲϦ сТ ШмЪІвЮϜ дмтϸЮϜ ЈЊ϶в

 .ϣϠЛЊЮϜ ϤϜмжЂЮϜ сТ ϝлжв ϢϸϝУϦЂъϜм ϝлжтϾ϶Ϧм 

   (ϣтϠЂжЮϜ ϣтвкцϒ) ϣтϸϝвЮϜ амлУв Фϼ϶ :̯ϝЛϠϜϼ Abusing Materiality Concept  



34 

 

  ϣтϸϝвЮϜ амлУв ЬϝвЛϦЂϜ Ϣ̭ϝЂϖ мк ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ йЂϼϝвϦ сϦЮϜ ϣЛϠϜϼЮϜ ЬϝтϦϲъϜ ϣЯтЂм ЬтϸЛϦ РϸлϠ

ϖ  ϰϝϠϼцϜ  МыϠшϜ сТ ϣжмϼвЮϜ ХЯ϶ сТ ϢϸКϝЂвЯЮ ϣтϸϝвЮϜ ϣтвкϒ ϤϾϝϦвϜ дϜм ̪ϣϠмЯАвЮϜ ϤϝтмϦЂвЮϜ пЮ

  амлУвм ̪ϢϼтϠЪЮϜ ϣЦϸЮϝϠ ϝлжК МыϠшϜм ϝлЂϝтЦ ХϲϦЂϦ ъ ϨтϲϠ ϣвлв ϼтО дмЪϦ ϸЦ ϤϜϼЧУЮϜ ЌЛϠТ ̪сЮϝвЮϜ

ϲЊ ϼтПЮϜ ϤϝЧУЊЮϜ ЬтϮЂϦ сТ ϸвЛϦϠ йЮϝвЛϦЂϜ ̭ϝЂт ϸЦ ϣтϸϝвЮϜтмϚв ϣϠЂж РЧЂ двЎ ϣϲт дъм ̪Ϣϸϸϲв ϣ

 .рϼмϼЎ ϼтО дмЪт ϓА϶ЮϜ ϜϺк ЬтϸЛϦ ϨтϲϠ ̯ϜϸϮ ϼтПЊ дмЪт дϜ ЌϼϦУт Ϣϼт϶цϜ ϣϮтϦжЮϜ пЯК иϼтϪϓϦ 

  ) ϣтϸϝвЮϜ РтϼЛϦ дЪвтм(Materiality    ϢϸϲмЮϜ ϾЪϼвм ϤϝтЯвК сТ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ϸмжϠ дв ϸжϠ ϼтϪϓϦ "

  мϒ ϣтϸϝв ϢϸϼУвЮϜ дмЪϦм ̪ЬЪЪ ϣтϸϝЊϦЦъϜв пϦв ϣтϠЂж ϣтвкϒ ϤϜϺ  ϤϜϼϜϼЦ сТ ϼтϪϓϦ йЮ ϝлвϮϲ дϝЪ ϝ

 ." дтжϚϜϸЮϜм дтϼвϪϦЂвЮϜ 

  дϒ ЌϜϼϦТϜ пЯК ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ сТ ϝлЮϝвкϖ мϒ ϸвЛϦв ЬЪІϠ ̭ϝА϶цϜ ЬтϮЂϦ ск " ϝлТϼЛТ ϼϸтмϼІ ϝвϒ

 ̪дмϼ϶ϐм ϼϸтмϼІ) ." ̯ϝтϸϝв ЀтЮ ϝкϼϪϒ2006 ̪205 ( 

жЮϜ ϣтвкцϜ амлУвЮ дϒ оϼтТ (рмϝЧЯϠЮϜ) ϝвϒжЮϜ ЙЂϜм ̯ϜϼтϪϓϦ ϣтϠЂ аϸК аОϼ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϣАІжцϜ ЬЪ сТ ФϝА

  ̪ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ сТ ϤϝвмЯЛвЮϜ ЬЪ ЌϼКм ЀϝтЦ сТ ϼϪϔϦ ϣтϠЂжЮϜ ϣтвкцϜ дϜ Йвм ̪ϝлЮ ЬвϝІ РтϼЛϦ ϸмϮм

  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝϚтлЮϜм ϤϝвДжвЮϜ ЬЪ амвЛЮϜ пЯКм ̪ϤϝТмϼЊвЮϜм ϤϜϸϜϼтшϜ ϸмжϠ пЯК ЙЧт ϼϠЪцϜ ϝкϼϪϒ дϒ ъϖ

 мϔЂвЮϜϲвЮϜ ϣжлв атДжϦ дК ϣЮ  ϤЦмЮϜ сТ дЪЮм ̪ϣтЊ϶ІЮϜ ϞЂϝϲвЮϜ аϝЪϲц ϣтϸϝвЮϜ ХтϠАϦ ϤЪϼϦ ϣϠЂϝ

̪рмϝЧЯϠ) .  йϦтвкϒ пЯК ϤϸЪϒ йЂУж2009   ̪347  дв ϣтϸϝвЮϜ ЬПϦЂϦ дϒ дЪвт ϤϜϼϜϸшϜ дϗТ ϜϺлϠм ̪( ̪

  .ϞмЯАвЮϜ омϦЂвЮϜ пЮϖ ЬмЊмЮϜм  ϰϝϠϼцϜ ЬтϸЛϦЮ ϣтϸϝвЮϜ омϦЂвЮ ϢϼϜϸшϜ ϤϜϼтϸЧϦ Ьы϶ 

϶ϝ Ϝ ϼтО РϜϼϦКъϜ :̯ϝЂв    ϸϜϼтшϝϠ ϞЂϝжвЮImproper Revenue Recognition  

  ϣКмТϼвЮϜ ϝтϝЎЧЮϜ РЊж пЯК ϸтϾт ϝв дϒ ДϲмЮ Ϻϖ ̪ϼϝІϦжъϜ ϣЛЂϜм ϢϼкϝД йϠϝЂϦЪϜ ЬϠЦ ϸϜϼтшϜ ЬтϮЂϦ

 ЬмϝϲϦ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ дц̪ ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ ЬЪϝІв пЯК рмАжϦ ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ ЬмϜϸϦ ϣжϮЮ аϝвϖ  

 ы϶ дв  ϰϝϠϼцϜ ϢϸϝтϾ  ъ дϒ ϞϮт ϸϜϼтшϜ дϒ ϝвϠм ̪ϙАϝ϶ ЬЪІϠ ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜм Ь϶ϸЮϝϠ ϞКыϦЮϜ Ь

  атЯЂϦ ЬϠЦ мϒ ̪ЙтϠЮϜ ЬϝвϦЪϜ ЬϠЦ ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ ϱтϲЊЮϜ ϼтО двТ ̪ϸϸϲвЮϜ ϤЦмЮϜ сТ ъϖ йϠ РϼϦЛт

ϠЮϜ ̭ϝлжϖ сТ ϤϜϼϝт϶ дмϠϾЮϜ оϸЮ ЬϜϾ ϝв ϤЦм сТ мϒ ̪дмϠϾЮϜ пЮϖ ϣКϝЎϠЮϜϚϝПЮϖ мϒ йЯтϮϓϦ мϒ Йт                                         .й

 )Levitt ,2008,6 (Mulford& Comiskey , 2002,122)̪ сжытЪЮϜ) (2008 ̪95  ( 

  ϼт϶ϓϦ мϒ атϸЧϦ дЪвт дЪЮм ̪ϣвϸ϶ЮϜ атϸЧϦ мϒ ϤϝϮϦжвЮϜ ЙтϠ ϸжК ϸϜϼтшϝϠ РϼϦЛϦ ϤϜϸϲмЮϜ дϒ сЛтϠАЮϜ двТ

Д ϞϠЂϠ ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜϲϝЊвЮϜ ϸЪϓϦЮϜ аϸК Рмϼ  ϞКыϦЮϝϠ ϤϜϸϲмЯЮ ϾТϝϲЮϜ пАКϒ ϝвв ЙтϠЮϜ ϣтЯвЛЮ ϣϠ

 .ЙЦϜмЮϜ дК ϢϸтЛϠ ϣЯЯЎв ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЦ ϼϝлДϖм Ь϶ϸЮϝϠ 
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5.2.1:  РϜϸкϒ    ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖObjectives of Earnings Management 

ск  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ дϝϠ дтϠϦ дтϪϲϝϠЮϜ РтϼϝЛϦ дв   ϜϼАЮϜ сТ ϣжмϼвЮϜ ЬϝвЛϦЂϜ "  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜм ХϚ

ДмϦм Рϸк ХтЧϲϦЮ ϼтЊЧЮϜ оϸвЮϜ сТ йжК ϱЊУвЮϜ Ь϶ϸЮϜ аЦϼ сТ ϼтϪϓϦЯЮ ϣтЊ϶ІЮϜ аϝЪϲшϜм ϤϜϼтϸЧϦЮϜ Рт

." ϸϸϲв 

  Йв  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ дϜм ̪ϣтЮϝвЮϜ аϝЦϼцϜ ϣϠЛЮ дв Јϝ϶ ЬЪІ ск  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ дϝϠ ϣДϲывЮϜ дЪвт ϜϺЮ

 сТ ϣжмϼвЮϜ  тϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜм ϸКϜмЧЮϜцϜ йтϮмϦЮ ϝлЮϝвЛϦЂϜ дЪвт ϣ  РϜϸкϒ иϝϮϦϝϠ ϝлжК дЯЛвЮϜ  ϰϝϠϼ

  ϸтлвϦϠ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ АϠϦϼϦ ШЮϺЪм ̪ϰϝϠϼцϜ сТ ϢϼвϦЂв ϢϸϝтϾ дмЪт РϸлЮϜ ϞЮϝПЮϜ сТм ̪̯ϝЧϠЂв Ϣϸϸϲв

ϸлввм ЀЯЂ ϰϝϠϼϒ ХТϸϦ атϸЧϦЮ авЊϦ ϝв ϣЂϼϝвв дϒ ϞϠЂЮϜм  ϰϝϠϼцϜ ϸтлвϦ мϒ Ь϶ϸЮϜ    пЮϖ ϼтІт рϺЮϜм

мϦЂв ЌϝУ϶жϜцϝϠ ϢϼАϝ϶вЮϜм ϸЪϓϦЮϜ аϸК о  . ϰϝϠϼ 

  :ХтЧϲϦЮ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϣЂϼϝвв дв ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ РϜϸкϒ дϜм 

1.  .ϢϼϜϸшϜ ϤϑТϝЪвм ϤϝЎтмЛϦ атДЛϦ 

2.  .ϣтЮϝвЮϜ ϤϝтЦϝУϦъϜ ϤϝЪϝлϦжϜ Йжв 

3.  .ϣтЮмцϜ ϣвϝЛЮϜ ЌмϼЛЮϜ дв ϤϜϸϜϼтшϜ атДЛϦ 

4.  ϤϝЛЦмϦϠ ̭ϝУтшϜ.ϝлтЯК ХУϦвЮϜ дтЯЯϲвЮϜ 

3.1: мϒ ϞтЮϝЂϒ ϖ ϤϝЂϼϝвв ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸ 

1.3.1:   ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮм ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ дтϠ ϣЦыЛЮϜ 

1.1.3.1 :   ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ЀϝтЦ 

  ϼтО ϤϜϼІϔвЮϜ дϜ сТ ϣЧЂϝжϦв ϼтО ϭϚϝϦж ϤϼлДϒ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ЀϝтЧϠ ϣЧЯЛϦвЮϜ ϨмϲϠЮϜ дϒ

Ъϼ сжϜϸтвЮϜ ЬтЯϲϦЮϜ сТ ϣвϸ϶ϦЂвЮϜ ϢϼІϝϠвЮϜ сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϤϝвмЯЛвЮ Ϣϸϸϲв ϤϝвЂ пЯК ϤϾ    ЙЦмϦт сϦЮϜ

  ϤтЦмϦЮϜм ̪ϣЮϸЛвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜм ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϝлжвм ̪сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϢϸмϮ сТ ϼтϪϓϦ ϝлЮ дмЪт дϜ

вЮϜ МыϠшϜ ϢϸмϮ а̵мЧт дϜ ИϝАϦЂϜ ЀϝтЧв ϸϮмт ыТ ШЮϺ Йвм .ϞЂϝжвЮϜ ЙтвϮ двЎϦϦ ϨтϲϠ ЬвϝІ ЬЪІϠ сЮϝ

 жЮϜ ЈϚϝЊ϶ЮϜ) ЌϼЛЮϜ ϢϸмЂв сТ ϣТϼЛвЮϜ ϣтКмExposure Draft ( {ED}  ЬϠЦ дв ϣвϸЧвЮϜFASB  

IASB,  аϝК2008   сЮϝвЮϜ МыϠщЮ рϼЪУЮϜ ϼϝАшϜ дтЂϲϦ аЂϜ ϤϲϦ 

(An improved conceptual framework for financial reporting) 

(Beest,2009,4) 

  дϝТ ШЮϺ ЙвмЬвІт ъ ЙЂϜм амлУв мк сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϢϸмϮ  твϮ ШЮϺЪ ЬвІт дЪЮм ϣтЮϝвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ АЧТ Й

) ϤϜϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶ϦϜ сТ ϢϸтУвЮϜм аϚϜмЧЮϜ сТ ϣжвЎвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϼтО ϤϝвмЯЛвЮϜ ϝлжвЎϠ ϤϝϲϝЊТъϜBeest 

et al ,2009,4 ( 
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2.1.3.1 : ϬϺϝвж  сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϢϸмϮ атмЧϦ 

) ЌϼЛЮϜ ϢϸмЂв дϜED  ϝлвϸЦ сϦЮϜ (FASB  ̪IASB    РϜϸкцϜ пЯК ХϠАϦ сϦЮϜм  ϣтКмжЮϜ ЈϚϝЊ϶ЮϜм

 Ϝ сПϠжт  сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϤϝвмЯЛв пЮϖ ϸмЧϦ дϜ сПϠжт ϼт϶цϜм ̪ϢϸмϮЮϜ ϣтЮϝК ϣтϠЂϝϲв ϼттϝЛв пЮϖ ϸмЧϦ д

 ).ϤϜϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶ϦϜ сТ ЙУжϦ ϢϸмϮЮϜ ϣтЮϝКIbid,5  ( 

 дϜ :ЬмϸϮЮϜ ϝлЎϼЛт ϢϸϸЛϦв ϬϺϝвж ХТм аϦ сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϢϸмϮ аттЧϦ 

 ЬмϸϮ1 мϸϒϜ ϤϜсЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϢϸмϮ аттЧϦЮ ЀϝтЧЮ 

 
Model 

 ϤϝЧϲϦЂвЮϜ ϬϺмвж 
Accrual Model 

   ϣвтЧЮϜ ϣв̭ыв 
Value 

Relevance  

  сТ  ϣжтЛв  ϼЊϝжК
ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ 

Annual Report 

 ϣтКмжЮϜ ЈϚϝЊ϶ЮϜ 
Qualitative 

Characteristics 

ϬϺϝвжЮϜ 
 

 ϢϼϜϸϖ омϦЂв ϼϠϦ϶Ϧ
  дК  ЬтЪмЪ  ϰϝϠϼцϜ

  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ 

  дтϠ  ϣЦыЛЮϜ  ϼϠϦ϶т
 аϝЦϼϒм алЂцϜ ϸϚϜмК
 сТ  ϢϸКϝЂвЮ  Ь϶ϸЮϜ
  ϣв̭ывЮϜ  ЀϝтЦ

  ϣтЦмϪмвЮϜм 

  ϼЊϝжК ХвЛϠ  ϼϠϦ϶т
 ϼтϼЧϦЮϜ  сТ  ϣжтЛв

 рмжЂЮϜ 

  дв ϼϜϼЧЮϜ ϢϸϚϝТ ϼϠϦ϶т
  МыϠшϜ  ϤϝвмЯЛв
  ХтϼА  дК  сЮϝвЮϜ
  ЈϚϝЊ϶ЮϜ  ЬтЛУϦ

   ϣтКмжЮϜ 

 ϝтϜϾвЮϜ 
Advantages 

  ϝтϠЂж  ЬлЂЮϜ  дв
  ЀϝтЧЮ ϤϝжϝтϠЮϜ ЙтвϮϦ

 ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ 

  йЂϝтЦ ЬлЂЮϜ дв   ϢϸмϮ ЀϝтЦ пЯК ϾЪϼт
 сЮϝвЮϜ МыϠшϜ 

  ϢϸмϮ ЀϝтЦ пЯК ϾЪϼт
 сЮϝвЮϜ МыϠшϜ 

  пЮϖ ϣϠЦϝϪ иϼДж ϼТмт
  ϣтϸϝЊϦЦъϜ  ϣвтЧЮϜ

  Ь϶ϸЮϜ аϝЦϼц 

  ϢϸмϮЮ  ϼІϝϠв  ЀϝтЦ
сЮϝвЮϜ МыϠшϜ 

  ϢϸмϮЮ  ϼІϝϠв  ЀϝтЦ
 МыϠшϜсЮϝвЮϜ 

ϞмтЛЮϜ 
Disadvantage

s 
 

ЀϝтЦ  пЯК  ϾЪϼт 
ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ   

  ϢϸмϮ ЀϝтЦ пЯК ϾЪϼт
ϰϝϠϼцϜ 

 пЯК  АЧТ  ϾЪϼт
  Ϣϸϸϲв ϼЊϝжК 

  ϞϠЂϠ ЬтЛУϦЮϜ ϣϠмЛЊ
ЀϝтЧЮϜ ϤϝϠмЛЊ 

  ϼІϝϠв  ϼтО  ЀϝтЦ
 сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϢϸмϮЮ 

  ϼІϝϠв  ϼтО  ЀϝтЦ
сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϢϸмϮЮ 

  ϣЂϝтЦ ϣϠмЛЊ  

  аттЧϦ  ϣϠмЛЊЮϜ  дв
  ϤϝЧϲϦЂвЮϜ
 ϣтϼϝтϦ϶ъϜ 

  ϣϠЦϝϪ  иϼДж  ϼТмт  ъ
ЮϸϝϠвЯЮ  ϣв̭ывЮϜ дтϠ ϣ

  ϣтЦмϪмвЮϜм 

  

  дтϪϲϝϠЮϜ 
Authors 

Jones,2009      
:Healy&Wahle

n,2009 
Dechow et al , 

2015 

Barth et al 
,2001: 

Choi et al,2007: 
Nelson,2006: 

Hirst et al,2004: 
Beretta&Bozzo

lan, 
2004:Cohen et 

al,2004 

Shipper&Vince
nt,2003:Van 

der meulen,et 
al 2007: Barth 

et al, 2006 

Rescores: Besst et al , 2009 , 27   

  сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ЀϝтЧЮ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ ϬϺмвж аϸ϶ϦЂт Ϻϖ ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ЀϝтЦ пЯК дъ̵мцϜ дϝϮϺмвжЮϜ ϾЪϼт

  сТ ЌϼϦУт ̪ϣтϼϝϮЮϜ ϤϝЛтϼІϦЮϜм ϸКϜмЧЮϜ ЬД  ϣтЊ϶ІЮϜ алвϝЪϲϒ дмвϸ϶ϦЂт ̭ϜϼϸвЮϜ дϖ ϬϺмвжЮϜ ϜϺк

ϲϦЮ (алϦϜϼтϸЧϦ) ) дϝТ ШЮϺ Йвм ̪ϤϝЧϲϦЂвЮϜ ϸтϸ(Healy&Wahlen,2009    ϼтϪϓϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш дϒ ϝжтϠ

  ϤϝЧϲϦЂвЮϜ аϜϸ϶ϦЂϜ дв ϣтЂϝЂцϜ ϢϸϚϝУЮϜ дϜм .ϼϜϼЧЮϜ ϣЛУжв ЌтУ϶Ϧ Ьы϶ дв сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϢϸмϮ сТ сϠЯЂ

 ϝтЧЮ дмЪт ϣтϼтϸЧϦЮϜ϶ϦЂϜ ϸжКм ̪ϣтмжЂЮϜ аϚϜмЧЮϜ ϤϝвмЯЛв пЯК ̯ϜϸϝвϦКϜ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ Ѐ  ϼϜϸϲжъϜ ϬϺϝвж аϜϸ

ЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ ЈϚϝЊ϶ ϼϪϒ ϼϠϦ϶Ϧ дϜ ЬвϦϲвЮϜ двТ )   ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ оϸв пЯК (ϣЪϼІЮϜ) ϣтϸϝDechow 
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et al,2015дв сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϤϝвмЯЛв ϢϸмϮ ЀтЧт ϣвтЧЮϜ ϣв̭ыв ϬϺмвж дϝТ ̪ϼ϶ϐ ϞжϝϮ дв (    Ьы϶

мЂϒ ЬϝЛТϒ ϸмϸϼм ϣтϠЂϝϲвЮϜ аϝЦϼцϜ дтϠ ϣЦыЛЮϜ пЯК ϾтЪϼϦЮϜ алЂцϜ ϼϝЛЂϒ дϜ ЌϜϼϦТϜ пЯК ̪алЂцϜ ФϜ

ϸϲмЯЮ ϣтЦмЂЮϜ ϣвтЧЮϜ ЬϪвϦ  ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЯЮ ̯ϝЧϠА ϢϸϲмЮϜ ϣвтЦ ϣтϠЂϝϲвЮϜ аϝЦϼцϜ ЬϪвϦ дтϲ сТ ̪Ϣ

ЧЮϜ сТ ϼтПϦЮϜ Йв аϮЂжϦ МыϠшϜ ϤϝвмЯЛв сТ ϼтПϦЮϜ дϝТ йтЯКм  дϜ ЌϼϦУϦ слТ ШЮϺϠм ̪ϢϸϲмЯЮ ϣтЦмЂЮϜ ϣвт

 ЯЛв ϼТмϦ ϰϝϠϼцϜ ϤϝвмЯЛв) рϒϼЮ ̯ϝЧТм ϣЦмϪмвм ϣв̭ыв ϤϝвмNichols&Wahlen,2004 ϜϺк (

  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϼЊϝжК ϝкϼϝϠϦКϝϠ ϼттϝПϦЮϜ ̪ϣтϔϠжϦЮϜ ϢϼϸЧЮϜ̪ ϰϝϠϼцϜ ϣвϜϸϦЂϜ ЈϲУЮ аϸ϶ϦЂт ϬϺмвжЮϜ

)Beest et al ,2009,7  оϼ϶ϒ ϤϝЂϜϼϸ сТм ̪(  ϣв̭ывЮϜ дтϠ ϣжϼϝЧвЮϜ ϝлтТ аϦ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ЬϚϜϸϠЮϜ ЀϝтЧЮ

Ϻм ̪ϣтЦмϪмвЮϜм  ϣІЦϝжв сТм ̪ФмЂЮϜ ϼϝЛЂϒм ЬϚϜϸϠЮϜ ЀϝтЦ дтϠ ϣЦыЛЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ ХтϼА дК ШЮ  ϣв̭ывЮϜ

 ) ϣЂϜϼϸ ϤϲϼϦЦϜ ϣвтЧЮϜ ϣв̭ывм(Barth,beaver&Landsman,2001    ϣвтЧЮϜ ϣв̭ыв ϬϺмвж дϝϠ

 ϣтЦмϪмвЮϜм ϣв̭ывЮϜ дв ЬЪ ЀтЧт    ϤϝвмЯЛв дмЪϦ ϝкϸжКм ϼЛЂЮϜ сТ ЀЪЛжϦ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ дъ

м ϣв̭ыв .дтϼвϪϦЂвЯЮ ϝлϠ ФмϪмв 

 ϢϸмЂв Йв аϮЂжϦ (ϣтЦмϪмвЮϜ ϤϝвЂ ϸϲϓЪ) ФϸϝЊЮϜ ЬтϪвϦЮϜм ϣв̭ывЮϜ пЯК ϣвтЧЮϜ ϣв̭ыв ϨϝϲϠϒ ϾтЪϼϦ дϜ

) ЌϼЛЮϜEDывЮϜ дтϠ ϾтвϦ аЮ ϬϺϝвжЮϜ ШЯϦ дϝТ ШЮϺ Йвм ̯ϝУжϒ ϝлтЮϖ ϼϝІвЮϜ (  ϱЎмϦ аЮм ϣтЦмϪмвЮϜм ϣв̭

) ϣЮϸϝϠв ̭ϜϼϮϒ дЪт аЮ мϒ дϝЪ Ϻϖ ϝвтТ(Trade offs    аϝЦϼцϜ ( ϣОϝтЊ) ̭ϝжϠ ϸжК ϣтЦмϪмвЮϜм ϣв̭ывЮϜ дтϠ

  алЂцϜ ϼϝЛЂϒ дϝТ ШЮϺЮ ̯ϝЛϠϦм ̪ЬвϝЪ ЬЪІϠ Ϣ̭мУЪ дмЪт ъ ϸЦ алЂцϜ ФϜмЂϒ дϜ ШЮϺ дК ̯ыЎТ ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜ

ЬЪІϠ ϢϸϲмЯЮ ϣтЦмЂЮϜ ϣвтЧЮϜ ЬϪвϦ ъ ϸЦ ) ЬвϝЪм ХтЦϸBeest et al ,2009,7 .( 

 Ϝϸϒ ϸ̳Лт рмжЂЮϜ ϼтϼЧϦЮϜ ϬϺмвж ϝвϜсЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϢϸмϮЮ йЯвϝІ ЀϝтЦ Ϣ   ЬвϝЪϦв рмжЂ ϼтϼЧϦ (йжмЪЮ) иϼϝϠϦКϝϠ

 сТ Ϣϸϸϲв ϼЊϝжК дтв϶Ϧ пЯК ϢϸмϮЮϜ ЀϝтЦ сТ ϾЪϼт йжЪЮм ̪ϣтЮϝвЮϜ ϼтОм ϣтЮϝвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϣТϝЪ двЎϦт

  ϝкϼϝϠϦ϶Ϝм рмжЂЮϜ ϼтϼЧϦЮϜϼЧϠ ϢϸмϮЮϜ аттЧϦ ϼϪϓϦтм ̪ϣтЮϝв ϼтОм ϣтЮϝв ϤϝвмЯЛв ϣжвЎϦвЮϜ ̭ϜмЂ ХвЛϠ  ϤϜϼϜ

ЂЮϜ ϼтϼЧϦЮϜ сТ ϢϼϝϦ϶в ϤϝвмЯЛвЮϜ атϸЧϦ дϝІϠ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ рϸЛв  ЬϝϪвЮϜ ЬтϠЂ пЯКм ̪рмж ) ϣЂϜϼϸ, 

453-472 (Hirst et al, 2004 

дϜм  ̪сЮϝвЮϜ  МыϠшϜ  ϢϸмϮ  ЀϝтЧЮ  ϣЮϸϝЛЮϜ  ϣвтЧЮϜ  аϜϸ϶ϦЂϜ  пЯК  ϤϾЪϼ    ϣЂϜϼϸ

)Gearemynck&Willekens,2003вм ϣтЯ϶ϜϸЮϜ ϣϠϝЦϼЮϜ ϢϸмϮ пЯК ϤϾЪϼ (  дК ϰϝЊТшϜ ϼАϝ϶

ϲ ЬЪ пЯК ̪ϤϝвмЯЛвЮϜ  йжϓϠ рмжЂЮϜ ϼтϼЧϦЮϜ сТ Ϣϸϸϲв ϼЊϝжК пЯК ϾЪϼт рϺЮϜ ϬϺмвжЮϜ ϜϺк пЮϖ ϼДжт ̪Ьϝ

.сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϢϸмϮ сЮϝвϮш ЬвϝІ ЌϼК ϼТмт ъ ϣϮтϦжЮϝϠ сϚϾϮ иϾтЪϼϦ Beest et al , 2009,8    

 ЯЛвЮϜ ϢϸмϮ атмЧϦ пЮϖ Рϸлт ϣтКмжЮϜ ЈϚϝЊ϶ЮϜ ЬтЛУϦ ϬϺмвж ϝвϜ  рϾϜмϦв ЬЪІϠм ϣУЯϦ϶в ϤϝкϝϮϦϝϠ Ϥϝвм

Ϝ ϣЛУжв ϸтϸϲϦЮ (двϜϾϦв)) ЬϝϪвϒ дтϪϲϝϠЮϜ дв ϸϸК ϼмА ϸЧТ ̪сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϤϝвмЯЛвЮ ϼϜϼЧЮJonas& 

Blanchet,2000: Lee et al ,2002Кмж ЈϚϝЊ϶ ϼІϔϦ (ϣЯϚЂϒ) ϤъϸϝЛв (  (ϣЯЊУжв) ϣЯЧϦЂв ϣт

 тϠ ϨмϲϠЮϜ ШЯϦ дϜ аОϼЮϜ пЯК ̪ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ атмЧϦЮ  дϜм ̪ϝлЯтЛУϦ дЪвв ϣтКмжЮϜ ЈϚϝЊ϶ЮϜ дϜ Ϥж
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ϝЊ϶ЮϜ ШЯϦЮ ϣтЯтПІϦЮϜ ϣтЯвЛЮϜ)̮ЯЮ рϼЪУЮϜ ϼϝАшϜ пЮϖ ϸжϦЂϦ ЈϚFASB  аϝК (2002  ̪IASB    аϝК2004  

) ЌϼЛЮϜ ϢϸмЂв ЀтЮмED  аϝК ϢϼϸϝЊЮϜ ϢϸтϸϮЮϜ (2008К Шϝжк ШЮϺЮ ̪) Йв ϸмϮмв ХЂϝжϦ аϸED  ̪(

ϣтЯтЛУϦЮϜ ϤϝтЯвЛЮϜ дв ̯ϝЎЛϠ дϝТ ШЮϺ дК ̯ыЎТ    пЯК Јϝ϶ ЬЪІϠ ϾЪϼϦ скм ϣЯвϝЪ ЀтЮ ЈϚϝЊ϶ЯЮ

̭ывЮϜ  ШϼϸϦ ϞЂϝжвЮϜ ϤтЦмϦЮϜм ϣжϼϝЧвЮϜ ϣтЯϠϝЦм алУЮϜ пЯК ϢϼϸЧЮϜ дϒ дв аОϼЮϜ пЯК ̪ФϸϝЊЮϜ ЬтϪвϦЮϜм ϣв

) ФϸϝЊЮϜ ЬтϪвϦЮϜм ϣв̭ывЮϜ дв ϣтвкϒ ЬЦϜ дмЪϦ дъBeest et al , 2009,8   ( 

) ϭϦжϦЂт Ϝϼт϶ϒмBarth et al,2001вЮϜ ϬϺмвж дϜ (ϣв̭ывм ϤϝЧϲϦЂ    ϤϝвмЯЛвЮϜ пЯК АЧТ ϾЪϼϦ ϣвтЧЮϜ

 .сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϢϸмϮ аттЧϦЮ сЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ сТ ϝлжК ϱЊУвЮϜ 

3.1.3.1 : ЀϝтЦ  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЯЮ ϣтКмжЮϜ ЈϚϝЊ϶ЮϜ ϼϝАϒ сТ сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϢϸмϮ 

УжвЮ ϣтЂϝЂцϜ ϣтКмжЮϜ ЈϚϝЊ϶ЮϜ ϾтϾЛϦм ЀтЂϓϦ ϼϝАϒ сТ сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϢϸмϮ ϸϸϲт  ϸϼм ϝвЪ ϼϜϼЧЮϜ ϣЛ

 ̮ ЮϜ сТED  )IASB,2008  ЬтϪвϦЮϜм ϣв̭ывЮϜ) ск ϣтЂϝЂцϜ ϣтКмжЮϜ ЈϚϝЊ϶ЮϜ дϒ йтТ дЯКϒ рϺЮϜм (

 ϒ ск (ФϸϝЊЮϜ  ) ϣтКмжЮϜ ЈϚϝЊ϶ЮϜ ϾтϾЛϦ дϜм ̪сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϤϝвмЯЛв дтвϝЎв ϸтϸϲϦ сТ ϣтвкϒ ϼϪЪ

 Ϝм ̪ХЧϲϦЮϜ ϣтЯϠϝЦм ̪ϣжϼϝЧвЮϜ пЯК ϣтЯϠϝЧЮϜм ̪алУЮϜ пЯК ϣтЯϠϝЧЮϜ  ϼϜϼЧЮϜ ϣЛУжв дЂϲϦ дϒ дЪвт (ϞЂϝжвЮϜ ϤтЦмϦЮ

) ϣтЂϝЂцϜ ϣтКмжЮϜ ЈϚϝЊ϶ЮϜ ЀЂϔϦ ϝвϸжКBeest et al  , 2009, 9    ( 

  ϣв̭ывЮϜ :ъмϒ(Relevance) :  " ϝлжϓϠ ϣв̭ывЮϜ ϤТϼК  ϢϺ϶ϦвЮϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ ϼттПϦ сТ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϼϸЦ

ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϞϝϲЊϒ алϦУЊϠ дтвϸ϶ϦЂвЮϜ ЬϠЦ дв) "IASB,2008,35м ̪(  ϝвϠ  пЯК ϸвϦЛϦ ϣв̭ывЮϜ дϜ

шϜ ϢϸмϮ дв ъϸϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ мϲж ϤлϮϦϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ дв ϸϸК Шϝжк дϝТ ̪ϣтϔϠжϦЮϜ ϢϼϸЧЮϜ  дϜм ̪сЮϝвЮϜ МыϠ

  ϝлжтϲм ̪ϣтЮϝвЮϜ ϼтО ϤϝвмЯЛвЮϜ (ЬвлϦ)ШϼϦϦ ϝлжмЪЮ (ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ) ϸмϸϲв ϝлЮϝϮв ϣЂϜϼϸЮϜ дв ИмжЮϜ ϜϺк

ЂвЮϜ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ̭ϝжϪϦЂϜ аϦтЂ  ϤϝЧУЊЮϜ ЬϝϪвЮϜ ЬтϠЂ пЯК̪ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ свϸ϶ϦЂвЮ ϣϲϝϦвЮϜ ϣтЯϠЧϦ

) ϣтЯϠЧϦЂвЮϜNichols&Wahlen,2004дтЂϲϦЮм ̪(    ϣЂϜϼϸ ϞϮт сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϢϸмϮ ЀϝтЦм ϣтЮмвІЮϜ

) .ϣтЮϝвЮϜ ϼтОм ϣтЮϝвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ЬЪ ЬвІт рϺЮϜм ЙЂϜм ϼмДжв дв ϣтϔϠжϦЮϜ ϢϼϸЧЮϜBeest et al  , 

2009, 10   ( 

  ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϰϝϠϼцϜ Ьмϲ ϤϝЛЦмϦЮϜ дтмЪϦ сТм ϤϜϼϜϼЧЮϜ сТ ϝкϼтϪϓϦЮ ϣв̭ывЯЮ ϣтϼмϼЎ ϣтϔϠжϦЮϜ ϢϼϸЧЮϜ дϜ

  дтмЪϦЮ рϼϝϮЮϜ Ь϶ϸЮϜ ϼЊϝжКм ϣтЮϝϲЮϜ ϰϝϠϼцϜ аϝлв дв ϸЛ̳Ϧ ϰϝϠϼчЮ ϣтϔϠжϦЮϜ ϢϼϸЧЮϜ дϜм ̪ϣтϸЧжЮϜ ϣЮмтЂЮϜм

  дЯКϒ ϸЦм ̪ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϤϝЛЦмϦЮϜSFAC no.1  РϜϸкцϜ оϸϲϖ дϝϠ    НЮϝϠвЮϝϠ ϔϠжϦЮϜ МыϠшϜ ϢϸмϮЮ ϣЂтϚϼЮϜ

) .ϣЯвϦϲвЮϜ ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜм ϣтϠЂϝϲвЮϜ аϝЦϼцϜ ϤтЦмϦмBarua, 2005,6  ( 

  ϤϜϺ ϤϝвмЯЛв) ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ ϸтЮмϦ сТ ϢϸϲмЮϜ ϢϼϸЦ дК ϣϲЎϜм ϤϝвмЯЛв ϣтϔϠжϦЮϜ ϢϼϸЧЮϜ аϸЧϦ

̪(ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϼкϜмДЮϜ Ьмϲ ϣтϔϠжϦ ϣвтЦ    Ϥвϸ϶ϦЂϜм ϣтϔϠжϦЮϜ ϣтЯвЛЮϜ сТ Ϥы϶ϸвЪ ϣвтЧЮϜ ШЯϦ ϤвкϝЂ ϝв ϜϺϖ
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)" ЬϠЧϦЂвЮϜ Ьмϲ алϦϜϔϠжϦЮ ЬϝвЮϜ Ѐϒϼ ϞϝϲЊϒ ЬϠЦ двIASB,2008,36  ϼϝϠϦКъϜ ϼДжϠ Ϻ϶фϜ ϞϮтм ̪(

 :ϤϜϼЧТ ϨыϪ ϣтϔϠжϦЮϜ ϢϼϸЧЮϜ ЀϝтЦ ϸжК аϸ϶ϦЂтм ϼϜϼЧЮϜ ϢϸϚϝТ сТм ϣв̭ывЮϜ сТ алв ϼІϔвЪ ϣтϔϠжϦЮϜ ϣвтЧЮϜ 

1.  ϸтмϾϦ:ϣтЦϝϠϦЂϜ ϤϝжϝтϠϠ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ    дК ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϤϜмжЂЯЮ ̭ϜϼϸвЮϜ ϤϝЛЦмϦ ϣтЦϝϠϦЂъϜ ϤϝжϝтϠЮϜ ЬϪвϦм

  ̪ϣлϮ дв ϣтмжЂЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЯЮ дтвϸ϶ϦЂвЮϜм ЬϜмвцϜ Ѐмϔϼ ϞϝϲЊц ϣв̭ыв ϼϠϦЛϦ сϦЮϜм ̪ϢϸϲмЮϜ АϝІж

дв йЯЯЎв ̯ϝжϝтϲϒ дмЪϦ ϔϠжϦЯЮ ϣЊϝ϶ ϤϝвмЯЛв ϼтТмϦЮ ϢϼϜϸшϜ ϣЯтЂмм   ϝвЪ дтЛв Рϸк ХтЧϲϦЮ) оϼ϶Ϝ ϣлϮ

  ϱЮϝЊвЮϜ  ϞϝϲЊц  ϣϲϝϦв  ϼтО  дмЪϦ  сϦЮϜм  (ϰϝϠϼцϜ  ϢϼϜϸϖ  РϜϸкϒ  сТ

).дтϼ϶фϜ(Bartov&Mohanram,2004   

2.  :ЬϝвКцϜ  ϼАϝ϶вм  ЈϼУЮϜ  дК  ϤϝвмЯЛв  ϣтЮϝвЮϜ  аϚϜмЧЮϜ  ϰϝЊТϖ  ϣЂϜϼϸ  дϜ

)Jonas&Blanchet,2000 ЮϝвЮϜ ϼтОм ϣтЮϝвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ЬϝвϦЪϜ дϜ пЮϜ ϼтІϦ (  ϢϼϝІшϜ Йв ̪ϣт

.ϼАϝ϶вЮϜ ϞжϮϦм ϣЛϚϝЎЮϜ ЈϼУЮϜ пЯК ЬмЊϲЮϜ аϦтЂ ϣтЯвЛЮϜ ϢϼϠ϶ЮϜм ϣтϔϠжϦЮϜ ϢϼϸЧЮϜ (ϸϮϜмϦ)пЮϖ 

3. :ϣЮϸϝЛЮϜ ϣвтЧЮϜ ϢϸϲмЮϜ аϜϸ϶ϦЂϜ    ̪сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϤϝвмЯЛвЮ ϣтϔϠжϦЮϜ ϣвтЧЮϜ ϣІЦϝжв сТм ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ дϒ

̪ϣт϶тϼϝϦЮϜ ϣУЯЪЮϜ дв ЬϸϠ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣвтЧЮϜ аϜϸ϶ϦЂϜ аϦ    ϼТмϦЂ ϣЮϸϝЛЮϜ ϣвтЧЮϜ ϣϠЂϝϲв дϒ пЮϖ ϸϝжϦЂъϜ аϦ ϝв Ϻϖ

 .йϚϜϼІ ϼЛЂ дв ЬϸϠ ЬЊчЮ ϣтЮϝϲЮϜ ϣвтЧЮϜ ЬϪвϦ ϝлжцм ̪ϣт϶тϼϝϦЮϜ ϣУЯЪЮϜ дв ϼϪЪϒ ϣв̭ыв ϤϝвмЯЛв 

  ϤϝвмЯЛв ϼтІϦ ̪сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϣв̭ыв ϤϝвЂ дв скм ϣЛϮϜϼЮϜ ϣтϺПϦЮϜ ϣвтЦ Шϝжк дϒ дК ̯ыЎТ

ЛϮϜϼЮϜ ϣтϺПϦЮϜ  ϜϺϖ " ϣϣЧϠϝЂ ϤϝвттЧϦ ЀϝЂϒ пЯК ϼЎϝϲЮϜм сЎϝвЮϜ ϤϝЛЦмϦ ϼтПϦ мϒ ϸЪϔϦ ϤжϝЪ ϝв    "

)(IASB,2008,36 ) ϣЂϜϼϸ дϜм ̪(Jonas&Blanchet,2000    аϚϜмЧЮϜ ϤϝвмЯЛв ϤжϝЪ ϜϺϜ ЄЦϝжϦ

  ϸтЪϓϦ сТ акϸКϝЂт ϜϺк дϝТ ̪ϣЧϠϝЂ ϨϜϸϲϒ мϒ ϤϝЧУЊ дК ϣЛϮϜϼ ϣтϺПϦ ϝлтвϸ϶ϦЂвЮ ϼТмϦ ϣтмжЂЮϜ ϣтЮϝвЮϜ

ттПϦ мϒ .ϤϝЛЦмϦЮϜ ШЯϦ ϼ 

      ϤЦмЮϜ сТ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ рϸЛвЮ ϣвлвЮϜ ϣвмЯЛвЮϜ ϼТмϦ" ϞЂϝжвЮϜ ϤтЦмϦЮϜ (Ϣϼт϶цϜм) ϣϪЮϝϪЮϜ ϣвЂЮϜ

  сТ ϤϜϼтПϦЮϜм ̪ϤϝЧУжЮϜм ϤϜϸϜϼтшϜ ыϪв) ϣЯЊЮϜ ϤϜϺ ϤϝвмЯЛвЮϜ ЬЪϠ РϜϼϦКъϜ сжЛϦ сϦЮϜм " ϞЂϝжвЮϜ

  дв ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ свϸ϶ϦЂв дтЪвϦЮ (ϤϜϸмϮмвЮϜ ϣвтЦ  ̪ЬϝвКчЮ ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϣтϸЧжЮϜ ϤϝЧТϸϦЮϜ дϝІϠ ̭ϔϠжϦЮϜ

  ̪ДУϲϦЮϜ ϒϸϠвϠ ЬвЛЮϜ ϞϠЂϠ ϞЂϝжвЮϜ ϤЦмЮϜ сТ ϝкϼТмϦ аϸК дв ϝлϦЛтϠАϠ ϣтЮϝвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ сжϝЛϦ ̯ϝвмвК

 ̯ϝЎтϒ ϤжЯКϒм SFAC  ) ϣв̭ывЯЮ ϸКϝЂв ϞжϝϮ ϞЂϝжвЮϜ ϤтЦмϦЮϜ дϝϠBarua , 2005,7 ( 

:ФϸϝЊЮϜ ЬтϪвϦЮϜ :̯ϝтжϝϪ  )(Faithful Representation  ϣтКмжЮϜ ЈϚϝЊ϶ дв ϣтЊϝ϶ сжϝϪ :

) ЌϼЛЮϜ ϢϸмЂв сТ иϸϼм ϝвЪ ϣтЂϝЂцϜED  дϜ ϞϮт сϦЮϜм ϤϝвмЯЛвЮϜ оϾПв ЬϪвт ФϸϝЊЮϜ ЬтϪвϦЮϜ ̪(

) ϣтϸϝвЮϜ ̭ϝА϶цϜ дв ϣтЮϝ϶м ̪ϣтϸϝтϲм ̪ϣЯвϝЪϦв ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ϝлЮы϶ дв дмЪϦIASB,2008, 36  ̪(

Т ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ Йв ХтЂжϦЮϝϠм :ϤϜϼЧТ ЙϠϼϒ аϜϸ϶ϦЂϝϠ ЀϝЧт ФϸϝЊЮϜ ЬтϪвϦЮϜ дϝ 

1.  ϣтϸϝтϲЮϜ    Neutrality   

2. ЬϝвϦЪъϜ    Completeness 
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3. ϣтϸϝвЮϜ ̭ϝА϶цϜ дв ϼϼϲϦЮϜ    Freedom from Material error 

4. ХЧϲϦЮϜ ϣтЯϠϝЦ        Verifiability            

) ϣЂϜϼϸ ϤІЦϝжBotosan,2004ϪвϦЮϜ ЀϝтЦ сТ ϣϠмЛЊЮϜ (ϼлДϦ) двЪϦ (  аттЧϦ ϸжК АЧТ ФϸϝЊЮϜ Ьт

  ЬтϪвϦЮϜ дϝвЎЮ ϣтϼмϼЎ ϣтЯЛУЮϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϼкϜмДЮϜ дК ϤϝвмЯЛвЮϜ Ϩтϲ ϼІϝϠв ЬЪІϠ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ

 ) ϣЂϜϼϸ сТм ̪ФϸϝЊЮϜMaines&Wahlen,2006  аϝЪϲцϜ) ϤϜϼтϸЧϦЮϜм ϤϝЎϜϼϦТъϜ пЮϖ ̭мϮЯЮϜ аϦ (

  ϨϜϸϲчЮ (ЬϪϝвϦЮϜ) йϠϝІϦЮϜ ϞϼЧϦ сϦЮϜ (ϣтЊ϶ІЮϜ  ϣтϸϝЊϦЦъϜϦм ϣтЂϝЂцϜ  ЬтϪвϦЮϜ ϾтϾЛϦЮ ϼттϝЛвЮϜ ЙϠϦ

  ϼЊϝжК Ј϶цϝϠ) ϤϜϼтϸЧϦЮϜ  дв ϣв϶Ў НЮϝϠв пЯК ϣтϠЂϝϲвЮϜ  ϤϝвмЯЛвЮϜ рмϦϲϦ ϸЧТ ̪ФϸϝЊЮϜ

  РтϼϲϦ ϞϠЂϦ сϦЮϜм ̪дтϼϸЧвЯЮ ϣтЊ϶ІЮϜ аϝЪϲцϜ мϒ ЀϝтЧЮϜ ϣтЯвЛϠ дтϾтϲϦвЮϝϠ ϼϪϓϦϦ ϸЦм ̪(ϤϝЧϲϦЂвЮϜ

цϜ ϢϼϜϸϖ сТ ϝвЪ) рϸϝЊϦЦъϜ ϨϸϲЮϜϝϠТ ̪( ϰϝϠϼаϸК дв аОϼЮ    ФϸϝЊЮϜ ЬтϪвϦЯЮ ЬЊУжв ЀϝтЧв ϸмϮм

  ЬтϪвϦЮϜ ϼϝϠϦ϶ъ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм ϣтЦмϪмвЯЮ ϢϸϝЎв ϤϝЂϝтЦ аϸ϶ϦЂϦ ϣтЮϝϲЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ дϖ ̪ХЧϲϦЮϜ ϣтЯϠϝЧЮϜм

 .(ϤϝЧϲϦЂвЮϜ ϼтϸЧϦ ̭ϝА϶ϒм ̪ϢϾтϲϦвЮϜ ϤϝЧϲϦЂвЮϜм ̪ϣтЛтϠАЮϜ ϼтО ϤϝЧϲϦЂвЮϜ) ϝлжв ФϸϝЊЮϜ 

  МыϠшϜ ϢϸмϮ ЀϝтЧЮмаϦтЂ сЮϝвЮϜ   пЮϖ ИмϮϼЮϜ    ЬтϪвϦЮϜ ϣтЮϝвϦϲϜ ϢϸϝтϾЮ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ сТ ЙϠϼцϜ ϤϜϼЧУЮϜ ШЯϦ

 ϼттϝЛв ХТм сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϤϝвмЯЛв ϸϜϸКш ФϸϝЊЮϜ ЬтϪвϦЯЮ ϼІϝϠв ϼтО ЬтЪмЪ ЬвЛϦ слТ ̪ϝлтТ ФϸϝЊЮϜ

   :скм ϝлϠ ФмϪмв ϣтϠЂϝϲв 

1.   дв ̯ϝвϝвϦ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ мЯ϶Ϧ ъ :ϾтϲϦЮϜ дв ϼϼϲϦЮϜϨтϲ ̪ϾтϲϦЮϜ   ϜмЧЮϜ ЌϼЛϦ  ϼкϜмДЮϜ ϣтЮϝвЮϜ аϚ

  ϤϜϼтϸЧϦЮϜ дв ϸтϸЛЮϜ ϬϜϼϸϒ ϸжКм ̪ϢϸЪϔв ϼтО РмϼД ЬД сТ ЀϝЧϦ ϝв ̯ϝϠЮϝО сϦЮϜм ϣтϸϝЊϦЦъϜ

 ϤϝвмЯЛв ϢϼмϼЎЮ ϣϠϝЦϼЮϜ дв дтЛв омϦЂв ϸжК ХЧϲϦт дϜ ϾтϲϦЯЮ дЪвт ъ ̪ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ сТ ϤϝЎϜϼϦТъϜм

).ϼϜϼЧЮϜ ϢϸϚϝТм сЮϝвЮϜ МыϠшϜIASB,2008дв ̪( лвЮϜ  ϤϜϼтϸЧϦЮϜ РЯϦ϶вЮ ϣвϸЧвЮϜ ϤϜϼϼϠвЮϜ сТ ϼДжЮϜ а

  ЬϪвϦ ϝлжϒ ϱϮϼвЮϜ двТ ϣтжмжϝЦм ϣвтЯЂ ϤϜϼϼϠвЮϜ ϤжϝЪ ϝв ϜϺϖм ̪ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ сТ ϢϸϼϜмЮϜ ϤϝЎϜϼϦТъϜм

 .ϾтϲϦ дмϸϠ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϼкϜмДЮϜ 

2. Ͼ дϖ ̪ϣвϸЧвЮϜ ϤϝЎϜϼϦТъϜм ϤϜϼтϸЧϦЮϜ ШЯϦ ϣтжмжϝЦм ϣвыЂ пЮϖ ϣТϝЎшϝϠ Ϝϸ϶ϦЂϜ Ϣϸϝт ϘϸϝϠвЮϜ а

 Ϝ  ̭ϝА϶цϜ сТ ИмЦмЮϜ ϣтЮϝвϦϲϜ дв ЌУ϶тЂ сЮϝϦЮϝϠм ̪иϸтϮ ЀϝтЦ ФϼА ϸϜϸКϖ ϣтЮϝвϦϲϜ дв ЙТϼϦ ϣтϠЂϝϲвЮ

 .аϚϜмЧЮϜ ШЯϦ сТ ϢϸмЊЧвЮϜ ϼтО ϣтϸϝвЮϜ 

3.   ШмЯЂ пЯК ЌтϼϲϦЮϜ мϒ ̯ϝЧϠЂв Ϣϸϸϲв РϜϸкϒ ϾϝϮжъ ϸмЊЧвЮϜ ϾтϲϦЮϜ ϞϝтО сжЛϦ ̪ϣтϸϝтϲЮϜ ϝвϜ

  ) дтЛвIASB,2008,37(ϼϸ ϤжЯКϒм ̪)  ϣЂϜJonas&Blanchet,2000,362  (  ϞϮт ϣтϸϝтϲЮϜ"

  ̪"ϣжϾϜмвЮϜм ϣтКмЎмвЮϝϠ РЊϦϦ дϒ  пЮϖ пЛЂт дϒ ϞϮт АА϶вЮϜм ̪АА϶в Рϸк пЮϖ ϣтϸϝтϲЮϜ ϼтІϦм

  пЮϖ ϢϼϝІшϜ дмϸ ϨϸϲϦ сϦЮϜ АЧТ ϣтϠϝϮтъϜ ϨϜϸϲшϜ пЯК ϾтЪϼϦЮϜ дв ъϸϠ ϨϜϸϲчЮ сКмЎмв ЌϼК

) ϣтϠЯЂЮϜ ϨϜϸϲшϜBeest et al ,2009,13 .( 
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4.  ХтЦϸϦЮϜ ϼтϪϓϦ ϤϼϠϦ϶Ϝ ϤϝЂϜϼϸЮϜ дв ϸтϸЛЮϜ ̪(ДУϲϦвЮϜ ϼтО) АмϼІвЮϜ ϼтО ϤϝϠϝЂϲЮϜ ХЦϸв ϼтϼЧϦ

  ϣЂϜϼϸ  ыϪв  ϣтϸϝЊϦЦъϜ  ϢϸϲмЯЮ  ϣтϸϝЊϦЦъϜ  ϣвтЧЮϜ  пЯК  ХЦϸвЮϜ  ϼтϼЧϦм

Gaeremynck&Willekens,2003; Willekens,2008)  ϼтϼЧϦ дϝϠ ϤϝЂϜϼϸЮϜ ШЯϦ ϤϮϦжϦЂϜм (

шϜ ϤϝвмЯЛвЮ ϣвтЦ РтЎт ХЦϸвЮϜ  аϚϜмЧЮϜ ЬϪвϦ сϦЮϜ ϣϮϼϸЮϜ Ьмϲ ЬмЧЛв дϝвЎ ϼтТмϦ Ьы϶ дв сЮϝвЮϜ МыϠ

 .ϣжϝвϓϠ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϼкϝДЮϜ ϣтЮϝвЮϜ 

  РϸлϦЂвЮϜ Ь϶ϸЮϜ МмЯϠЮ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЧЮϜ РϼϲϦ ϤϝжϝтЪЮϜ дϝϠ ЬтЮϸ аϸЧϦ ϝтЮϝϲ ϢϸмϮмвЮϜ ϤϝЂϜϼϸЮϜ дϜм

 Ϝ Ь϶ϸЯЮ ϣтϠϝϮтъϜ ϣтЛϮϼвЮϜ ϤϝжϼϝЧвЮϜ ЌЛϠ ϾмϝϮϦ мϒ ̭ϝУтшϜм  ̪ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϜмжЂЮϜ ϰϝϠϼϒ мϒ ̪ϝЧϠЂв ϢϸϸϲвЮ

  ϣЂϜϼϸ ыϪв) Ь϶ϸЯЮ дтЯЯϲвЮϜ ϤϝЛЦмϦмDegeorge et al ,2009 ϸϸЛЮ ϼтПϦв ϼІϔв аϜϸ϶ϦЂϜ аϦ Ϩтϲ (

  ϣтϸϝтϲЯЮ ϣЂЪϝЛв ϤϝЂϝтЧЪ ϢϼтПЊ НЮϝϠвϠ дтϚϸϦϠв ХтЦϸ ЬЪІϠ ϰϝϠϼцϜ ШЯϦ ϤϝЛЦмϦϠ ̭ϝУтщЮ ϤϜмжЂЮϜ дв

)(Barua,2005, 8  . 

Ϝ ϣтЯϠϝЦ :̯ϝϪЮϝϪ:ϣжϼϝЧвЮ  )Comparability (     ϣжϼϝЧвЮϜ пЯК ϣтЯϠϝЧЮϝϠ ϣтКмжЮϜ ЈϚϝЊ϶ЮϜ омЧϦ  дЪвϦ"

 "  ϣтϸϝЊϦЦъϜ  ϼкϜмДЮϜ  дв  дтϦКмвϮв  дтϠ  ϤϝТыϦ϶ъϜм  ϤϝлϠϝІϦЮϜ  ϸтϸϲϦ  дв  ϝлтвϸ϶ϦЂв  

)IASB,2008  Ϥъϝϲ сТ ϝвжтϠ ̪йϠϝІϦв ЬЪІϠ ЬϪвϦ дϜ ϞϮт ϣлϠϝІϦв РмϼД сТ ̪оϼ϶ϒ ϢϼϝϠЛϠм ̪(

  ЬϪвϦ дϜ ϞϮт ϣУЯϦ϶в  мϒ ФϝЂϦъϜ пЯК ϾтЪϼϦЮϝϠ ϤϜϼЧТ ϤЂϠ ЀϝЧϦ ϣжϼϝЧвЮϜ пЯК ϣтЯϠϝЧЮϜ   ̪РЯϦ϶в ЬЪІϠ

) ϤϝϠϪЮϜ(Consistency  дв ϝлЂУж ϤϝЂϝтЂЮϜм ϤϜ̭ϜϼϮшϜ аϜϸ϶ϦЂϜ сТ ФϝЂϦъϜ пЮϖ ϼтІϦ ϝлжв ЙϠϼϒ ̪

  ) ϢϸϲмЮϜ Ь϶Ϝϸ оϼ϶ϒ пЮϖ ϢϼϦТCole et al ,2007  ϢϸϲϜм ϢϼϦТ сТ ϣжϼϝЧвЮϜ ЀϝтЦ аϸ϶ϦЂϦ дтϦϼЧТ ̪(

ϼϠК   ) ϣУЯϦ϶вЮϜ ϤϜϸϲмЮϜ(Cleary,2009 . 

  :ϣтжϝϪЮϜм пЮмцϜ ϢϼЧУЮϜ сТ" ФϝЂϦъϜ ϼтІтм ̪ФϝЂϦъϜ ЬвІϦ ϣжϼϝЧвЮϜ пЯК ϣтЯϠϝЧЮϜ    ϤϜ̭ϜϼϮшϜ аϜϸ϶ϦЂϜ

  ϤϝжϝтЪЮϜ ϼϠК ϢϸϲϜм Ϣϸв сТ мϒ дϝтЪЮϜ Ь϶Ϝϸ оϼ϶ϒ пЮϖ Ϣϸв дв ϝвϖ ̪ϝлЂУж ϤϝЂϝтЂЮϜ )IASB,2008,39 (  ̪

ϣтЯϠϝЧЮϜ ХтЧϲϦ пЮϖ пЛЂϦ ϤϜϸϲмЮϝТ    пЯК ϞЯПϦЯЮ ϣϠϝЦϼЮϝϠ ФϝЂϦъϜ ϺУжт .ФϝЂϦъϜ ХтϼА дК ϣжϼϝЧвЮϜ пЯК

  ϼтПϦ ϤϜϸϲмЮϜ ЬЛϮЮ ЙТϜϸ ϝвмвК ϣвДжцϜм ϸКϜмЧЮϜм̪ ϢϸтϸϮЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ дϝТ ̪ϢϸЪϔвЮϜ ϼтО ϤϜϼтПϦЮϜ

  пЯК ЙϮІϦ ϢϸтϸϮ ϤϝвмЯЛв ϤϼТмϦ ϝв ϜϺϖ ЬϝϪвЮϜ ЬтϠЂ пЯК ̪ϣтЊ϶ІЮϜ аϝЪϲцϜм ϤϝЂϝтЂЮϜм ϤϜϼтϸЧϦЮϜ

ДжЮϜ ϢϸϝКϒ  дϜ ФϝЂϦъϜ ϢϼЧТ сТ алвЮϜ ̪ϼтϸЧϦЮϜ сТ ϼттПϦ пЮϖ ϜϺк рϸϔт ϸЦ ̪дтЛв ЬЊц ЙЦмϦвЮϜ ϼвЛЮϝϠ ϼ

 .ϣЧϠϝЂЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ пЯК ϼтПϦЮϜ ϜϺк ϼϪϔт РтЪ ϢϸϲмЮϜ ϱЎмϦ 

ϣϪЮϝϪЮϜ ϢϼЧУЮϜ) ϤϜϼϦУЮϜ ϼϠК ϢϸϲмЮϜ ̭Ϝϸϒ аттЧϦЮ ϜϸϮ ϣвлв Ь϶ϸЮϜ аϝЦϼϒ :IASB,2006  ϤϼтО ϝв ϜϺϖ ̪(

 ϝтЂЮϜм ϤϜϼтϸЧϦЮϜ ϢϸϲмЮϜ  ϼтПϦЮϜ ϜϺк ϼϪϜ ϣтϔϼЮ ϣЧϠϝЂ ϤϜмжЂЮ Ь϶ϸЮϜ аϝЦϼϒ АϠЎϦ дϜ ϝлтЯК ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂ

 .ϣЧϠϝЂЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ пЯК 

 ϣЛϠϜϼЮϜ ϢϼЧУЮϜ иϺк аϝЦϼϒ дϜм ̪ϣжЂ ЬЪ сТ ϝлЂУж ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮшϜ аϜϸ϶ϦЂϜ ϸжК ФϝЂϦъϜ пЮϖ ϼϝІт :

 .ϣЧϠϝЂЮϜ ϣжЂЮϜ аϝЦϼϒ Йв дϼϝЧϦ ϣжЂЮϜ 
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ϣЂвϝ϶ЮϜ ϢϼЧУЮϜК ϣтЯϠϝЧЮϜ дϜ :  ъ ϣжϼϝЧвЮϜ пЯ  ϢϸϲмЮ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜ̭ϜϼϮшϜ аϜϸ϶ϦЂϜ сТ ФϝЂϦъϜ пЮϖ ϼтІϦ

) ϣУЯϦ϶в ϤϜϸϲм дтϠ ϣжϼϝЧвЮϜ пЮϖ ϼтІϦ ̯ϝЎтϒ слТ̪ ϢϸϲϜмIASB, 2008  сТ ϣжϼϝЧвЮϜ пЯК ϣтЯϠϝЧЮϜ аттЧϦ (

 аϚϜмЧЮϜ ЬЪϝткм ϣвϸ϶ϦЂвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜм ϤϝжϝтЪЮϜ РЯϦ϶вЮ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ  ϣтмжЂЮϜ сЮϝвЮϜ  ϰϼІм ̪

  ϤϝЧУЊЮϜ .ϣтвкцϜ ϤϜϺ ϨϜϸϲцϜм 

ϣЂϸϝЂЮϜ ϢϼЧУЮϜ .ϤϜϸϲмЮϜ дтϠ ϣжϼϝЧвЮϜ ϸжК ϢϸтУв дмЪϦ ϣтЂϝтЧЮϜ ϞЂжЮϜм аϝЦϼцϜ дϜ : 
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 сжϝϫЮϜ ЭЋУЮϜ 

 ϣужϜϹугЮϜ ϣЂϜϼϹЮϜ 

1.2:  ϣЂϜϼϹЮϜ ϣзуКм Йгϧϯв 

  ϣжтЛЮϜ РЊм :̯ъмϒ 

ыϪЮϜ ϼмϝϲвЮϜ ϤϝтЎϼТ ϼϝϠϦ϶Ϝ пЮϖ ϣЂϜϼϸЮϜ пЛЂϦъϜ ϢϼϝвϦЂϜ ϸϜϸКϖ Ьы϶ дв ШЮϺм ϣтЂϝЂцϜ ϣϪ  дϝтϠϦЂ

 ϚУЮϜ дв ϣЂϜϼϸЮϜ ЙвϦϮв РЮϓϦтм .сЂϝв϶ЮϜ ЀϝтЧвЯЮ ϝЧТм ϢϸЛвЮϜмсϦыЪ дтϦт : 

1.  алУЊмϠ (ϣЊϝ϶ЮϜ ϞϦϝЪвЮϜ ϞϝϲЊϒ дв) дттжмжϝЧЮϜ дттϠЂϝϲвЮϜ дв ϣжтК ϼϝтϦ϶Ϝ аϦ ϸЧЮ ̪дмтжлвЮϜ

тϸлЛϦв  .дттϮϼϝ϶ЮϜ ϱЮϝЊвЮϜ ϞϝϲЊϒ дК д 

2. ̪дмтвтϸϝЪцϜ    алжмЪϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ сТ дмϼϪϔт   ϣТϼЛвЮϜ ϬϺмвжϒ сТ ϢϼϪϔвЮϜ ϣтЂϝЂцϜ дϝЪϼцϜ ϸϲϜм

  сТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ аткϝУвЮϜ ϵтЂϼϦ сТ акϼмϸм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϼттϝЛвЮϜ ЀЯϮвϠ алϦтмЎК ̪дтϠжϝϮ двм ϣтϠЂϝϲвЮϜ

 ̯Ϝϸтϝϲв ̯ϝТϼА дмЯϪвт Ϻϖ ̪ϣтЦϜϼЛЮϜ ϣϚтϠЮϜ(ϤϸϮм дϖ) ϱЮϝЊвЮϜ ИϜϼЊЮ ЙЎ϶т ъ . 

2Ϝ ЀϝтЦ  .ъϜ) ϤϝϠϪЮ сϦϜϺЮϜ ФϝЂϦ :( 

 ϢϸК ХϚϜϼА Шϝжк ̪ЬϠЧϦЂвЮϜ сТ йЂУж ЙвϦϮвЮϜ пЯК ϢϼкϝДЮϜ ϣЂϜϼϸЮ ϣжϝϠϦЂъϜ ϣтϲыЊ оϸв ϼϝϠϦ϶ъ

) ϴϝϠжмϼЪ ϝУЮϜ) пвЂт рϺЮϜ ̪ϝУЮϒ АϝϠϦϼϜ ЬвϝЛв ϝлжвм ̪ϣтϜϼϸЮϜ ЀϝтЧв ϤϝϠϪ дв ХЧϲϦЯЮCronbach  ̪(

ϣвтЦ ϸЛϦм  тмϝЂв дмЪϦ ϝвϸжК ϣЮмϠЧв ϴϝϠжмϼЪ ϝУЮϜ ЬвϝЛв) дв ϼϠЪϜ мϒ ϣ60  ϨмϲϠЮϜ сТ ϣЊϝ϶Ϡм ̪(%

ϼϜϸшϜ) иϼϜϸЧв дϝЪм ̪ϣтЪмЯЂЮϜм ϣт83 ̪ %71  ̪%69  ϤϝЪϼІЮϜ ) ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК ϤϝКмвϮвЮ (%

ϸЧϦЮ йϠ ФмϪмЮϜ дЪвтм ̱ЬϝК ϤϝϠϪЮϜ ЬвϝЛв дϜ сжЛт ϜϺкм ̪сЮϜмϦЮϜ пЯК (сжмжϝЧЮϜ ϞЂϝϲвЮϜм ̪дттвтϸϝЪцϜ̪  ϼт

) ЬмϸϮЮϜм ϼϝϠϦ϶ъϜ ϤϝϠϪ2 Ϝ ϭϚϝϦжЮϜ дтϠт (ϤывϝЛвЮ ϣтϚϝлжЮ  .ϤϝϠϪЮϜ 
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 ЬмϸϮ2  ϨϲϠЮϜ ϣжтК ϤϝКмвϮв ϤϝжϝϠϦЂъ сЯ϶ϜϸЮϜ ФϝЂϦъϜ ϣϮϼϸ ЀϝтЦ Ьы϶ дв ϤϝϠϪЮϜ ϤывϝЛв 
Ϥ  ϤϜϼІϔвЮϜ пжϸцϜ ϼϝтЛвЮϜ  ϣЧЧϲϦвЮϜ ϣϠЂжЮϜ  ϤϝϠϪЮϜ атмЧϦ 

1   дттвтϸϝЪцϜ 0,60 0,7174 ХЧϲϦв 

2   ϤϝϠϝЂϲ ϞЦϜϼв 0,60 0,6966 ХЧϲϦв 

3   ϤϝЪϼІЮϜ 0,60 0,8303 ХЧϲϦв 

  ϱЎϦт ШЮϺϠм  ̪ЬϠЧϦЂвЮϜ сТ (ϝлЂУж РмϼДЮϜ ϤϲϦ) ЙвϦϮвЮϜ ϣЂϜϼϸЮ ϣϪыϪЮϜ ϝлϚϜϾϮϓϠ ϣжϝϠϦЂъϜ ϣтϲыЊ

 .̯ϝЧϠϝЂ ϤϝжϝтϠЮϜ йжв ϤϠϲЂ рϺЮϜ ЙвϦϮвЮϜ пЯК ϣЂϜϼϸЮϜ ϭϚϝϦж атвЛϦ дЪвт оϼ϶ϒ ϢϼϝϠЛϠ рϒ 

  ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК :̯ϝϪЮϝϪ 

ϸЦ сϦЮϜ ϞϝϠЂцϜ ̭мЎ сТтϦ϶ъ ϝУжϐ ϨϲϝϠЮϜ ϝлϦвтϦ϶Ϝ ϸЧТ ̪ϣЂϜϼϸЮϜ ЙвϦϮв ϼϝ  ЌϼПЮ ϣтϚϜмІК ϣжтК Ϥϼ

  сТ ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝϮϝϦжϦЂϜ ϣОϝтЊм ϣЂϜϼϸЮϜ ϤϝтЎϼТ ϤϝϠϪϖ сТ ϝлтЯК ϸϝвϦКъϜ дЪвт ϤϝϠϝϮϖ пЯК ЬмЊϲЮϜ

) ЙтϾмϦ аϦ ϸЧТ ϣжϝϠϦЂыЮ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК ϣϠϝϮϦЂϜ Ј϶т ϝвтТм ̪сжϜϸтвЮϜ ϞжϝϮЮϜ(109   ϢϸϝЛϦЂϜ аϦ ϢϼϝвϦЂϜ

)60ϝвЪм ϝлжв ϢϼϝвϦЂϜ (  ЬмϸϮ сТ дтϠв)3 ( . 

 ЬмϸϮ3 ЬтЯϲϦЯЮ ϣЛЎϝ϶ЮϜ ϢϸϼϦЂвЮϜм ϣКϾмвЮϜ ϣжϝϠϦЂъϜ ϤϜϼϝвϦЂъ ϣтмϚвЮϜ ϣϠЂжЮϜм ϸϸЛЮϜ 

  ϤϝжϝϠϦЂъϜ 

 

   ϣжтЛЮϜ 

 ϣКϾмвЮϜ ϤϝжϝϠϦЂъϜ  ϢϸϼϦЂвЮϜ ϤϝжϝϠϦЂъϜ 

 ϸϸЛЮϜ %  ϸϸЛЮϜ % 

  дттвтϸϝЪцϜ 56 51% 30 50% 

ЮϜϲв  сжмжϝЧЮϜ ϞЂϝ 53 49% 30 50% 

ИмвϮвЮϜ 109 100% 60 100% 

 

) ЬмϜϸϮЮϜ сТ ϝкϼϝлДϖ дЪвтТ ̪ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК ϸϜϼТц ϣтЊ϶ІЮϜ ϤϝвЂЮϜ ϝвϒ5  ̪6  7̪  ϤϝвмЯЛвЮϜ дтϠϦ сϦЮϜм (

  ϤϜмжЂм ЈЊ϶ϦЮϜ свЯЛЮϜ ЬтЊϲϦЮϜм ϣУтДмЮϜ дв ЬЪЮ ϣтЛтвϮϦЮϜм ϣтмϚвЮϜ ϣϠЂжЮϜм ϸϸЛЮϜ дϓІϠ ϣтЯтЊУϦЮϜ

 ЯЮ ϣвϸ϶ЮϜ  ЬмϸϮЮϜ дтϠт ̪ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК ϤϝКмвϮв)4 (    ϢϺϦϝЂцϜ дв дттвтϸϝЪцϜ ϣжтК ϣКмвϮв ЬтЊϝУϦ

 .ϼАЧЮϜ ϸкϝЛвм ϤϝтЯЪ сТ дттЛвϝϮЮϜ 
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 ЬмϸϮ4 дттвтϸϝЪцϜ ϣКмвϮвЮ ϣтЮмцϜ ϤϝжϝтϠЯЮ ϣтЛтвϮϦЮϜм ϣтмϚвЮϜ ϝлϠЂжм ϣДϲывЮϜ ϤϜϼϜϼЪϦЮϜ ЙтϾмϦ 

  ϤϜϼтПϦвЮϜ

ϣтЮмцϜ 
ЮϜϚУ Ϥϝ  ϤϜϼϜϼЪϦЮϜ 

  ϣϠЂжЮϜ

ϣтмϚвЮϜ 

  ϣϠЂжЮϜ

 ϣтЛтвϮϦЮϜ 

  дϜмжЛЮϜ

сУтДмЮϜ 

  ϞЧЯЮϜ)

 (свЯЛЮϜ 

 ϸКϝЂв ϺϝϦЂϒ 4 20 20 

Ѐϼϸв 8 40 60 

 Ѐϼϸв ϸКϝЂв 8 40 100 

 ЬтЊϲϦЮϜ

 свЯЛЮϜ 

иϜϼмϦЪϸ 11 55 55 

ϼтϦЂϮϝв 8 40 95 

 сЮϝК амЯϠϸ 1 5 100 

 ЈЊ϶ϦЮϜ 

ϞЂϝϲв 17 85 85 

 сжмжϝЦ ϞЂϝϲв 2 10 95 

ХЦϸв 1 5 100 

 ϤϜмжЂ

ϣвϸ϶ЮϜ 

1 - 5 3 15 15 

6  - 10 4 20 35 

11- 15 5 25 60 

16- 20 2 10 70 

21- 25 3 15 85 

>  25 3 15 100 

  ̪ϸКϝЂв Ѐϼϸв) дϝϠЧЯЮϜ Ͼϝϲ ϨтϲпЯК (Ѐϼϸвм  ) ϤжϝЪ ϣтмϝЂϦв ϞЂж40  ϞЧЮ ϝлтЯтм ̪ϝвлжв ЬЪЮ (%

) ϣϠЂжϠ ϸКϝЂв ϺϝϦЂϒ20 (%.   

вЯЛЮϜ ЬтЊϲϦЮϜ ϝвϒϸϝлІ ϣЯвϲ ϣϠЂжТ с) ϣϠЂжϠ пЯКцϜ ϤжϝЪ иϜϼмϦЪϸЮϜ Ϣ55 ϢϸϝлІ ϣЯвϲ ϣϠЂж Ϥ̭ϝϮ аϪ ̪(%

) ϣϠЂжϠ ϼтϦЂϮϝвЮϜ40  ϣϠЂж ϝкϸЛϠм ̪(%) ϣϠЂжϠ сЮϝЛЮϜ амЯϠϸЮϜ ϢϸϝлІ ϣЯвϲ5  ϣϠЂжЮϝϠ ϝвϒ ̪ЬЦцϜ скм (%

) ϤжϝЪ ϝлϠϝЂϦϲϜ аϦ ϣϠЂж пЯКϓТ ЈЊ϶ϦЮϜ85  сТ алв ϼІϔв ϜϺкм (ϣϠЂϝϲв) ЈϝЊϦ϶Ϝ двЎ (%

 ϜϼϸЮϜ .ϣϠϝϮϦЂъϜм ϣЯϚЂцϜ алТ сТ алϦϜϼϸЧЮ ϣЂ 

) ϣϠЂж ϤЯϮЂ ϸЧТ ϣвϸ϶ЮϜ ϤϜмжЂ пЮϖ ϣϠЂжЮϝϠ ϝвϒ25  дв ϝлϠϝЂϦϲϜ аϦ ϣϠЂж пЯКϒ (% ϣвϸ϶ алтϸЮ дтϺЮϜ

)11-15  ϢϼϠ϶ЮϜ пЯК ϸвϦЛϦ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜм ϤϝЂϝтЂЮϜ дϒ Ϻϖ ϣЂϜϼϸЮϜ ЌϼПЮ ϣЮмϠЧв ϣϠЂжЮϜ иϺкм (
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) ϣϚУЮϜ аϪ ̪ϞЂϝϲвЯЮ ϣтЊ϶ІЮϜ6-10  () ϣϠЂжϠ20) ϤϝϚУЮϜ дв ЬЪ ЬϮЂм ̪(%1-5) м (21-25) м (25   

) ϤПЯϠ ϣлϠϝІϦв ϞЂж (ϼϪЪϓТ15  .сЮϜмϦЮϜ пЯК (% 

  ЬмϸϮЮϜ ϝвϒ)5(   сϦъϝЪм (дттжмжϝЧЮϜ дтϠЂϝϲвЮϜ) ϣКмвϮвЮ ϨϲϠЮϜ ϣжтК РЊм Ј϶т млТ 

 ЬмϸϮ5  тЛтвϮϦЮϜм ϣтмϚвЮϜ ϝлϠЂжм ϣДϲывЮϜ ϤϜϼϜϼЪϦЮϜ ЙтϾмϦдттжмжϝЧЮϜ дтϠЂϝϲвЮϜ ϣКмвϮвЮ ϣтЮмцϜ ϤϝжϝтϠЯЮ ϣ 

  ϤϜϼтПϦвЮϜ

ϣтЮмцϜ 
 ϤϝϚУЮϜ  ϤϜϼϜϼЪϦЮϜ 

  ϣϠЂжЮϜ

ϣтмϚвЮϜ 

ϣϠЂжЮϜ 

 ϣтЛтвϮϦЮϜ 

 сУтДмЮϜ дϜмжЛЮϜ 

сЂтϼϸϦ 3 15 15 

 ϤϝϠϝЂϲ ϞЦϜϼв 15 75 90 

 рϺтУжϦ ϼтϸв 2 10 100 

 свЯЛЮϜ ЬтЊϲϦЮϜ  сЮϝК амЯϠϸ 20 100 100 

 ЈЊ϶ϦЮϜ 

 сжмжϝЦ ϞЂϝϲв 18 90 90 

ϞЂϝϲв 1 5 95 

ХЦϸв 1 5 100 

 ϣвϸ϶ЮϜ ϤϜмжЂ 

1 - 5 1 5 5 

6  - 10 2 10 15 

11- 15 7 35 50 

16- 20 3 15 65 

21- 25 2 10 75 

>  25 5 25 100 

) ϣϠЂж пЯКϒ ϤϝϠϝЂϲЮϜ ϞЦϜϼвЮ сУтДмЮϜ дϜмжЛЮϜ Ͼϝϲ ϸЧЮ75) ϣϠЂжϠ дттЂтϼϸϦЮϜ дв ϝлтЯтм ̪(%15  ̪(%

 ϤϝЪϼІЮϜ ̭Ϝϼϸв аϪ  ) ϣϠЂжϠ10) ϣжтЛЮϜ ϣТϝЪ ϤжϝЪТ свЯЛЮϜ ЬтЊϲϦЮϝϠ ХЯЛϦт ϝв ϝвϒм .(%20  ϣЯвϲ дв (

) ϣϠЂжϠ сЮϝЛЮϜ амЯϠϸЮϜ ϢϸϝлІ100%  (ϦϝЪвЮϜ ϱϦУϠ дтЊ϶ϼвЮϜ пЯК ϤϾЪϼ ϨϲϝϠЮϜ дϜм  алϦУЊϠ ϣЊϝ϶ЮϜ Ϟ

  ̪ЬϜмвцϜ Ѐмϔϼ ϞϝϲЊϒ дК( ̭ыЪм) дтϸлЛϦв  дв ЈϝЊϦ϶ъϜ дв ϣϠтϼЧЮϜ ϣЂϼϝввЮϜ ϣЛтϠА ϝвϒ

  дтϠЂϝϲвЮϜ) ϣϠЂж пЯКцϜ ϤжϝЪ дттжмжϝЧЮϜ90Ϝ сТ алв ϼІϔв ϜϺкм (%  ϞЂϝϲвЮϜ дв сЦϝϠЮϜ ϝвϒ ̪ϣЂϜϼϸЮ

) ϣтмϝЂϦв алϠЂж ϤжϝЪТ ХЦϸвЮϜм5ϤϜмжЂ пЮϖ ϣϠЂжЮϝϠ ϝвϒ ̪сЮϜмϦЮϜ пЯК (%    ϣϠЂж ϤЯϮЂ ϸЧТ ϣвϸ϶ЮϜ

)35)      ϤϜмжЂЮϜ пЮϖ пЯКцϜ (%11-15) ϣϠЂж ϝлтЯт аϪ ̪ ϢϸтϮ ϣϠЂжЮϜ иϺкм (25ϸ϶ЮϜ пЮϖ (%) ϣв25  

 .дтϠЂϝϲвЮϜ ϢϼϠ϶ ϢϸϝтϾ сТ ЀϝЂϒ ϼЊжК ϝлжмЪЮ ϣвϸ϶ЮϜ ϤϜмжЂ ϼϝϠϦКъϜ ϼДжϠ Ϻ϶цϜ Йв ̪(ϼϪЪϓТ ϣжЂ 

 ϝвϒϝвтТ ) ЬмϸϮЮϜ сТ ϣжтϠв слТ ϤϝЪϼІЮϜ ϣКмвϮвЮ ϨϲϠЮϜ ϣжтК РЊм Ј϶т6( : 
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 ЬмϸϮ6  ϤϝжϝтϠЯЮ ϣтЛтвϮϦЮϜм ϣтмϚвЮϜ ϝлϠЂжм ϣДϲывЮϜ ϤϜϼϜϼЪϦЮϜ ЙтϾмϦϤϝЪϼІЮϜ ϣКмвϮвЮ ϣтЮмцϜ 

  ϤϜϼтПϦвЮϜ

ϣтЮмцϜ 
 ϤϝϚУЮϜ  ϤϜϼϜϼЪϦЮϜ 

  ϣϠЂжЮϜ

ϣтмϚвЮϜ 

ϣϠЂжЮϜ 

 ϣтЛтвϮϦЮϜ 

  дϜмжЛЮϜ

сУтДмЮϜ 

 рϺтУжϦ ϼтϸв 1 5 5 

 ϤϝϠϝЂϲ ϼтϸв 14 70 75 

ЌмУв ϼтϸв 3 15 90 

 ϼтϸв .а 2 10 100 

ϢϸϝлІЮϜ 

ϼтϦЂϮϝв 4 20 20 

 сЮϝК амЯϠϸ 1 5 25 

ЀмтϼмЮϝЪϠ 15 75 100 

 ЈЊ϶ϦЮϜ 
ϞЂϝϲв 19 95 95 

 сжмжϝЦ ϞЂϝϲв 1 5 100 

 ϣвϸ϶ЮϜ ϤϜмжЂ 

6  - 10 4 20 20 

11- 15 4 20 40 

16- 20 1 5 45 

21- 25 3 15 60 

>  25 8 40 100 

 

) ϣϠЂж пЯКϒ пЯК ϤϝϠϝЂϲЮϜ ̭Ϝϼϸв Ͼϝϲ ϸЧТ70) ϣϠЂж ϤϝЪϼІЮϜ ̭Ϝϼϸв алтЯтм (%15 дмϝЛв дϝЪм ̪(%

ϠЂж пЯК ЬЊϲ ЌмУвЮϜ ϼтϸвЮϜ) ϣ10) йϦϠЂж ϤПЯϠ Ϩтϲ рϺтУжϦЮϜ ϼтϸвЮϜ аϪ ̪(%5 .(% 

) ЀмтϼмЮϝЪϠЮϜ ϢϸϝлІ ϣЯвϲ ϣϠЂж ϤПЯϠ ϸЧТ свЯЛЮϜ ЬтЊϲϦЮϜ пЮϖ ϣϠЂжЮϝϠ ϝвϜ75  ϣϠЂж пЯКϒ ЬϪвϦ скм (%

) ϣϠЂжЮϜ Ϥ̭ϝϮ аϪ ̪ϝлϠϝЂϦϲϜ аϦ20  сЮϝЛЮϜ амЯϠϸЮϜ ϣЯвϲ ϣϠЂж ϝвϜ ̪ϼтϦЂϮϝвЮϜ ϢϸϝлІ ϣЯвϲ дК ϼϠЛϦ сϦЮϜ (%

) ϤЯϮЂ ϸЧТ5  ̪(% Ϝв тϠЂϝϲвЮϜ дв ЈϝЊϦ϶ъϜ дв ϣϠтϼЧЮϜ ϣЂϼϝввЮϜ ϣЛтϠА ϝ  ϣϠЂж пЯКцϜ ϤжϝЪ дт

)95 .сжмжϝЧЮϜ ϞЂϝϲвЮϜ дв сЦϝϠЮϜм ̪ϣЂϜϼϸЮϜ сТ алв ϼІϔв ϜϺкм (% 

) ϣвϸ϶ алтϸЮ дтϺЮϜ дϝЪТ ϣвϸ϶ЮϜ ϤϜмжЂ пЮϖ ϣϠЂжЮϝϠ ϝвϒ25) ϣϠЂж дмЯЪІт ϼϪЪϓТ ϣжЂ (40  ϸϜϼТϒ дв (%

 ϜϺкм ϣϠЂж пЯКцϜ акм ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК    ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ дц ϣЂϜϼϸЮϜ иϺк сТ алв ϼІϔв пЯК ϸвϦЛϦ

.ϤϝЪϼІЮϜ сТ ϣтЯвЛЮϜ ϣЂϼϝввЮϜм ϣвϸ϶ЮϜ ϤϜмжЂ 
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2.2:    ϣЂϜϼϹЮϜ ϼмϝϳв СЊм 

  ϣϠЂжЮϜ ЬмϜϸϮ ЌϼПЮϜ ϜϺлЮ аϸ϶ϦЂϜ ϸЦм ̪ϝлЯтЯϲϦм ϣжϝϠϦЂъϜ ϼмϝϲвЮ ϣтЂϝЂцϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ ϨϲϠвЮϜ ϜϺк РЊт

в) дмϾмвЮϜ сϠϝЂϲЮϜ АЂмЮϜм ̪ϣтмϚвЮϜ  ϼтϸЧϦ ЬϮц ϣтϠЂжЮϜ ϣтϝУЪЮϜм рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜм ̪(ЀϝтЧЮϜ АЂмϦ

ϪмϲϠвЮϜ ϤϝϚУЮϜ дв ϣϚТ ЬЪЮ аϪ ̪ъмϒ сЮϝвϮϜ ЬЪІϠ ϨϲϠЮϜ ϣжтК ϤϝкϝϮϦϜ:сϦϓт ϝвЪм ̪̯ϝтжϝϪ ϣ - 

  дв (ϢϼЧТ ϼІК Ѐв϶) ϼмϲвЮϜ ϜϺк двЎϦт ̪" ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼϝввм ϞтЮϝЂϒ " ЬмцϜ ϼмϲвЮϜ РЊм

 ЮϝЂцϜ ЬϪвϦ ϣжϝϠϦЂъϜ  рϒ Јт϶ІϦ РϸлϠ ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣЮмϠЧвЮϜ ϼтОм ϣЮмϠЧвЮϜ ϣКмжϦвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ Ϟт

 Ϝ ϣЂϜϼϸЮϜ ϣжтК оϼт сϦЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜЪІϦ сТ ϼтϪϓϦ ϼϪЪц  ϼЊϲ аϦ ϜϺЮ ̪ϣтЦϜϼЛЮϜ ϣϚтϠЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ Ьт

 :ск ( ϣЂтϚϼ ϤϝжмЪв ϣϦЂ) сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϞтЮϝЂϒ 

1.  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ 

2.ϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ  ϣтϠЂϝ 

3.  ϤϝЧУжЮϜ ϣЯЪтк ϢϸϝКϖ 

4.  ϤϝЦϝЧϲϦЂъϜ 

5.  ϣтϼЂЮϜ ϤϝАϝтϦϲъϜ 

6.  ϸϜϼтшϝϠ ϞЂϝжвЮϜ ϼтО РϜϼϦКъϜ 

1.2.2 : ϤϝϠϝϯϧЂϜ ϭϚϝϧж сЮϝгϮϒ ЭуЯϳϦ ϣзуЛЮϜ 

 ) ЬмϸϮЮϜ ϼлДт7  ϝкϼтϪϓϦм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ШЯϦ ϣтвкц алЪϜϼϸϖ дКм ϣжтЛЮϜ ϤϝϠϝϮш аϝЛЮϜ иϝϮϦъϜ (

  ϢϸϝтϾЮϝϠ) Ь϶ϸЮϜ ϣвϚϝЦ сТ .( дϝЊЧжЮϜм 

 ϒ .  ϢϼЧУЮϜ сТ)   дмЪвЮϜ ϜϺк ЬϪвϦт ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ сТ ϼттПϦЮϜ пЯК ЬмцϜ дмЪвЮϜ ϾЪϼт1-  7    ϺϜ ̪(

  ϸттϓϦЮϜ ϤϝϠϝϮϖ ϸЪϔϦ  АЂЧЮϜ дв ϼϝϪϸжъϜ ХϚϜϼА сТ ыϪв )ϼттПϦЮϜ сТ ϞЂϝϲвЮϜ ϣтЧϲϒ Ьмϲ ФϝУϦϜ Шϝжк дϜ

ϼЧУЮϜ:ϼϝЛЂцϜ ИϝУϦϼϜ ϣЮϝϲ сТ ЈЦϝжϦвЮϜ АЂЧЮϜ пЮϖ ϤϠϝϪЮϜ Ϣ1   ̯ϝтІϝвϦ ̭ϝϮ ϣЧтϼАЮϜ ϼттПϦ дϜ ЀϝЂϒ пЯК (

) ЀϝтЦ АЂмϦвϠ ( а϶ЎϦЮϜ ϣЮϝϲ) ϣтϸϝЊϦЦъϜ РмϼДЮϜ Йв3.57   Ϝ сТ сϠЂж ЌϝУ϶жϜ ЬϠϝЧвЮϝϠ ̪(  РϜϼϲжъ

) ϼϜϸЧвϠ рϼϝтЛвЮϜ(1.20    ХϚϜϼА сТ ϼттПϦЮϜ Ьмϲ ϣДϲывЮϜ ϤϝϠϝϮϦЂъϜ ЬϪϝвϦЮ ϣтЮϝК ϣϮϼϸ ЀЪЛт ϝвв

в ϣвтЦ ϞϼϦЧт ̪ЬϪвЮϝϠм .ϼϝϪϸжъϜ ϢϼЧУЯЮ) ЀϝтЧЮϜ АЂмϦ3 ϣтϸϜϼтъϜ ϸмжϠЮϜ ϣЯвЂϼ дК :  аϸК дв аОϼЮϜ пЯК

) НЯϠ ϣЧϠϝЂЮϜ ϢϼЧУЯЮ ЀϝтЦ АЂмϦв Йв ( ϝлтЯК ϣЯвЂϼЮϜ АмϼІ ФϝϠАжϜ3.53  ϼДж ϤϝлϮм ϞϼϝЧϦ пЯК ЬϸϦ (

) НЮϝϠЮϜ рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜ ϼтІтм ̪ϤϝжтЛЮϜ(1.00    ϾттвϦЮϜ Ьмϲ ϤϝϠϝϮшϜ сТ ϤϦІϦЮϜ дв ϼϜϸЧв ϸмϮм пЮϖ

тϠϦЂϦ) ϢϼЧТ ϝвϜ ̪ϣтЮϝвЂϒϼЮϜм ϣтϸϜϼтъϜ ϤϝТмϼЊвЮϜ д ϸжК ϢϸвЮϜ ϼ϶ϐ дмϾ϶вЮϜ ϣвтЦ ЌтУ϶Ϧ ϢϸϲмЮϜ ЙтА

  ϢϼЧУЮϜ:Ь϶ϸЮϜ ЌтУ϶Ϧ РϸлϠ аттЧϦЮϜ ХϚϜϼА дтϠ ϼϝтϦ϶ъϜ2    АЂмϦвϠ ̱ЬϝК сϠЂж ϸттϓϦ пЯК ϤЯЊϲ ϸЦ (

) НЯϠ ЀϝтЦ3.22) НЯϠ ϝтϠЂж ЬтЯЦ ϤϝϠϝϮшϜ сТ ϤϦІϦЮϜм ̪(1.180ϝЂϦϦ ̪ЬϪвЮϝϠм ̪(тЧЮϜ АЂмϦв Йв ом  Ѐϝ
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  ϢϼЧУЯЮ)7 Ϝ ϼтϸЧϦ сТ ϢϸϝтϾЮϜ :  НЯϠ рϺЮϜм (ϼтмАϦЮϜм ϨϲϠЮϜ ыϪв ϣЂмвЯвЮϜ ϼтО ϸмжϠЯЮ ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ЙТϝжвЮ

)(3.25   НЯϠ Ϻϖ ϼтПЊ ϼϜϸЧв пЮϖ рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜ ЌϝУ϶жϜм ̪ϣЧϠϝЂЮϜ ϢϼЧУЮϜ Йв ϸттϓϦЮϜ ϞЂж ϞϼϝЧϦϦм

)1.10вϜ ̪аϝК ЬЪІϠ ϤϝϠϝϮϦЂъϜ ϸттϓϦ ЀЪЛт ϝвв (  ϢϼЧУЮϜ) дϓІϠ ϝ4̭ϝЧϠϒ пЯК ϤϜϸϲмЮϜ ЬвЛϦ :   ϤыϮЂЮϜ  

  дтЯЯЛв ϣтЮϝК ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК ϤЯЊϲ (ϣтТϝЎϒ ЙтϠ ϤϝтЯвК ЬтϮЂϦЮ ϣтЮϝвЮϜ ϣжЂЮϜ ̭ϝлϦжϜ ϸЛϠ аϝтϒ ϢϸЛЮ ϣϲмϦУв

) ϝлтТ ЀϝтЧЮϜ АЂмϦв НЯϠ ̪ϸЛϠ ЬвϦЪϦ аЮм ϣтлϦжвЮϜ ϣжЂЮϜ Ј϶Ϧ ЙтϠ ϤϝЧУЊ ϝлжмЪ ШЮϺ3.40  сТ ϤϦІϦЮϜм (

НЯϠ алϦϝϠϝϮϖ  )1.28  аЦϼ ϢϼЧУЮϜ) ϝвϜ ̪(6  ϣКϝЎϠ ЙтϠϠ РϜϼϦКъϜ :  дтжтϸвЮϜ дϜ аОϼЮϜ пЯК дмϠϾЮϜ пЮϖ ϝлЯЧжм

  ϝкϼϝЛЂϒ ЌϝУ϶жϜ ϞжϮϦЮ мϒ ϢϸЪϜϼ ϣКϝЎϠ ЙтϠЮ ϤϜϼϜϸшϜ ϝлтЮϜ ϓϮЯϦ ϣЧтϼАЮϜ иϺк (дϝвϦϚъϝϠ дмϼтϸϮ ϼтО

) НЯϠϦ ϣтЮϝК ϣтϠЂж ϣтϝУЪϠ Ϥ̭ϝϮ ϣЧТϜмвЮϜм ϸттϓϦЮϜ ϣϠЂж дϜм ̪̯ыϠЧϦЂв70ϦϦ ( ЬϪϝв   пЯК Ьϸт ϝвв ϝлϦЧϠϝЂ Йв

тЛЮϜ ϼДж ϤϝлϮм ϞϼϝЧϦ) НЯϠ рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜм ̪Ϥϝж1.14  сТ ϝтϠЂж ЌУ϶жв ϤϦІϦ ϼϜϸЧв мкм (

  РтЮϝЪϦ ϣтАПϦ аϦт ϝвϸжК ϸϜϼтшϝϠ РϼϦЛϦ ϤϜϸϲмЮϜ) сЯЪЮϜ ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ АϝЧж дК ЬϜϔЂЮϜ ϝвϜ ̪алϦϝϠϝϮϖ

:ϢϼЧУЮϜ ϰϝϠϼцϜ дв ϣϠЂж ХтЧϲϦм ϣКϝЎϠЮϜ5Њϲ ( ϼТϒ ϤϝϠϝϮϖ дв ϣтЮϝК ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК ϢϼЧУЮϜ иϺк ϤЯ  ϸϜ

) ϣтϠЂж ϣтϝУЪϠ ϣжтЛЮϜ73.4) НЯϠ ЀϝтЧЮϜ АЂмϦв сТ ИϝУϦϼϜм (3.67) рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜ Ьϸтм (1.13  (

 .ϤϝϠϝϮшϜ ШЯϦ сТ ̯ϝтϠЂж ЌУ϶жв ϤϦІϦ дК 

Ϟ.ЧУЮϜ сТ ) ЬвІϦ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ сТ ϼттПϦЮϜ сжϝϪЮϜ дмЪвЮϝϠ ХЯЛϦт ϝвтТ ϝвϜ  Ϣϼ8  -  10  Ј϶т ϝв дϝТ (

:ϢϼЧУЮϜ)9    ϤϜϸϲмЮϜ ̭мϮЮ сТ  ϣϠЂж пЯКϒ ЀЪЛϦ (ϢϸЪϜϼ РϝжЊϒ ϢϸвЮϜ ϼ϶ϐ дмϾ϶в ϤϝТмІЪ дтвЎϦ пЮϖ

 ) ЀϝтЧЮϜ АЂмϦв НЯϠ ϺϜ ϤϝжтЛЮϜ ϤϝϠϝϮϖ дв ЀϝтЦ АЂмϦв пЯКϒм ϸттϓϦ(3.80  ) ϣтϠЂж ϣтϝУЪ пЯКϒм76  (

) НЯϠ ( ϤϜϼтПϦвЮϜ ϣтЧϠϠ ϝЂϝтЦ) ϼтПϦвЮϜ ϜϺлЮ РϜϼϲжϜ ЬЦϜ ЬЪІтм0.92  :ϢϼЧУЮϜ) ϝвϖ ̪(10    ϞЂж ϼтϸЧϦ сТ

  ϾϝϮжъϜ  Ϻϖ ̪ϝлϦЧϠϝЂ дв ЬЦϜ ϸттϓϦ ϣϠЂж ЬК ϤЯЊϲ (Ь϶ϸЯЮ дтЛв омϦЂв пЯК ϣДТϝϲвЯЮ ϢϸвЮϜ ϣтϝлж сТ

) ϝлтТ ϣтϠЂжЮϜ ϣтϝУЪЮϜ ϤПЯϠ69  ЀϝтЦ АЂмϦвм ̪()3.43) ϼϜϸЧвϠ алϦϝϠϝϮϖ сТ ϤϦІϦ Дϲытм ̪(1.17    (

шϜ ϼвЛЮϜ ϼϝϪϸжъ ϣЯϚϝУϦв ϤϜϼтϸЧϦ ϞЂϝϲвЮϜ аϜϸ϶ϦЂϜ) дК ϢϼЧУЮϜ ϝвϖм ̪ϝлтТ ϸϼм ϝв Ьмϲ  ϝлЮмЊц сϮϝϦж

:ϢϼЧТ8   алϦϝϠϝϮϖ Ьы϶ дв ( ϤϜϼтϸЧϦЮϜ ϼϝАϒ сТ) ϤϜϼтϸЧϦЮϝϠ сжЛвЮϜ дмЪвЮϜ дв ЬЦцϜ ϸттϓϦЮϜ пЯК ϤЯЊϲ (

 Ϝм ̪ϝвϝвϦ ХУϦϜ)) ЀϝтЦ АЂмϦвϠм ̪сЮϜмϦЮϜ пЯК (ХУϦ3.13  дК ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ ϤϝϠϝϮϖ сТ ϤϦІϦЮϜ ϼϜϸЧв ϝвϜ ̪(

)НЯϠ ϣЧϠϝЂЮϜ ϣжтЛЮϜ1.31 .( 

Ϭ .К ЙϠϜϼЮϜ дмЪвЮϜ ϞЊжϜ  ЬтϮЂϦϠ ϱϠϼЮϜ пЮϖ ϣТϸϝлЮϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЬϠЦ дв ϣвϸ϶ϦЂвЮϜм ϣЮмϠЧвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ пЯ

вЮϜ ЬтвϲϦ) ϣЯϠϝЧвЮϜ ϒϸϠв ХТм ФϝЧϲϦЂъϜ ЀϝЂϒ пЯК ϤϝЧУЊЮϜ  ( ϤϜϸϜϼтшϜм ϤϝЧУжЮϜ дв ϝлЊ϶т ϝвϠ Ϣϸ

  :ϢϼЧУЮϜ13   Ϝ дв ϼϪЪϒ Ϣϸлвв ϝлжК дЯЛвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϱϠЊϦ ФϝЧϲϦЂъϜ ЀϝЂϒ ХтϠАϦ аϦ ϝв ϜϺϖ йжϒ ϱЎмϦ ХТϸϦЮ

  ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯКϒ пЯК ϢϼЧУЮϜ ϜϺк ϤЯЊϲ ̪ϢϸϲмЯЮ сЮϝвЮϜ ϾЪϼвЮϜ ϣТϼЛв пЯК дтϼвϪϦЂвЮϜ ϸКϝЂт ϝвв рϸЧжЮϜ

) НЯϠ ЀϝтЦ АЂмϦв пЯКϒм3.53  ) ϣтϠЂж ϣтϝУЪ пЯКϒм (71) рϼϝтЛв РϜϼϲжϜм (1.38  ϣϮϼϸ ϼтϸЧϦЮ (

 .ϣДϲывЮϜ ϤϝϠϝϮϦЂъϜ ϤϦІϦ 
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ϸ.мϠЧвЮϜ ϼтО ϤϝЂϼϝввЮϜ пЯК ϨЮϝϪЮϜ дмЪвЮϜ ϾЪϼ  ϝлтЮϖ ϼϝІϒ сϦЮϜм (ϤϝЧУжЮϜ ϣЯЪтк ϢϸϝКϒ) ϣЮ(Arthur)  

ϸЦм ̪(ϣЯЯЎвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ двЎ) ϣтЮϝвЮϜ ФϜϼмцϜ ϣжϮЮ ЀтϚϼ  ) дтϦϼЧТ ϤвЎ11 -  12    ̪(  ϢϼЧУЮϜ сУТ

11  ЌтУ϶ϦЮ ϢϸϲϜм ϢϼвЮ ϤϝТмϼЊвЮϜ сТ ϣПЮϝϠвЮϝϠ рϼЂ сАϝтϦϲϜ ̭ϝІжϗϠ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЮϜ аϝтЦ :

ϠϼцϜ ϢϸϝтϾм ϣтЮϝϲЮϜ ϤϝТмϼЊвЮϜϝтϠЂж ϣЯтЯЦ ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК ϤЯЊϲм ̪ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϰϝ     ϤϝϠϝϮϦЂъϜ сЮϝвϮϒ дв

) НЯϠ ЀϝтЦ АЂмϦвϠ3.22) ϣтϠЂж ϣтϝУЪм (64ъϜ сТ ϤϦІϦЮϜ ϝвϜ ̪(  ϝтϠЂж ϣЎУ϶жв ϤжϝЪ ϸЧТ ϤϝϠϝϮϦЂ

) ϼϜϸЧвϠ1.04  :ϢϼЧУЮϜ) ϝвϖ ̪ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ дтϠ (12    ϣвϸЧвЮϜ мϒ ϣжмкϼвЮϜ ЬмЊчЮ ϤϜϸϲмЮϜ ЈϲТ дК

 АЂмϦвϠ ϝлϦЧϠϝЂ дв ЬЦϒ ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК ϤЯЊϲ ϸЧТ ( ϝлтЪЮϝв дв ϸЪϓϦЯЮ оϼ϶ϐм Ϣϸв дтϠ ЌϼЧЯЮ ϤϝжϝвЎЪ

) НЯϠ ЀϝтЦ3.07 ϝтϠЂж ϣЎУ϶жв ϣтϠЂж ϣтϝУЪм (  )61жϝЪТ алϦϝϠϝϮϖ сТ ϤϦІϦЮϜ ϼϜϸЧв дК ϝвϖ ̪() Ϥ1.120  (

 .ϝлϦЧϠϝЂ дК ̯ϝтϠЂж ϢϼтϠЪ скм 

и.  :ϢϼЧУЮϜ сТ ЬϪвϦм ̪Ѐвϝ϶ЮϜ дмЪвЮϜ (ϣтϼЂЮϜ ϤϝАϝтϦϲъϜ) ϝЎтϒ ϣЮмϠЧвЮϜ ϼтО ϤϝЂϼϝввЮϜ двЎм14    ϺϜ

ϲ ̪ϣϠЛЊЮϜ ϤϜмжЂЮϜ сТ ϝлтЮϜ ИмϮϼЮϜм ϤϝЊтЊ϶Ϧ ̭ϝІжϗϠ ϢϸтϮЮϜ ϤϜмжЂЮϜ сТ ϞЂϝϲвЮϜ йϮϦт ϸЦ  ϤЯЊ

) ϣтϠЂж ϣтϝУЪ мϒ ϣтвкϒ пЯК64  ϸтϒ ϸЦм ̪() ЀϝтЦ АЂмϦвϠ ϣЂϼϝввЮϜ иϺк ЬϪв дмжϝϠϦЂвЮϜ3.18  ϼϜϸЧвм ̪(

) дϝЪ ϤϝϠϝϮϦЂъϜ сТ ϤϦІϦ1.31 ( . 

м .  ϣЯЯЎвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ двЎм ̪(ϼт϶цϜм) ЀϸϝЂЮϜ дмЪвЮϜ (ϸϜϼтшϝϠ ϞЂϝжвЮϜ ϼтО РϜϼϦКъϜ) ЬЪІ ϸЦм

 ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸшϜϺϜ)   ϒ пЮϖ ϤϜϼϜϸшϜ ϤϓϮЮдϜ пЯК ϣжЂЮϜ ϣтϝлж сТ ϣтЧтЧϲ ϼтО ϤϝЧУЊ ̭ϜϼϮ   сТ ϝлϚϝПЮϖ аϦт

  :ϢϼЧУЮϜ ϣвϸϝЧЮϜ ϣжЂЮϜ15  ϣтЧϠϠ ϣжϼϝЧв) ЬмϸϮЮϜ сТ ЀϝтЦ АЂмϦв пжϸϒ пЯК ϢϼЧУЮϜ иϺк ЬЊϲм ( (ϤϝжмЪвЮϜ  

) НЯϠ2.72 ( ) ϣЎУ϶жв ϣтϠЂж ϣтϝУЪм54) НЯϠ ϣжтЛЮϜ ϤϝϠϝϮϦЂъϜ сТ ϤϦІϦ пЯКϓϠ ЬϠϝЧвЮϝϠм (%1.33 ( . 

ϸϮЮϜ ϱЎмтм ϢϼмЪϺвЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ сϦфϜ Ьм :̯ϝУжϜ -   

 ЬмϸϮ7 ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϞтЮϝЂϒм ϤϝЂϼϝвв ϤϝжмЪв иϝϮϦϜ ϨϲϠЮϜ ϣжтК ϤϝϠϝϮϦЂϜ сЮϝвϮц ϣтϚϝЊϲшϜ ϣЊы϶ЮϜ 
 ϢϼϜϸϖ ϞтЮϝЂϒм ϤϝЂϼϝвв Ϥϝ̮̮̮̮̮̮̮̮̮жмЪв

ϰϝϠϼцϜ 
 аЦϼ
 ϢϼϝϠЛЮϜ 

  АЂмϦв
ЀϝтЧЮϜ 

 РϜϼϲжъϜ
рϼϝтЛвЮϜ 

ЮϜ ϣтϝУЪЮϜ ϣтϠЂж атмЧϦЮϜ 

   ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ :̯ъмϒ1 -7 

  ϼттПϦ  ϣтϸϝЊϦЦъϜ  ϢϸϲмЯЮ  дЪвт
  ϤϠϝϪЮϜ АЂЧЮϜ дв ϼϝϪϸжъϜ ϣЧтϼА
  ϣЮϝϲ  сТ  ЈЦϝжϦвЮϜ  АЂЧЮϜ  пЮϖ

 .ϼϝЛЂцϜ ИϝУϦϼϜ 

1 3.570 1.200 71.40  пЯКϒ 

  ЌтУ϶Ϧ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЯЮ дЪвт
  ЌϼПЮ ϢϸвЮϜ ϼ϶ϒ дмϾ϶вЮϜ ϣвтЦ
 ϠвЮϜ  ϣКϝЎϠЮϜ  ϣУЯЪ  ϢϸϝтϾ  ϣКϝ

  ЙТϸ  ЬтЯЧϦЮ  Ь϶ϸЮϜ  ЌтУ϶Ϧм
 .ϞϚϜϼЎЮϜ 

2 3.220 1.180 64.40  пЯКϒ 

  ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ ЬвЂϼϦ
  ϣтϸϜϼтшϜ ϤϝТмϼЊвЮϜ ϸмжϠ ЌЛϠ

3 3.530 1.000 70.60  пЯКϒ 
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 ϼттϝЛв ФϝϠАжϜ аϸК дв аОϼЮϜ пЯК
 ϸмжϠЮϜ ШЯϦ пЯК ϣЯвЂϼЮϜ . 

  ̭ϝЧϠϒ пЯК ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ ЬвЛϦ
 ЛϠ  аϝтϒ  ϢϸЛЮ  ϣϲмϦУв  ϤыϮЂЮϜ  ϸ
  ЙтϠ ϤϝтЯвК ЬтϮЂϦЮ ϣжЂЮϜ ̭ϝлϦжϜ
 .̯ъϝϲ ϣтлϦжвЮϜ ϣжЂЮϜ сТ ϣтТϝЎϒ 

4 3.400 1.280 68.00  пЯКϒ 

  РϜϼϦКъϝϠ  ϤϜϸϲмЮϜ  ЌЛϠ  амЧϦ
  ̭ϾϮ ЙтϠ аϦ дϒм пϦϲ сЯЪЮϜ ϸϜϼтшϜ

 .ϣКϝЎϠЮϜ дв 
5 3.670 1.130 73.40  пЯКϒ 

  пЮϖ ϝлЯЧжм ϣКϝЎϠЮϜ ЙтϠϠ РϜϼϦКъϜ
  ϼтО  дтжϚϜϸЮϜ  дϒ  аОϼЮϝϠ  дмϠϾЮϜ

 ϼтϸϮ .дϝвϦϚъϝϠ дт 
6 3.480 1.140 69.60  пЯКϒ 

  ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ  НЮϝϠϦ
  ЌЛϠЮ ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ЙТϝжвЮϜ ϼтϸЧϦ сТ
  ЬϪв ϣЂмвЯвЮϜ ϼтО ЬмЊцϜ ϸмжϠ

 .ϼтмАϦЮϜм ϨϲϠЮϜ 

7 3.250 1.100 65.00  пЯКϒ 

  :̯ϝтжϝϪ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ  8-10 

  ϤϜϼтϸЧϦ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ аϸ϶ϦЂϦ
  ϼвЛЮϜ ϼϝϪϸжъ ϣЯϚϝУϦв  рϸϝЊϦЦъϜ

  ϝлЮмЊц 
8 3.130 1.310 62.60  пЯКϒ 

  пЮϖ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ ϓϮЯϦ
  ϢϸвЮϜ ϼ϶ϒ дмϾ϶в ϤϝТмІЪ дтвЎϦ

 .ЙϚϝЎϠЮϜ дв ϢϸЪϜϼ РϝжЊϒ 
9 3.800 0.920 76.00  пЯКϒ 

  ϣтϸϝЊϦЦъϜ  ϤϜϸϲмЮϜ  ЌЛϠ  амЧϦ
  мϒ ϢϸϝтϾЮϝϠ ) ϼтϸЧϦ сТ ϣПЮϝϠвЮϝϠ
  ϣДТϝϲвЯЮ ϾϝϮжъϜ ϞЂж ( дϝЊЧжЮϜ

 мϦЂв пЯК .Ь϶ϸЯЮ дтЛв о 

10 3.430 1.170 68.60  пЯКϒ 

   ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϖ :̯ϝϪЮϝϪ11-12 

  сАϝтϦϲϜ дтмЪϦ сТ ϢϸϲмЮϜ НЮϝϠϦ ϸЦ
  ϢϼϸϝЦ дмЪϦЮ ϤϝЧУжЮϜ ϣЯЪтк ϢϸϝКϖ

  дв  ̭ϾϮ  ЀЪК  пЯК  ϤϜϸϜϼтшϜ
  ЌϼПЮ  ЬϠЧϦЂвЮϜ  сТ  ϣвЪϜϼϦвЮϜ

 .ϣЊϝ϶ РϜϸкϒ ХтЧϲϦ 

11 3.220 1.040 64.40  пЯКϒ 

  ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ Јϲ̲У̳Ϧ ъ
 Ϝ  мϒ ϣжмкϼвЮϜ ЬмЊцϜ ϣтϸϝЊϦЦъ

  мϒ  ЌмϼЧЮ  ϤϝжϝвЎЪ  ϣвϸЧвЮϜ
 .ϝлжв ϢϼϮϔвЮϜ ЬмЊцϜ 

12 3.070 1.120 61.40  пЯКϒ 

 ϤϝЦϝЧϲϦЂъϜ :̯ϝЛϠϜϼ  13 

  ϣϠЂϝϲв ЬЛϮ̲Ϧ  ϰϝϠϼцϜ ФϝЧϲϦЂъϜ
  ХТϸϦЮϜ дв ϼϪЪϒ Ϣϸ̲л̳в̳в ϝлжК дЯЛвЮϜ
  дтϼвϪϦЂвЮϜ ϢϸКϝЂвЮ ШЮϺм рϸЧжЮϜ

 .ϢϸϲмЮϜ ̭Ϝϸϒ аттЧϦ сТ 

13 3.530 1.380 70.60  пЯКϒ 

   ϣтϼЂЮϜ ϤϝАϝтϦϲъϜ :̯ϝЂвϝ϶14 
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  сТ ϰϝϠϼцϜ ЌтУ϶Ϧ сТ ϣПЮϝϠвЮϜ
 ϰϝϠϼϒ ) ϢϸтϮЮϜ ϤϜмжЂЮϜ    ( ϣЛУϦϼв
 ϤϝЊтЊ϶Ϧ ̭ϝІжϗϠ 

  сТ ШмЪІвЮϜ дмтϸЮϜ ЈЊ϶в )
  сТ  ϝлтЮϖ  ИмϮϼЮϜм  ̪(  ϝлЯтЊϲϦ

 ϣϠЛЊЮϜ ϤϜмжЂЮϜ 
 .( ϣЎУ϶жв ϰϝϠϼϒ ) 

14 3.180 1.310 63.60  пЯКϒ 

 тО РϜϼϦКъϜ:̯ϝЂϸϝЂ  ϸϜϼтшϝϠ  ϞЂϝжвЮϜ ϼ15 

          ̭ϜϼϮϒ  пЮϖ ϤϜϼϜϸшϜ  ϓϮЯϦ
  ϣжЂЮϜ ϣтϝлж сТ ϣтЧтЧϲ ϼтО ϤϝЧУЊ

  аϦтм .ϣЯϠЧвЮϜ ϣжЂЮϜ сТ ϝк̭ϝПЮϖ 
15 2.720 1.330 54.40  пжϸϒ 

  ϢϼϜϸϖ  ϞтЮϝЂϒм  ϤϝЂϼϝвв  ϼмϲв
 ϰϝϠϼцϜ 

60 3.347 0.464 66.93  пЯКϒ 

 

) ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ ϤϝϠϝϮϦЂъ сϚϝЊϲшϜ ЬтЯϲϦЮϜ :ъмϒ  :(дттвтϸϝЪцϜ) ЬмϸϮЮϜ дв ДϲЯж Ϩтϲ8  ϤϝϠϝϮϦЂϜ дϜ (

  ϼттϝЛвЮϜ ХтϠАϦϠ ШЂвϦЮϜ мϲж йϮϦϦм ϣтЯвЛЮϜм ϣтвЯЛЮϜ акϼДж ϤϝлϮм ϱЎмϦ ϣЧтЦϸ ϤжϝЪ ϝлЛтвϮ ϣжтЛЮϜ

  ̯ϝтϠЂж ϢϼтПЊ рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜ атЦ дϜм ϣЯϪϝвϦв алϦϝϠϝϮϦЂϜ ϸϮж ϜϺЮ ̪ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ сТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ

ϮϦ пЯК ЬтЮϸ ϜϺкм :сϦъϝЪм ϤϝϠϝϮϦЂшϜ Ѐжϝ 

1.мцϜ дмЪвЮϜ)  ϤϜϼЧУЮϜ сТ ϣтЮϝК ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК ЬЊϲ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ дв Ь1  ̪2  ̪3  4̪  (  ̪  ϣтϝУЪϠм

  ) НЯϠϦ ϣтЮϝК ϣтϠЂж69  ̪63  ̪73  ̪60  ϤЯЊϲ ЬϠϝЧвЮϝϠм ̪ЙАЧЮϜ ϣϠϦК ϣАЧж дв пЯКϒ скм сЮϜмϦЮϜ пЯК (

  )  ϤϜϼЧУЮϜ ϝвϖ ̪рϼϝтЛв ϤϦІϦ пжϸϒ пЯК5  ̪6   7̪(  ϝтЦ ϤϝАЂмϦвϠм ϸттϓϦ пжϸϒ пЯК ϤЯЊϲТ  ) Ѐ

2.90)̪(2.95)̪ (2.90 ( сЮϜмϦЮϜ пЯК ̪ЙАЧЮϜ ϣϠϦК ϣАЧж дв пжϸϒ ϣтϠЂж ϣтϝУЪм(*)  ) ϢϼϸЧвЮϜ60 .(% 

2.) ϣТϝЪ ϤϜϼЧУЮϜ ϤЯЊϲ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ дв сжϝϪЮϜ дмЪвЮϜ8  9̪  ̪10  (    дтϠ ϣтЮϝК ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК

 ЮϝК ϣтϠЂж ϣтϝУЪм ̪(ХУϦϜ ̪ϝвϝвϦ ХУϦϜ) ) ϤПЯϠ ϣт66 ̪74 ̪62  .сЮϜмϦЮϜ пЯК ( 

3.) дтϦϼЧУЮϜ сТ ϨЮϝϪЮϜ дмЪвЮϜ11 ̪12) ϢϼЧУЮϜ сТ (ϼт϶цϜ)м ЀϸϝЂЮϜ дмЪвЮϜм (15  ϸттϓϦЮϜ ϣϠЂж ϤжϝЪ ϸЦ (

ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ϣтЦϜϸЊв сТ ϼϪϔϦ ϣЯЯЎв ϤϝЂϼϝвв ϝлУЊмϠ ϜϸϮ ϣЎУ϶жв) НЯϠϦ ϣЯтЯЦ ϣтϠЂж ϣтϝУЪϠм ̪57  

̪59 ̪55   .сЮϜмϦЮϜ пЯК ( 

4.Ϝ дмЪвЮϜ) ϢϼЧУЮϜ сТ ЙϠϜϼЮ13  ЀϝтЦ АЂмϦвϠм ϣтЮϝК ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК ЬЊϲ ϸЧТ ϤϝЦϝЧϲϦЂъϝϠ ХЯЛϦвЮϜ (

)4.35  ϣтϝУЪ пЯКϒ пЯК ЬЊϲм ̪Ь϶ϸЯЮ дтЛв омϦЂв пЯК ДϝУϲЯЮ Ь϶ϸЮϜ ϸтлвϦ ЬЎУϦ ϤϜϼϜϸшϜ дъ (

ϸϮЮϜ ϣтЧϠϠ ϣжϼϝЧв) ϣтϠЂж) скм (Ьм87) ϢϼЧУЮϜ Ѐвϝ϶ЮϜ дмЪвЮϜ ϝвϒ ̪(%14АϝтϦϲъϝϠ ХЯЛϦвЮϜ (  ϣтϼЂЮϜ Ϥϝ

  .ϢϼЧϦЂв ϼтО ϣϚтϠ сТ ϣЮмЧЛв ϣЂϼϝвв ϤжϝЪ ϝв ϜϺϜ ϣтЮϝК ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК ЬЊϲ ϸЧТ ϝЎтϒ мк 
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 ЬмϹϮ8  ϣзуК ϤϝϠϝϯϧЂϜ ϤϝтнϧЃгЮ ϣуϚϝЋϲшϜ ϣЊыϷЮϜϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝжнЫв иϝϯϦϜ(еуугтϸϝЪцϜ) 

  ϢϼϜϸϖ ϞтЮϝЂϒм ϤϝЂϼϝвв Ϥϝ̮̮̮̮̮̮̮̮̮жмЪв
ϰϝϠϼцϜ 

 аЦϼ
 ЬϜϔЂЮϜ 

 АЂмЮϜ
 сϠϝЂϲЮϜ 

  РϜϼϲжъϜ
 рϼϝтЛвЮϜ 

  ϣтϝУЪЮϜ
 ϣтϠЂжЮϜ 

 атмЧϦЮϜ 

   ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ :̯ъмϒ1 -7 

  ϣЧтϼА ϼттПϦ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЯЮ дЪвт
  пЮϖ ϤϠϝϪЮϜ АЂЧЮϜ дв ϼϝϪϸжъϜ  АЂЧЮϜ

 .ϼϝЛЂцϜ ИϝУϦϼϜ ϣЮϝϲ сТ ЈЦϝжϦвЮϜ 
1 3.45 1.10 69  пЯКϒ 

  ϣвтЦ ЌтУ϶Ϧ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЯЮ дЪвт
 ЮϜ  ϣУЯЪ ϢϸϝтϾ ЌϼПЮ ϢϸвЮϜ ϼ϶ϒ дмϾ϶в

  Ь϶ϸЮϜ  ЌтУ϶Ϧм  ϣКϝϠвЮϜ  ϣКϝЎϠЮϜ
 .ϞϚϜϼЎЮϜ ЙТϸ ЬтЯЧϦЮ 

2 3.15 1.18 63  пЯКϒ 

 ЬвЂϼϦ    ϣтϸϝЊϦЦъϜ  ϤϜϸϲмЮϜ  ЌЛϠ
  пЯК ϣтϸϜϼтъϜ ϤϝТмϼЊвЮϜ ϸмжϠ ЌЛϠ
  ϣЯвЂϼЮϜ ϼттϝЛв ФϝϠАжϜ аϸК дв аОϼЮϜ

 ϸмжϠЮϜ ШЯϦ пЯК . 

3 3.65 0.81 73  пЯКϒ 

 пЯК  ϤϜϸϲмЮϜ  ЌЛϠ  ЬвЛϦ   ̭ ϝЧϠϒ  
  ̭ϝлϦжϜ ϸЛϠ аϝтϒ ϢϸЛЮ ϣϲмϦУв ϤыϮЂЮϜ
  сТ ϣтТϝЎϒ ЙтϠ ϤϝтЯвК ЬтϮЂϦЮ ϣжЂЮϜ

 .̯ъϝϲ ϣтлϦжвЮϜ ϣжЂЮϜ 

4 3.00 1.12 60  пЯКϒ 

  РϜϼϦКъϝϠ  ϤϜϸϲмЮϜ  ЌЛϠ  амЧϦ
  дв ̭ϾϮ ЙтϠ аϦ дϒм пϦϲ сЯЪЮϜ ϸϜϼтшϜ

 .ϣКϝЎϠЮϜ 
5 2.90 1.07 58  пжϸϒ 

  пЮϖ ϝлЯЧжм ϣКϝЎϠЮϜ ЙтϠϠ РϜϼϦКъϜ
  дмϠϾЮϜ ЮϝϠ  ϼтО  дттжтϸвЮϜ  дϒ  аОϼ

 .дϝвϦϚъϝϠ дтϼтϸϮ 
6 2.95 0.89 59  пжϸϒ 

  сТ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ НЮϝϠϦ
  ϸмжϠ ЌЛϠЮ ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ЙТϝжвЮϜ ϼтϸЧϦ
  ϨϲϠЮϜ ЬϪв ϣЂмвЯвЮϜ ϼтО ЬмЊцϜ

 .ϼтмАϦЮϜм 

7 2.90 0.85 58  пжϸϒ 

  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ :̯ϝтжϝϪ8 -10 

  ϤϜϸϲмЮϜ  ЌЛϠ  аϸ϶ϦЂϦ  ϤϜϼтϸЧϦ
 ϣЯϚϝУϦв    рϸϝЊϦЦъϜ  ϼвЛЮϜ  ϼϝϪϸжъ
 .ϝлЮмЊц 

8 3.30 0.98 66  пЯКϒ 

  пЮϖ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ ϓϮЯϦ
  ϢϸвЮϜ ϼ϶ϒ дмϾ϶в ϤϝТмІЪ дтвЎϦ

 .ЙϚϝЎϠЮϜ дв ϢϸЪϜϼ РϝжЊϒ 
9 3.70 0.92 74  пЯКϒ 

  ϣтϸϝЊϦЦъϜ  ϤϜϸϲмЮϜ  ЌЛϠ  амЧϦ
  мϒ  ϢϸϝтϾЮϝϠ  )  ϼтϸЧϦ  сТ  ϣПЮϝϠвЮϝϠ
  ϣДТϝϲвЯЮ  ϾϝϮжъϜ  ϞЂж  (  дϝЊЧжЮϜ

 пЯК   .Ь϶ϸЯЮ дтЛв омϦЂв 

10 3.10 1.07 62  пЯКϒ 

  ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϖ :̯ϝϪЮϝϪ11 -12 

  сАϝтϦϲϜ дтмЪϦ сТ ϢϸϲмЮϜ НЮϝϠϦ ϸЦ
  пЯК ϢϼϸϝЦ дмЪϦЮ ϤϝЧУжЮϜ ϣЯЪтк ϢϸϝКϖ
  ϣвЪϜϼϦвЮϜ ϤϜϸϜϼтшϜ дв ̭ϾϮ ЀЪК

11 2.85 0.81 57  пжϸϒ 
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  РϜϸкϒ ХтЧϲϦ ЌϼПЮ ЬϠЧϦЂвЮϜ сТ
 .ϣЊϝ϶ 

 ϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ Јϲ̲У̳Ϧ ъ  ϣтϸ
  ϣвϸЧвЮϜ  мϒ  ϣжмкϼвЮϜ  ЬмЊцϜ
  ЬмЊцϜ  мϒ  ЌмϼЧЮ  ϤϝжϝвЎЪ

  ϢϼϮϔвЮϜ .ϝлжв 

12 2.95 0.94 59  пжϸϒ 

  ϤϝЦϝЧϲϦЂъϜ :̯ϝЛϠϜϼ13 

  ϰϝϠϼцϜ ФϝЧϲϦЂъϜ ϣϠЂϝϲв ЬЛϮ̲Ϧ
  ХТϸϦЮϜ дв ϼϪЪϒ Ϣϸ̲л̳в̳в ϝлжК дЯЛвЮϜ
  сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϢϸКϝЂвЮ ШЮϺм рϸЧжЮϜ

 .ϢϸϲмЮϜ ̭Ϝϸϒ аттЧϦ 

13 4.35 0.93 87  пЯКϒ 

  ϣтϼЂЮϜ ϤϝАϝтϦϲъϜ :̯ϝЂвϝ϶14 

  сТ  ϰϝϠϼцϜ  ЌтУ϶Ϧ  сТ  ϣПЮϝϠвЮϜ
  ( ϣЛУϦϼв ϰϝϠϼϒ ) ϢϸтϮЮϜ ϤϜмжЂЮϜ
  дмтϸЮϜ ЈЊ϶в ) ϤϝЊтЊ϶Ϧ ̭ϝІжϗϠ
  ИмϮϼЮϜм ̪( ϝлЯтЊϲϦ сТ ШмЪІвЮϜ
  ϰϝϠϼϒ ) ϣϠЛЊЮϜ ϤϜмжЂЮϜ сТ ϝлтЮϖ

 .( ϣЎУ϶жв 

14 3.10 1.21 62  пЯКϒ 

  ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ:̯ϝЂϸϝЂ15 

 ϜϼϜϸшϜ ϓϮЯϦ  ϼтО ϤϝЧУЊ ̭ϜϼϮϒ пЮϖ Ϥ
  сТ ϝк̭ϝПЮϖ аϦтм ϣжЂЮϜ ϣтϝлж сТ ϣтЧтЧϲ

 .ϣЯϠЧвЮϜ ϣжЂЮϜ 
15 2.75 1.21 55  пжϸϒ 

 

   :(дттжмжϝЦ дтϠЂϝϲв) ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ ϤϝϠϝϮϦЂъ сϚϝЊϲшϜ ЬтЯϲϦЮϜ :ϝтжϝϪ) сϦфϜ ЬмϸϮЮϜ дв дтϠϦт9  дϜ (

Ϧв алУЊмϠ ̪ϤϜϼЧУЮϜ ϞЯОϜ пЯК ФϝУϦъϜ мϲж йϮϦϦ ϝв ϝКмж алϦϝϠϝϮϖ  ϞϝϲЊϒ дК дтϸлЛ  алжϓТ ϱЮϝЊвЮϜ

  РϜϼϲжъϜ атЦ дϜм ϣЯϪϝвϦв алϦϝϠϝϮϦЂϜ ϸϮж ϜϺЮ ̪ϣтϮϼϝ϶ЮϜм ϣтЯ϶ϜϸЮϜ ϢϼϜϸшϜ ϱЮϝЊв ϣтϠЯϦ сТ дмϠОϜϼ

 :сϦъϝЪм ϤϝϠϝϮϦЂъϜ ЀжϝϮϦ пЯК ЬтЮϸ ϜϺк ̯ϝтϠЂж ϢϼтПЊ рϼϝтЛвЮϜ 

1. ) ϣТϝЪ йϦϜϼЧТ ϤЯЊϲ ϸЧТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ дв ЬмцϜ дмЪвЮϜ1  ̪2  3̪  4̪  5̪  6̪  7̪  пЯК (

 ϣϠЂж) сЎϜϼϦТъϜ АЂмЮϜ дв пЯКϓϠм ϣтЮϝК ϸттϓϦ3) ϢϼϸЧвЮϜ ЙАЧЮϜ ϣϠϦК ϣАЧж дв пЯКϒм ̪(60  ϝЎтϒм ̪(

) йϦϜϼЧТ сТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ дв сжϝϪЮϜ дмЪвЮϜ ЬЊϲ8  ̪9  ̪10  ϣϠЂж ЬЦϜм ϣтЮϝК ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК (

 .дтжϝϠϦЂвЮϜ ϤϝϠϝϮϦЂϖ сТ ϤϦІϦ 

2. ) ϤϜϼЧУЮϜ ϨЮϝϪЮϜ дмЪвЮϜ11  ̪12  (  ϼт϶цϜ ЀϸϝЂЮϜм) ϢϼЧУЮϜ15 (    РϜϼϦКъϜм ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϜ дв

) ϞЂжϠ ЙАЧЮϜ ϣϠϦК дв пжϸϓϠм ϣЎУ϶жв ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК ыЊϲ ϸЧТ ̪ϸϜϼтшϜ ϞЂϝжвЮϜ ϼтО59 ̪57  ̪52 (  

 .сЮϜмϦЮϜ пЯК 

3. ) Ѐвϝ϶ЮϜм ЙϠϜϼЮϜ дмЪвЮϜ11  ̪13  ̪ϝвϝвϦ ХУϦϜ) дтϠ ϣЛУϦϼв ϸттϓϦЮϜ ϣϠЂж ϤжϝЪТ ̪сЮϜмϦЮϜ пЯК (

ϦвϠм (ХУжϜм) ЀϝтЦ АЂм3.05)̪ (3.25 .дтжϝϠϦЂвЮϜ ϤϝϠϝϮϖ дтϠ ( 
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 ЬмϸϮ9 (дттжмжϝЧЮϜ дтϠЂϝϲвЮϜ) ϣжтК ϤϝϠϝϮϦЂϜ ϤϝтмϦЂвЮ ϣтϚϝЊϲшϜ ϣЊы϶ЮϜ РЊм 
  ϢϼϜϸϖ  ϞтЮϝЂϒм  ϤϝЂϼϝвв  Ϥϝ̮̮̮̮̮̮̮̮̮жмЪв

ϰϝϠϼцϜ 
 аЦϼ
  ϢϼЧУЮϜ 

 АЂмϦвЮϜ 
  РϜϼϲжъϜ
 рϼϝтЛвЮϜ 

  ϣтϝУЪЮϜ
 ϣтϠЂжЮϜ 

 атмЧϦЮϜ 

 мϒ  :̯ъ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ 

 ϣЧтϼА  ϼттПϦ  ϣтϸϝЊϦЦъϜ  ϢϸϲмЯЮ  дЪвт
  АЂЧЮϜ  пЮϖ  ϤϠϝϪЮϜ  АЂЧЮϜ  дв  ϼϝϪϸжъϜ

 .ϼϝЛЂцϜ ИϝУϦϼϜ ϣЮϝϲ сТ ЈЦϝжϦвЮϜ 
1 3.95 1.23 79  пЯКϒ 

  ϣвтЦ  ЌтУ϶Ϧ  ϣтϸϝЊϦЦъϜ  ϢϸϲмЯЮ  дЪвт
  ϣУЯЪ ϢϸϝтϾ ЌϼПЮ ϢϸвЮϜ ϼ϶ϒ дмϾ϶вЮϜ
  ЬтЯЧϦЮ Ь϶ϸЮϜ ЌтУ϶Ϧм ϣКϝϠвЮϜ ϣКϝЎϠЮϜ

 ЙТϸ   .ϞϚϜϼЎЮϜ 

2 3.40 0.99 68  пЯКϒ 

  ЌЛϠ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ ЬвЂϼϦ
  дв аОϼЮϜ пЯК ϣтϸϜϼтшϜ ϤϝТмϼЊвЮϜ ϸмжϠ
  ШЯϦ  пЯК  ϣЯвЂϼЮϜ  ϼттϝЛв  ФϝϠАжϜ  аϸК

 .ϸмжϠЮϜ 

3 3.60 1.23 72  пЯКϒ 

 ̭ ϝЧϠϒ пЯК ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ ЬвЛϦ    ϤыϮЂЮϜ
  ЬтϮЂϦЮ ϣжЂЮϜ ̭ϝлϦжϜ ϸЛϠ аϝтϒ ϢϸЛЮ ϣϲмϦУв

 ТϝЎϒ ЙтϠ ϤϝтЯвК .̯ъϝϲ ϣтлϦжвЮϜ ϣжЂЮϜ сТ ϣт 
4 3.95 1.15 79  пЯКϒ 

  ϸϜϼтшϜ  РϜϼϦКъϝϠ  ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ  амЧϦ
 .ϣКϝЎϠЮϜ дв ̭ϾϮ ЙтϠ аϦ дϒм пϦϲ сЯЪЮϜ 

5 3.85 1.18 77  пЯКϒ 

  дмϠϾЮϜ пЮϖ ϝлЯЧжм ϣКϝЎϠЮϜ ЙтϠϠ РϜϼϦКъϜ
.дϝвϦϚъϝϠ дтϼтϸϮ ϼтО дттжтϸвЮϜ дϒ аОϼЮϝϠ 

6 3.40 1.27 68  пЯКϒ 

 Ϝ ЌЛϠ НЮϝϠϦ  ϼтϸЧϦ сТ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮ
  ϼтО ЬмЊцϜ ϸмжϠ ЌЛϠЮ ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ЙТϝжвЮϜ

 .ϼтмАϦЮϜм ϨϲϠЮϜ ЬϪв ϣЂмвЯвЮϜ 
7 3.85 0.93 77  пЯКϒ 

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ :̯ϝтжϝϪ 

  ϣЯϚϝУϦв ϤϜϼтϸЧϦ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ аϸ϶ϦЂϦ
 .ϝлЮмЊъ рϸϝЊϦЦъϜ ϼвЛЮϜ ϼϝϪϸжъ 

8 3.35 1.50 67  пЯКϒ 

 ЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ ϓϮЯϦ  дтвЎϦ пЮϖ ϣтϸϝЊϦ
  ϢϸЪϜϼ РϝжЊϒ ϢϸвЮϜ ϼ϶ϒ дмϾ϶в ϤϝТмІЪ

 .ЙϚϝЎϠЮϜ дв 
9 3.80 1.01 76  пЯКϒ 

  ϣПЮϝϠвЮϝϠ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ амЧϦ
  ϞЂж ( дϝЊЧжЮϜ мϒ ϢϸϝтϾЮϝϠ ) ϼтϸЧϦ сТ
  дтЛв  омϦЂв  пЯК  ϣДТϝϲвЯЮ  ϾϝϮжъϜ

 .Ь϶ϸЯЮ 

10 3.65 1.18 73  пЯКϒ 

 ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϖ :̯ϝϪЮϝϪ 

 мЮϜ НЮϝϠϦ ϸЦ  ϢϸϝКϖ сАϝтϦϲϜ дтмЪϦ сТ Ϣϸϲ
  ̭ϾϮ ЀЪК пЯК ϢϼϸϝЦ дмЪϦЮ ϤϝЧУжЮϜ ϣЯЪтк

  дв  ЬϠЧϦЂвЮϜ  сТ  ϣвЪϜϼϦвЮϜ  ϤϜϸϜϼтшϜ
 .ϣЊϝ϶ РϜϸкϒ ХтЧϲϦ ЌϼПЮ 

11 2.95 1.15 59  пжϸϒ 

  ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ Јϲ̲У̳Ϧ ъ
  ϤϝжϝвЎЪ ϣвϸЧвЮϜ мϒ ϣжмкϼвЮϜ ЬмЊцϜ

 .ϝлжв ϢϼϮϔвЮϜ ЬмЊцϜ мϒ ЌмϼЧЮ 
12 2.85 1.31 57  пжϸϒ 

 ϤϝЦϝЧϲϦЂъϜ :̯ϝЛϠϜϼ 
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  ϰϝϠϼцϜ ФϝЧϲϦЂъϜ ϣϠЂϝϲв ЬЛϮ̲Ϧ  дЯЛвЮϜ
  ШЮϺм рϸЧжЮϜ ХТϸϦЮϜ дв ϼϪЪϒ Ϣϸ̲л̳в̳в ϝлжК
 .ϢϸϲмЮϜ ̭Ϝϸϒ аттЧϦ сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ ϢϸКϝЂвЮ 

13 3.05 1.43 61  пЯКϒ 

 ϣтϼЂЮϜ ϤϝАϝтϦϲъϜ :̯ϝЂвϝ϶ 

  ϤϜмжЂЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ЌтУ϶Ϧ сТ ϣПЮϝϠвЮϜ
 ϰϝϠϼϒ ) ϢϸтϮЮϜ   ЛУϦϼв  ϤϝЊтЊ϶Ϧ ̭ϝІжϗϠ ( ϣ

  ϝлЯтЊϲϦ сТ ШмЪІвЮϜ дмтϸЮϜ ЈЊ϶в )
  ) .ϣϠЛЊЮϜ ϤϜмжЂЮϜ сТ ϝлтЮϖ ИмϮϼЮϜм ̪(

 ( ϣЎУ϶жв ϰϝϠϼϒ 

14 3.25 1.37 65  пЯКϒ 

 ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ :̯ϝЂϸϝЂ 

  ϼтО  ϤϝЧУЊ  ̭ϜϼϮϒ  пЮϖ  ϤϜϼϜϸшϜ  ϓϮЯϦ
  ϣжЂЮϜ сТ ϝк̭ϝПЮϖ аϦтм ϣжЂЮϜ ϣтϝлж сТ ϣтЧтЧϲ

 ϣЯϠЧвЮϜ 
15 2.60 1.43 52  пжϸϒ 

 

 :(ϤϝЪϼІЮϜ) ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ ϤϝϠϝϮϦЂъ сϚϝЊϲшϜ ЬтЯϲϦЮϜ:ϝϪЮϝϪ  )   ХϠϝЂЮϜ ЬмϸϮЮϜ дв дтϠϦт10  алϦϝϠϝϮϖ дϝϠ (

  ϤϜϸϲмЮϜ оϸЮ дтϠЂϝϲв алУЊмϠ ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ϞЯОϜ пЯК (ХУϦϜ ̪ϝвϝвϦ ФϝУϦϜ) мϲж йϮϦϦ

  РϜϸкϒ ХтЧϲϦЮ дмϾтϲϦв алжϓТ ϣтϸϝЊϦЦъϜалϲЮϝЊвм ϣтЯ϶ϜϸЮϜ ϢϼϜϸшϜ   ϣЯϪϝвϦв алϦϝϠϝϮϦЂϜ ϸϮж ϜϺЮ ̪ϣтϦϜϺЮϜ

 :сϦъϝЪм ϤϝϠϝϮшϜ ЀжϝϮϦ пЯК ЬтЮϸ ϜϺк ̯ϝтϠЂж ϢϼтПЊ рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜ атЦ дϜм ϣтϠЂж ϣтϝУЪ пЯКϓϠм 

1.   ϣϠЂж пЯКϒ пЯК ϤЯЊϲ ̪ϣТϝЪ ϝлϦϜϼЧУϠ Ѐвϝ϶ЮϜм ЙϠϼЮϜм ϨЮϝϪЮϜм ЬмцϜ дв ϣЂтϚϼЮϜ ϤϝжмЪвЮϜ

  ϤϝϠϝϮϖ дв ϸттϓϦ ϣтϝУЪ пЯКϒм ̪ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ  .ϣтϠЂж 

) ϢϼЧУЮϝϠ сжϝϪЮϜ дмЪвЮϜм ЀϸϝЂЮϜ ϼт϶цϜ дмЪвЮϜ8  ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ ϤϝϠϝϮϖ дв ϸттϓϦ ϣϠЂж пжϸϒ пЯК ыЊϲ ̪(

)ЀϝтЦ ϤϝАЂмϦвϠм2.80) ̪(2.72  ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК ЬЊϲ сжϝϪЮϜ дмЪвЮϜ ϤϜϼЧТ сЦϝϠ ϝвϖ ̪сЮϜмϦЮϜ пЯК (

 ϣтЮϝК 

 ЬмϸϮ10 вЮ ϣтϚϝЊϲшϜ ϣЊы϶ЮϜ РЊм(ϤϝЪϼІЮϜ) ϣжтК ϤϝϠϝϮϦЂϜ ϤϝтмϦЂ 

ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϞтЮϝЂϒм ϤϝЂϼϝвв Ϥϝ̮̮̮̮̮̮̮̮̮жмЪв 
 аЦϼ
ϢϼϝϠЛЮϜ 

 АЂмϦвЮϜ 
  РϜϼϲжъϜ
 рϼϝтЛвЮϜ 

  ϣтϝУЪЮϜ
 ϣтϠЂжЮϜ 

 атмЧϦЮϜ 

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ :̯ъмϒ 

 ϼϝϪϸжъϜ ϣЧтϼА ϼттПϦ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϢϸϲмЯЮ дЪвт
  АЂЧЮϜ дв  сТ ЈЦϝжϦвЮϜ АЂЧЮϜ пЮϖ ϤϠϝϪЮϜ
 ϼϜ ϣЮϝϲ .ϼϝЛЂцϜ ИϝУϦ 

1 3.30 1.22 66  пЯКϒ 

  ϣвтЦ  ЌтУ϶Ϧ  ϣтϸϝЊϦЦъϜ  ϢϸϲмЯЮ  дЪвт
  ϣУЯЪ  ϢϸϝтϾ  ЌϼПЮ  ϢϸвЮϜ  ϼ϶ϒ  дмϾ϶вЮϜ
  ЙТϸ ЬтЯЧϦЮ Ь϶ϸЮϜ ЌтУ϶Ϧм ϣКϝϠвЮϜ ϣКϝЎϠЮϜ

 .ϞϚϜϼЎЮϜ 

2 3.10 1.37 62  пЯКϒ 

 ЬвЂϼϦ    ϸмжϠ ЌЛϠ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ
  аϸК дв аОϼЮϜ пЯК ϣтϸϜϼтшϜ ϤϝТмϼЊвЮϜ

 в ФϝϠАжϜ .ϸмжϠЮϜ ШЯϦ пЯК ϣЯвЂϼЮϜ ϼттϝЛ 
3 3.35 0.93 67  пЯКϒ 
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 ̭ ϝЧϠϒ пЯК ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ ЬвЛϦ    ϤыϮЂЮϜ
  ЬтϮЂϦЮ ϣжЂЮϜ ̭ϝлϦжϜ ϸЛϠ аϝтϒ ϢϸЛЮ ϣϲмϦУв
 .̯ъϝϲ ϣтлϦжвЮϜ ϣжЂЮϜ сТ ϣтТϝЎϒ ЙтϠ ϤϝтЯвК 

4 3.25 1.41 65  пЯКϒ 

  сЯЪЮϜ ϸϜϼтшϜ РϜϼϦКъϝϠ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ амЧϦ
 ЮϜ дв ̭ϾϮ ЙтϠ аϦ дϒм пϦϲ .ϣКϝЎϠ 

5 4.25 0.64 85  пЯКϒ 

  дмϠϾЮϜ пЮϖ ϝлЯЧжм ϣКϝЎϠЮϜ ЙтϠϠ РϜϼϦКъϜ
 .дϝвϦϚъϝϠ дтϼтϸϮ ϼтО дттжтϸвЮϜ дϒ аОϼЮϝϠ 

6 4.10 0.97 82  пЯКϒ 

  ϼтϸЧϦ сТ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ НЮϝϠϦ
  ϼтО ЬмЊцϜ ϸмжϠ ЌЛϠЮ ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ЙТϝжвЮϜ

 .ϼтмАϦЮϜм ϨϲϠЮϜ ЬϪв ϣЂмвЯвЮϜ 
7 3.00 1.26 60 ЯКϒ п 

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ :̯ϝтжϝϪ 

  ϤϜϼтϸЧϦ  ϤϜϸϲмЮϜ  ЌЛϠ  аϸ϶ϦЂϦ  ϣЯϚϝУϦв
 .ϝлЮмЊц рϸϝЊϦЦъϜ ϼвЛЮϜ ϼϝϪϸжъ 

8 2.75 1.37 55  пжϸϒ 

  дтвЎϦ пЮϖ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ ϓϮЯϦ
  дв ϢϸЪϜϼ РϝжЊϒ ϢϸвЮϜ ϼ϶ϒ дмϾ϶в ϤϝТмІЪ

 .ЙϚϝЎϠЮϜ 
9 3.90 0.85 78  пЯКϒ 

 Ϡ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ амЧϦ  сТ ϣПЮϝϠвЮϝ
  ϾϝϮжъϜ ϞЂж ( дϝЊЧжЮϜ мϒ ϢϸϝтϾЮϝϠ ) ϼтϸЧϦ

 .Ь϶ϸЯЮ дтЛв омϦЂв пЯК ϣДТϝϲвЯЮ 
10 3.55 1.23 71  пЯКϒ 

 ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϖ :̯ϝϪЮϝϪ 

  ϢϸϝКϖ сАϝтϦϲϜ дтмЪϦ сТ ϢϸϲмЮϜ НЮϝϠϦ ϸЦ
  ̭ϾϮ ЀЪК пЯК ϢϼϸϝЦ дмЪϦЮ ϤϝЧУжЮϜ ϣЯЪтк

  дв  ЌϼПЮ ЬϠЧϦЂвЮϜ сТ ϣвЪϜϼϦвЮϜ ϤϜϸϜϼтшϜ
 ϸкϒ ХтЧϲϦ .ϣЊϝ϶ РϜ 

11 3.85 0.88 77  пЯКϒ 

  ЬмЊцϜ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ЌЛϠ Јϲ̲У̳Ϧ ъ
  мϒ ЌмϼЧЮ ϤϝжϝвЎЪ ϣвϸЧвЮϜ мϒ ϣжмкϼвЮϜ

 .ϝлжв ϢϼϮϔвЮϜ ЬмЊцϜ 
12 3.40 1.05 68  пЯКϒ 

 ϤϝЦϝЧϲϦЂъϜ :̯ϝЛϠϜϼ 

  ϰϝϠϼцϜ ФϝЧϲϦЂъϜ ϣϠЂϝϲв ЬЛϮ̲Ϧ  ϝлжК дЯЛвЮϜ
 КϝЂвЮ ШЮϺм рϸЧжЮϜ ХТϸϦЮϜ дв ϼϪЪϒ Ϣϸ̲л̳в̳в  Ϣϸ

 .ϢϸϲмЮϜ ̭Ϝϸϒ аттЧϦ сТ дтϼвϪϦЂвЮϜ 
13 3.20 1.40 64  пЯКϒ 

 ϣтϼЂЮϜ ϤϝАϝтϦϲъϜ :̯ϝЂвϝ϶ 

  ϤϜмжЂЮϜ сТ ϰϝϠϼцϜ ЌтУ϶Ϧ сТ ϣПЮϝϠвЮϜ
ϤϝЊтЊ϶Ϧ ̭ϝІжϗϠ ( ϣЛУϦϼв ϰϝϠϼϒ ) ϢϸтϮЮϜ 

 ЈЊ϶в )    ̪( ϝлЯтЊϲϦ сТ ШмЪІвЮϜ дмтϸЮϜ
 ϣϠЛЊЮϜ ϤϜмжЂЮϜ сТ ϝлтЮϖ ИмϮϼЮϜм 

 .( ϣЎУ϶жв ϰϝϠϼϒ ) 

14 3.20 1.40 64  пЯКϒ 

 ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ:̯ϝЂϸϝЂ 

  ϣтЧтЧϲ ϼтО ϤϝЧУЊ ̭ϜϾϮϒ пЮϖ ϤϜϼϜϸшϜ ϓϮЯϦ
 .ϣЯϠЧвЮϜ ϣжЂЮϜ сТ ϝк̭ϝПЮϖ аϦтм ϣжЂЮϜ ϣтϝлж сТ 

15 2.80 1.40 56  пжϸϒ 
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̪" ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ "  сжϝϪЮϜ ϼмϲвЮϜ РЊм   ЬϪвϦ    ϝлϠ аЂϦϦ дϜ ϞϮт сϦЮϜ ϣтКмжЮϜ ЈϚϝЊ϶ЮϜ

ЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϝϠ ϝлϦЦыКм ϣтϠ  ̪ РϼЛϦЮϜ РϸлϠ    ϸϜϼТϒ РЦϜмв пЯК

алϦϝкϝϮϦϜм ϣжтЛЮϜм ̪ ϤϝжмЪв ϣЂв϶) сТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϼЊϲ аϦ ϸЦ :ск (ϣЂтϚϼ 

× ϣв̭ывЮϜ 

×   ϣтЦмϪмвЮϜ 

×   ϤϝϠϪЮϜ 

×   ϣтϸϝвЮϜ 

×   ϣтТϝУІЮϜ 

) ЬмϸϮЮϜ ϼлДт11К ϣжтЛЮϜ ϤϝϠϝϮϦЂъ аϝЛЮϜ иϝϮϦъϜ (  ϝкϼтϪϓϦм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϣтвкϒ алЪϜϼϸϖ д

  .ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ свϸ϶ϦЂв ϤϜϼϜϼЦ сТ 

ϒ .   ϢϼЧУЮϜ сТ) дмЪвЮϜ ϜϺк ЬϪвϦтм ̪ϣв̭ывЮϜ ϣтЊϝ϶Ϡ ЬмцϜ дмЪвЮϜ аϦлт1    пЮϖ9  ϢϼЧУЮϜ) ϼтІϦ ̪(1  :

ϣвмЯЛв ϼТмϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ  ϝϦ ϣϠЂж пЯК ϢϼЧУЮϜ ϤЯЊϲм ( ϣв̭ыв  ЌТϼЮϝϠ ϸтт

) ЀϝтЦ АЂмϦвϠм3.68) НЯϠ рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜ сТ ЌϝУ϶жϜ ЬϠϝЧв ̪алЎТϼ ϸЪϔт (1.14  дϜ ϝвϠм ̪(

  аϦ ̪(ϣЛϮϜϼЮϜ ϣтϺПϦЮϜм ϞЂϝжвЮϜ ϤтЦмϦЮϜм ϣтϔϠжϦЮϜ ϢϼϸЧЮϜ) ϣтмжϝϪ ЈϚϝЊ϶ ϨыϪ пЯК ϸвϦЛϦ ϣтЊϝ϶ЮϜ иϺк

вЮϜ дϜ дК дтжϝϠϦЂвЮϜ ̭Ϝϼϐ Ϻ϶Ϝ мϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝв      ϞЂϝжвЮϜ ϤтЦмϦЮϜ сТ ϤϝвмЯЛвЮϜ ЬЊ

  ϢϼЧТ)2:ϢϼЧТ) ϣтЮϝК ϣтϔϠжϦ ϢϼϸЦ ϤϜϺ ϝлжϜм ̪(3:ϢϼЧТ) ЬϝЛТцϜ ϤϜϼϝЂв ϱтϲЊϦ пЯК ϸКϝЂϦм ̪(4  ̪(

) ϝв ϝКмж ϣлϠϝІϦв ЀϝтЦ ϤϝАЂмϦвϠм ϣтЮϝК ЌТϼ ϣϠЂж алϦϝϠϝϮϖ ϤϼлДϒм3.28 )̪((3.57 )̪3.50  пЯК (

  ̪сЮϜмϦЮϜ) ϣтϠЂжЮϜ ϣтϝУЪЮϜ пЯКϒм66  ̪71  ̪70(    ϤϝЂϼϝввЮϜ ϼттПϦ дК ϭϦжт) ϢϼЧТ ϝвϜ .сЮϜмϦЮϜ пЯК

:ϢϼЧТ дтϼвϪϦЂвЯЮ ϣв̭ыв ϼтО ϤϝвмЯЛв5) РтЛЎ ЀϝтЦ АЂмϦвϠм ϣЯтЯЦ ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК ϤЯЊϲ (3.02  (

) ЙАЧЮϜ ϣϠϦК ϣАЧжЮ ̱мϝЂвм60лϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ дϝϠ ϸЪϔт рϼДжЮϜ ϞжϝϮЮϜ дϜ дв аОϼЮϜ пЯК ̪(  пЮϖ Рϸ

Њϒ дв дтвкϝЂвЮϜ РϜϸкϒ ХтЧϲϦ  ϼϜϼЧЮϜ мϺ϶Ϧв ϞϝЂϲ пЯК пϦϲ ϣтЯ϶ϜϸЮϜ ϢϼϜϸшϜм ЬϜмвцϜ Ѐмϔϼ Ϟϝϲ

  ϤϜϼϜϼЧЮ ϣвϚыв ϤϝвмЯЛв пЯК ЬмЊϲЮϜ сТ ϸКϝЂт ϤϝЂϼϝввЮϜ сТ ϼттПϦЮϜ дК дтжϝϠϦЂвЮϜ ЬϜϔЂ ϝвϸжКм ̪

:ϢϼЧТ) ϢϼϜϸшϜ6  :ϢϼЧТ) аϚϜмЧЮϜ свϸ϶ϦЂв РϜϸкц аϒ ̪(8Ϡ алϦϝϠϝϮϖ Ϥ̭ϝϮ (  РϜϸкц ϣв̭ывЮϜ иϝϮϦϝ

мЧЮϜ свϸ϶ϦЂв  :ϢϼЧТ) ϣтЮϝвЮϜ аϚϜ8  ) ̱ЬϝК ЀϝтЦ АЂмϦвϠм ((3.83    ϣϠЂжϠ ЙАЧЮϜ ϣϠϦК ϣАЧж дв пЯКϒм

)77 ) НЯϠ рϼϝтЛв РϜϼϲжϜ ЬЦϜ ϼлД ЬϠϝЧвЮϝϠм ̪(%(0.78 . 

Ϟ .   ϢϼЧТ) сТ ЬϪвϦтм ̪ϣтЦмϪмвЮϜ ϣтЊϝ϶ пЯК сжϝϪЮϜ дмЪвЮϜ ϾЪϼ10   -  13) ϢϼЧТ ϤжϝЪм ̪(10 дϖ (

 ϖ ϞтЮϝЂϒ ЦмϪмвЮϜ ϣтЊϝ϶ дв ЬЯЧϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸ  ϣтЮϝК ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК ϤЯЊϲм ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЯЮ ϣт

) ЀϝтЦ АЂмϦвϠ3.60) НЯϠ ϤϝϠϝϮшϜ сТ ЬтЯЦ ϤϦІϦ Йвм (0.99  аϦт ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ЀϝтЦ ϸжК ϝвϖ ̪(

 ϢϼЧТ) ϣтϼϝϮϦЮϜ ϨϜϸϲчЮ ϣтϸϝЊϦЦъϜ РмϼДЮϜ пЯК ϸϝвϦКъϜ11) сжмжϝЧЮϜ ЬЪІЮϜ аϒ ̪(12  ϣϲЊ ϤϝϠϪш (
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ϮшϜ Ϥ̭ϝϮ ̪ϣвмЯЛвЮϜ) ϢϼЧУЮϜ иϝϮϦϝϠ ϤϝϠϝ11  ЙЦϜмЯЮ ϝлЯтϪвϦ ϸжК ХЧϲϦϦ ϣтЮϝЛЮϜ ϢϸмϮЮϜ ϤϜϺ ϣвмЯЛвЮϜ (

) НЯϠ ЀϝтЦ АЂмϦвϠм ϣтЮϝК ϸттϓϦ ϣϠЂжϠ рϸϝЊϦЦъϜ3.60) ϣϠЂжϠ ЙАЧЮϜ ϣϠϦК ϣАЧж дв пЯКϒм (72  ЬЦϜм (

) ϤПЯϠ ϤϦІϦ ϣϠЂж0.85  ϣϚтϠЮϜ сТ ХϠАв ϝв Ры϶Ϡ ϜϺкм ̪(жϝЧЮϜ ЬЪІЮϜ пЯК акϸϝвϦКϝϠ ϣтЦϜϼЛЮϜ  ЬϠЦ сжм

  ЀϝтЧЮϜ ХϚϜϼА сТ ϾтϲϦЮϝϠ ФϸϝЊЮϜ ЬтϪвϦЮϜ дК ϸЛϦϠϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ дϝϠ дтжϝϠϦЂвЮϜ ̭Ϝϼϐ ϝвϜ ̪̭сІ ЬЪ

  ϢϼЧТ)7  ϢϼЧТ) ЀϝтЧЮϜ сТ дтвϚϝЧЮϜ ϾтϲϦ аϒ (13 АЂмϦвϠ ϸттϓϦ пЮмцϝТ ϜϸϮ ϣлϠϝІϦв алϦϝϠϝϮϦЂϜ Ϥ̭ϝϮ ̪(

) ЀϝтЦ3.70) ϣтжϝϪЮϜм (3.63 ) ϣтϠЂж ϣтϝУЪ ̪(74 ̪%73 ЮϜ пЯК (% .сЮϜмϦ 

Ϭ .   ϢϼЧТ) ϨЮϝϪЮϜ дмЪвЮϜ двЎ ϤϼлД ϤϝϠϪЮϜ ϣтЊϝ϶ ϝвϜ14  ЀϝтЦ АЂмϦвϠм ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ ХУϦϜ ϺϜ (

)3.80) скм ( ЬмϸϮЮϜ сТ ϤϜϼтПϦвЮϜ ϣтЧϠϠ ϣжϼϝЧв) ϣтЮϝК ϣтϠЂж ϣтϝУЪϠм (76  ϣЂϝтЂ дв ЬмϲϦЮϜ дϝϠ ̪(%

 ϣвмЯЛвЮϜ ϸЧУϦ оϼ϶ϐ пЮϖ ϣтϠЂϝϲвЮϜ   ϣУЊϣжϼϝЧвЮϜ  ̪алϦϝϠϝϮϦЂϜ сТ ϤϦІϦЮϜ ϝвϖ ) НЯϠ ϸЧТ1.18 .( 

ϸ.  ( ϣтϸϝвЮϜ) ϣтϠЂжЮϜ ϣтвкцϜ ϣтЊϝ϶ ϝвϜ    ϢϼЧТ) ЙϠϜϼЮϜ дмЪвЮϜ двЎ Ϥ̭ϝϮ15  ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ ϸтϒ (

) ЀϝтЦ АЂмϦвϠ ϣϠмЯАвЮϜ ϤϝтмϦЂвЮϜ пЮϖ ϰϝϠϼцϜ ЬтϸЛϦ РϸлϠ ϣтϸϝвЮϜ амлУв ЬϝвЛϦЂϜ ̭ϝЂт3.62  пЯКϒм (

) ϣϠЂжϠ ЙАЧЮϜ ϣϠϦК дв72 .(% 

и.   ( Ϣϼт϶цϜ) ϣЂвϝ϶ЮϜ ϣтЊϝ϶ЮϜ ϝвϜ  ϢϼЧТ) ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ сТ ϣтТϝУІЮϝϠ ϤвϦкϜ16УϦϜ ϸЧТ ̪(  ϸϜϼТϒ Х

  ϣтЮϝК ϸттϓϦ ϣϠЂжϠ ̪ϣЯЯЎвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼϝвв дв ЬЯЧϦ ϢϸтϜϾϦвЮϜ ϣтТϝУІЮϜ дϜм ϝлϦтвкϒ пЯК ϣжтЛЮϜ

) ЀϝтЦ АЂмϦвϠм3.62) (ϤϜϼтПϦвЮϜ ϣтЧϠϠ ϣжϼϝЧв) рϼϝтЛв РϜϼϲжϜ ЬЦϜм (1.12  ϣтЦϜϼЛЮϜ ϣϚтϠЮϜ дъ ϜϺкм (

   .ϼтϠЪ ЬЪІϠ ϣЯЯЎвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ЀϼϝвϦ ъ 

 ЬмϹϮ11 ϣуϡЂϝϳгЮϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ ϢϸнϮ ϤϝжнЫв иϝϯϦϜ ϩϳϡЮϜ ϣзуК ϤϝϠϝϯϧЂϜ ϤϝтнϧЃгЮ ϣуϚϝЋϲшϜ ϣЊыϷЮϜ 

ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ Ϥϝ̮̮̮̮̮̮̮̮̮жмЪв     
 аЦϼ
  ϢϼϝϠЛЮϜ 

 АЂмϦвЮϜ 
  РϜϼϲжъϜ
рϼϝтЛвЮϜ 

  ϣтϝУЪЮϜ
ϠЂжЮϜ ϣт 

атмЧϦЮϜ 

  ϣ̮̮̮̮̮вϚывЮϜ :̯ъмϒ1-9   

  рϸϔϦ  ϰϝϠϼцϜ  ϢϼϜϸш  ϣтϠЂϝϲвЮϜ  ϤϝЂϼϝввЮϜ
  пЯК ϼтϪϓϦЮϜ сТ ϢϼϸЧЮϜ ϝлЮм ϣвϚыв ϤϝвмЯЛв

 .дтϼтϸвЮϜ ЬϠЦ дв ϢϺ϶ϦвЮϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ 
1 3.680 1.140 73.60  пЯКϒ 

  ЬЊмϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ дϒ
 УЮϜ Ϻ϶Ϧв пЮϖ ϣвϚывЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ  ϤЦмЮϜ сТ ϼϜϼ

 .ϞЂϝжвЮϜ 
2 3.280 1.150 65.60  пЯКϒ 

  ϼттПϦЮϜ  дК  ϭϦжт ϤϝЂϼϝввЮϜ  сТ    ϣтϠЂϝϲвЮϜ
 .ϣтϔϠжϦ ϢϼϸЦ ϤϝвмЯЛв ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш 

3 3.570 1.090 71.40  пЯКϒ 

  ϣЛϮϜϼЮϜ ϣтϺПϦЮϝϠ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ϱвЂϦ
  сТ ϸКϝЂϦм ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧъ ЬϚϝЂмЮϜ ϼТмϦ сϦЮϜ

 .ЬϝЛТцϜ ϱтϲЊϦ 
4 3.500 1.210 70.00  пЯКϒ 

  дК  ϭϦжт  ϣтϠЂϝϲвЮϜ  ϤϝЂϼϝввЮϜ  аϜϸ϶ϦЂϜ
 .дтжϚϜϸЮϜм дтϼвϪϦЂвЯЮ ϣвϚыв ϼтО ϤϝвмЯЛв 

5 3.020 1.200 60.40  пЯКϒ 
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  ϣвϚывЮϜ  амлУвϠ  ϣтϠЂϝϲвЮϜ  ϤϝЂϝтЂЮϜ  АϠϦϼϦ
 ̪ ϼϜϼЧЯЮ    ϢϸтУвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ пЯК ϾтЪϼϦЮϜ рϒ

 .ϤϜϼϜϼЧЮϜ ϬϺϝвжЮ 
6 3.780 0.850 75.60  пЯКϒ 

 ввЮϜ ϸЛϦϠϦ  дК ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝ
  ϼϝтϦ϶Ϝ сТ ϾтϲϦЮϜ Ьы϶ дв ФϸϝЊЮϜ ЬтϪвϦЮϜ

  ϣЧтϼА ϸϸЛϦЮ  ЀϝтЧЮϜ    ϤϜϼϝт϶ЮϜм  ХϚϜϼАЮϜ
 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

7 3.700 1.000 74.00  пЯКϒ 

  амлУвϠ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ АϠϦϼϦ  ̪ϣвϚывЮϜ
 ϒр    ХтЧϲϦЮ  ϢϸтУвЮϜ  ϤϝвмЯЛвЮϜ  пЯК  ϾтЪϼϦЮϜ

 вЮϜ аϚϜмЧЮϜ свϸ϶ϦЂв РϜϸкϒ .ϣтЮϝ 
8 3.830 0.780 76.60  пЯКϒ 

  ЬЛϮЮ Рϸк ϣтϠЂϝϲвЮϜ ХϚϜϼАЮϜм ЬϚϜϸϠЮϜ ϸϸЛϦ дϒ
 .ϣтϔϠжϦ ϢϼϸЦ ϤϜϺ ϣвϚыв ϤϝвмЯЛвЮϜ 

9 3.670 0.880 73.40  пЯКϒ 

  ϣ̮тЦмϪмвЮϜ :̯ϝтжϝϪ10- 13 

  ϞтЮϝЂцϜ дϒ  дв ЬЯЧϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ
 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЯЮ ϣтЦмϪмвЮϜ ϣтЊϝ϶ 

10 3.600 0.990 72.00  пЯКϒ 

  ϣтЯϠϝЧЮϝϠ аЂϦϦ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϤϝЂϝтЦ дϒ
 , ХтЧϲϦЮϜ пЯК    ϣтЮϝК ϣϮϼϸ ϼтТмϦ сТ ϝлϦϼϸЦ рϒ

  ϨϜϸϲшϜ  ЬϪвϦ  ϣтϠЂϝϲвЮϜ  ϤϝвмЯЛвЮϜ  дв
 .ϣтϸϝЊϦЦшϜ 

11 3.600 0.850 72.00  пЯКϒ 

  пЯК ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ пЮϖ ϞЂϝϲвЮϜ ϸжϦЂт
 Ϝ Йв ̯ϝтІϝвϦ ϝлЎϼКм ϨϜϸϲцϜ ϣϮЮϝЛв  РмϼДЮ
 .сжмжϝЧЮϜ ЬЪІЮϜ ЀтЮм ϢϸϲмЯЮ ϣтϸϝЊϦЦшϜ 

12 3.170 1.010 63.40  пЯКϒ 

  дК ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ϸЛϦϠϦ
  сТ аϚϝЧЮϜ ϾтϲϦЮϜ Ьы϶ дв ФϸϝЊЮϜ ЬтϪвϦЮϜ

 ϝвмЯЛвЮϜ ЌϼК рϒ , ЀϝтЧЮϜ  сТ ϞмОϼвЮϜ Ϥ
  ϣϠОϼ  ϞЂϲ  ϣжтЛв  РϜϸкϒ  ХтЧϲϦЮ  ϝлЎϼК

 .ϢϼϜϸшϜ 

13 3.630 1.130 72.60  пЯКϒ 

  ϤϝϠϪЮϜ :̯ϝϪЮϝϪ14 

  оϼ϶ϒ ϣЂϝтЂ пЮϖ ϣтϠЂϝϲв ϣЂϝтЂ дв ЬмϲϦЮϜ
 .ϣжϼϝЧвЮϜ ϣУЊ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϸЧУт 

14 3.800 1.180 76.00  пЯКϒ 

   ϣтϸϝвЮϜ :̯ϝЛϠϜϼ15 

  амлУв  ЬϝвЛϦЂϜ  ̭ϝЂт  ЬтϸЛϦ  РϸлϠ  ϣтϸϝвЮϜ
 .ϣϠмЯАвЮϜ ϤϝтмϦЂвЮϜ пЮϖ ϰϝϠϼцϜ 

15 3.620 1.010 72.40  пЯКϒ 

ϝЂвϝ϶  ϣтТϝУІЮϜ :16 

  ЬϝПІжϜ  ϣтЮϝвϦϲϜ  дв  ϢϸтϜϾϦвЮϜ  ϣтТϝУІЮϜ ЬЯЧϦ
 .ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϗϠ дтϼтϸвЮϜ 

16 3.620 1.120 72.40  пЯКϒ 

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ 60 3.567 0.393 71.33  пЯКϒ 

 

 (дттвтϸϝЪцϜ) ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ ϤϝϠϝϮϦЂъ сϚϝЊϲшϜ ЬтЯϲϦЮϜ :̯ъмϒ) ЬмϸϮЮϜ дв Дϲыж :13ϝϮϦЂϜ дϝϠ (  ϤϝϠ

  рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜ атЦ пЮϖ ϼДжЮϜ ϸжКм ̪ϼмϲвЮϜ ϤϜϼЧТ пЯК (ХУϦϜ ̪̯ϝвϝвϦ ХУϦϜ) иϝϮϦϝϠ алЛтвϮ ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ

К ЬЪІϠ ϤϝϠϝϮϦЂъϜ ЀжϝϮϦ пЯК Ьϸт ϝвв ̯ϝтϠЂж иϼтПЊ атЦ ϝкϸϮж :сϦъϝЪм аϝ 
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1. ) дтϦϼЧУЮϜ ϤϼϝІϒ (ϣв̭ывЮϜ) дв ЬмцϜ дмЪвЮϜ1  2̪ ϒ дв ЌТϼЮϝϠ ϸттϓϦ ϣϠЂж пжϸϒ пЯК (  ЬЦϜм ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТ

) ϣϠЂжϠ ЙАЧЮϜ ϣϠϦК дв56  ̪%55 сЦϝϠ ϝвϖ ̪сЮϜмϦЮϜ пЯК (%) ϤϜϼЧУЮϜ3   ï  9  ϤЯЊϲ ϸЧТ дмЪвЮϜ ϜϺлЮ (

.рϼϝтЛв РϜϼϲжϜ пжϸϒм ̪ϣЧТϜмвЮϝϠ ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯКϒ пЯК 

2.мЪвЮϜ) ϢϼЧУЮϜ ϤЯЊϲ ϸЧТ (ϣтЦмϪмвЮϜ) сжϝϪЮϜ д12  ЀϝтЦ АЂмϦвϠм ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ дв ϸттϓϦ пжϸϒ пЯК (

)2.95(  ) дмЪвЮϜ ϤϜϼЧТ сЦϝϠ ϝвϖ ̪рϼϝтЛв ϤϦІϦ пжϸϒм10  ̪11  ̪13  ϸттϓϦ пЯКϒ пЯК ϤЯЊϲ ϸЧТ (

) НЯϠϦ ϣтϠЂж ϣтϝУЪ пЯКϒм73 ̪73 ̪78 .сЮϜмϦЮϜ пЯК (% 

3.  ϣтЮϝК ϸттϓϦЮϜ ϣϠЂж ϤжϝЪ ϸЧТ ̪сЮϜмϦЮϜ пЯК ϣтТϝУІЮϜм ϣтϸϝвЮϜм ϤϝϠϪЮϜ дв Ѐвϝ϶ЮϜм ЙϠϜϼЮϜм ϨЮϝϪЮϜ дмЪвЮϜ ϝвϜ

вЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ϼттПϦ дϝϠ  .рϼϝтЛв ϤϦІϦ пжϸϒм ̪ϣтТϝУІЮϝϠ ϭЮϝЛϦм ϣтϸϝвЮϜ ϸтϾϦм ϤϝϠϪЮϜ ϣтЊϝ϶ сПЯϦ ϣтϠЂϝϲ 

 ЬмϸϮ12 ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв иϝϮϦϜ (дттвтϸϝЪцϜ) ϣжтК ϤϝϠϝϮϦЂϜ ϤϝтмϦЂвЮ ϣтϚϝЊϲшϜ ϣЊы϶ЮϜ 

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ Ϥϝ̮̮̮̮̮̮̮̮̮жмЪв 
 аЦϼ
  ϢϼϝϠЛЮϜ 
 Ϝ АЂмϦвЮ 

  РϜϼϲжъϜ
рϼϝтЛвЮϜ 

  ϣтϝУЪЮϜ
 ϣтϠЂжЮϜ 

атмЧϦЮϜ 

 ϣ̮̮̮̮̮вϚывЮϜ :̯ъмϒ 

  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ рϸϔϦ  ϤϝвмЯЛв ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш
  ϢϺ϶ϦвЮϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ пЯК ϼтϪϓϦЮϜ сТ ϢϼϸЧЮϜ ϝлЮм ϣвϚыв

 .дтϼтϸвЮϜ ЬϠЦ дв 
1 2.80 1.11 56  пжϸϒ 

 ϤϝЂϼϝввЮϜ   дϒ    ЬЊмϦ  ϰϝϠϼцϜ  ϢϼϜϸш  ϣтϠЂϝϲвЮϜ
 вЮϜ  ϤЦмЮϜ  сТ  ϼϜϼУЮϜ  Ϻ϶Ϧв  пЮϖ  ϣвϚывЮϜ  ϤϝвмЯЛ

 .ϞЂϝжвЮϜ 
2 2.75 0.97 55  пжϸϒ 

  ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ  сТ ϼттПϦЮϜ дК ϭϦжт
 .ϣтϔϠжϦ ϢϼϸЦ ϤϝвмЯЛв ϰϝϠϼцϜ 

3 3.45 1.19 69  пЯКϒ 

  сϦЮϜ ϣЛϮϜϼЮϜ ϣтϺПϦЮϝϠ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ϱвЂϦ  ϼТмϦ
 тϲЊϦ сТ ϸКϝЂϦм ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧъ ЬϚϝЂмЮϜ .ЬϝЛТцϜ ϱ 

4 3.05 1.19 61  пЯКϒ 

  ϼтО ϤϝвмЯЛв ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ аϜϸ϶ϦЂϜ дК ϭϦжт
 .дтжϚϜϸЮϜм дтϼвϪϦЂвЯЮ ϣвϚыв 

5 3.50 0.95 70  пЯКϒ 

 , ϼϜϼЧЯЮ ϣвϚывЮϜ амлУвϠ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ АϠϦϼϦ    рϒ
 .ϤϜϼϜϼЧЮϜ ϬϺϝвжЮ ϢϸтУвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ пЯК ϾтЪϼϦЮϜ 

6 3.40 0.88 68  пЯКϒ 

 ϸЛϦϠϦ    ЬтϪвϦЮϜ дК ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ
   ЀϝтЧЮϜ ϣЧтϼА ϼϝтϦ϶Ϝ сТ ϾтϲϦЮϜ Ьы϶ дв ФϸϝЊЮϜ

 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼϝт϶ЮϜм ХϚϜϼАЮϜ ϸϸЛϦЮ 
7 3.90 0.55 78  пЯКϒ 

  рϒ,  ϣвϚывЮϜ  амлУвϠ  ϣтϠЂϝϲвЮϜ  ϤϝЂϼϝввЮϜ  АϠϦϼϦ
  РϜϸкϒ  ХтЧϲϦЮ  ϢϸтУвЮϜ  ϤϝвмЯЛвЮϜ  пЯК  ϾтЪϼϦЮϜ

 ЮϜ аϚϜмЧЮϜ свϸ϶ϦЂв .ϣтЮϝв 
8 3.60 0.60 72  пЯКϒ 

  ЬЛϮЮ  Рϸк  ϣтϠЂϝϲвЮϜ  ХϚϜϼАЮϜм  ЬϚϜϸϠЮϜ  ϸϸЛϦ  дϒ
 .ϣтϔϠжϦ ϢϼϸЦ ϤϜϺ ϣвϚыв ϤϝвмЯЛвЮϜ 

9 3.25 0.79 65  пЯКϒ 

 :̯ϝтжϝϪ ϣ̮тЦмϪмвЮϜ 

  ϣтЊϝ϶ дв ЬЯЧϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϞтЮϝЂцϜ дϒ
 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЯЮ ϣтЦмϪмвЮϜ 

10 3.65 0.99 73  пЯКϒ 
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 тЦ дϒ  пЯК ϣтЯϠϝЧЮϝϠ аЂϦϦ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϤϝЂϝ
 ,  ХтЧϲϦЮϜ    дв  ϣтЮϝК  ϣϮϼϸ  ϼтТмϦ  сТ  ϝлϦϼϸЦ  рϒ

 .ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϨϜϸϲшϜ ЬϪвϦ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ 
11 3.65 0.75 73  пЯКϒ 

  ϣϮЮϝЛв пЯК ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ пЮϖ ϞЂϝϲвЮϜ ϸжϦЂт
  ϣтϸϝЊϦЦъϜ РмϼДЮϜ Йв ̯ϝтІϝвϦ ϝлЎϼКм ϨϜϸϲцϜ

 тЮм ϢϸϲмЯЮ .сжмжϝЧЮϜ ЬЪІЮϜ Ѐ 
12 2.95 0.94 59  пжϸϒ 

  ЬтϪвϦЮϜ дК ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ϸЛϦϠϦ
  ЌϼК рϒ , ЀϝтЧЮϜ сТ аϚϝЧЮϜ ϾтϲϦЮϜ Ьы϶ дв ФϸϝЊЮϜ
 ϣжтЛв РϜϸкϒ ХтЧϲϦЮ ϝлЎϼК сТ ϞмОϼвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ

 .ϢϼϜϸшϜ ϣϠОϼ ϞЂϲ 

13 3.90 0.79 78  пЯКϒ 

 ϤϝϠϪЮϜ :̯ϝϪЮϝϪ 

 ЂϝтЂ дв ЬмϲϦЮϜ  ϸЧУт оϼ϶ϒ ϣЂϝтЂ пЮϖ ϣтϠЂϝϲв ϣ
 .ϣжϼϝЧвЮϜ ϣУЊ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ 

14 3.85 0.93 77  пЯКϒ 

ϣтϸϝвЮϜ :̯ϝЛϠϜϼ 

  пЮϖ ϰϝϠϼцϜ ЬтϸЛϦ РϸлϠ ϣтϸϝвЮϜ амлУв ЬϝвЛϦЂϜ ̭ϝЂт
 .ϣϠмЯАвЮϜ ϤϝтмϦЂвЮϜ 

15 3.55 0.69 71  пЯКϒ 

 ϣтТϝУІЮϜ :ϝЂвϝ϶ 

 Ϝ ЬϝПІжϜ ϣтЮϝвϦϲϜ дв ϢϸтϜϾϦвЮϜ ϣтТϝУІЮϜ ЬЯЧϦ  дтϼтϸвЮ
  ϢϼϜϸϗϠ .ϰϝϠϼцϜ 

16 3.80 0.83 76  пЯКϒ 

 

  дтϠЂϝϲв) ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ ϤϝϠϝϮϦЂъ сϚϝЊϲшϜ ЬтЯϲϦЮϜ :̯ϝтжϝϪ(дттжмжϝЦ  :) ЬмϸϮЮϜ дв Дϲыж14 дϝϠ (  

  РϜϼϲжъϜ атЦ пЮϖ ϼДжЮϜ ϸжКм ̪ϼмϲвЮϜ ϤϜϼЧТ пЯК (ХУϦϜм ̪̯ϝвϝвϦ ХУϦϜ) иϝϮϦϝϠ алЛтвϮ ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ ϤϝϠϝϮϖ

 ϝкϸϮж рϼϝтЛвЮϜ :сϦъϝЪм ϤϝϠϝϮшϜ ЀжϝϮϦ пЯК Ьϸт ϝвв ̯ϝтϠЂж ϢϼтПЊ атЦ 

1.   ЀϝтЦ АЂмϦвϠм ϣтЮϝК ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК ϣТϝЪ йϦϜϼЧТ ϤЯЊϲ ϣв̭ывЮϜ ϣтЊϝ϶ дв ЬмцϜ дмЪвЮϜ

пЯКϒ  ) ЀϝтЧЯЮ сЎϼУЮϜ АЂмЮϜ дв3) ϢϼЧУЮϜ ϜϸК (5  ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ дв ϸттϓϦ ϣϠЂж пжϸϒ пЯК ϤЯЊϲ ϺϜ (

) ЀϝтЦ АЂмϦвϠм(2. 50Лв ϤϦІϦм ̪) НЯϠ рϼϝт(1.10 . 

2.   сТ ϣтЮϝК ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК ϤЯЊϲ ϸЧТ (Ϣϼт϶цϜ) ϣЂвϝ϶ЮϜм ϣЛϠϼЮϜм ϣϪЮϝϪЮϜм ϣтжϝϪЮϜ ϤϝжмЪвЮϜ дϜ

 Ϝ ϣϠϦК ϣАЧж дв пЯКϓϠм ϣТϝЪ йϦϜϼЧТ) ЙАЧЮ60.( 

 ЬмϸϮ13  ϤϝжмЪв иϝϮϦϜ дттжмжϝЧЮϜ дтϠЂϝϲвЮϜ ϣжтК ϤϝϠϝϮϦЂϜ ϤϝтмϦЂвЮ ϣтϚϝЊϲшϜ ϣЊы϶ЮϜϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ 

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ Ϥϝ̮̮̮̮̮̮̮̮̮жмЪв ϸϸЛЮϜ 
 АЂмϦв
 ЀϝтЧЮϜ 

  РϜϼϲжъϜ
 рϼϝтЛвЮϜ 

  ϣтϝУЪЮϜ
 ϣтϠЂжЮϜ 

 атмЧϦЮϜ 

 ϣ̮̮̮̮̮вϚывЮϜ :̯ъмϒ 

  ϤϝвмЯЛв ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ рϸϔϦ
  дв ϢϺ϶ϦвЮϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ пЯК ϼтϪϓϦЮϜ сТ ϢϼϸЧЮϜ ϝлЮм ϣвϚыв

  ЬϠЦ .дтϼтϸвЮϜ 
1 4.10 0.79 82  пЯКϒ 

 ϤϝЂϼϝввЮϜ  дϒ    ЬЊмϦ  ϰϝϠϼцϜ  ϢϼϜϸш  ϣтϠЂϝϲвЮϜ
 .ϞЂϝжвЮϜ ϤЦмЮϜ сТ ϼϜϼУЮϜ Ϻ϶Ϧв пЮϖ ϣвϚывЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ 

2 3.20 1.28 64  пЯКϒ 

  ϼттПϦЮϜ  дК  ϭϦжт ϤϝЂϼϝввЮϜ  сТ    ϢϼϜϸш  ϣтϠЂϝϲвЮϜ
 .ϣтϔϠжϦ ϢϼϸЦ ϤϝвмЯЛв ϰϝϠϼцϜ 

3 3.40 1.19 68  пЯКϒ 
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ЂϼϝввЮϜ ϱвЂϦ  ϼТмϦ сϦЮϜ ϣЛϮϜϼЮϜ ϣтϺПϦЮϝϠ ϣтϠЂϝϲвЮϜ Ϥϝ
 .ЬϝЛТцϜ ϱтϲЊϦ сТ ϸКϝЂϦм ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧъ ЬϚϝЂмЮϜ 

4 3.75 1.16 75  пЯКϒ 

  ϼтО ϤϝвмЯЛв ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ аϜϸ϶ϦЂϜ дК ϭϦжт
 .дтжϚϜϸЮϜм дтϼвϪϦЂвЯЮ ϣвϚыв 

5 2.50 1.10 50  пжϸϒ 

 , ϼϜϼЧЯЮ ϣвϚывЮϜ амлУвϠ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ АϠϦϼϦ   рϒ
 .ϤϜϼϜϼЧЮϜ ϬϺϝвжЮ ϢϸтУвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ пЯК ϾтЪϼϦЮϜ 

6 4.00 0.92 80  пЯКϒ 

  ЬтϪвϦЮϜ дК ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ϸЛϦϠϦ
  ϸϸЛϦЮ  ЀϝтЧЮϜ ϣЧтϼА ϼϝтϦ϶Ϝ сТ ϾтϲϦЮϜ Ьы϶ дв ФϸϝЊЮϜ

 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼϝт϶ЮϜм ХϚϜϼАЮϜ 
7 4.00 1.03 80  пЯКϒ 

 млУвϠ  ϣтϠЂϝϲвЮϜ  ϤϝЂϼϝввЮϜ  АϠϦϼϦ  рϒ,  ϣвϚывЮϜ  а
  РϜϸкϒ  ХтЧϲϦЮ  ϢϸтУвЮϜ  ϤϝвмЯЛвЮϜ  пЯК  ϾтЪϼϦЮϜ

 .ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ свϸ϶ϦЂв 
8 4.10 0.79 82  пЯКϒ 

  ЬЛϮЮ  Рϸк  ϣтϠЂϝϲвЮϜ  ХϚϜϼАЮϜм  ЬϚϜϸϠЮϜ  ϸϸЛϦ  дϒ
 .ϣтϔϠжϦ ϢϼϸЦ ϤϜϺ ϣвϚыв ϤϝвмЯЛвЮϜ 

9 3.85 1.04 77  пЯКϒ 

 :̯ϝтжϝϪ ϣ̮тЦмϪмвЮϜ 

 ϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϞтЮϝЂцϜ дϒ  ϣтЊϝ϶ дв ЬЯЧϦ ϰϝϠ
 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЯЮ ϣтЦмϪмвЮϜ 

10 3.80 0.95 76  пЯКϒ 

  пЯК ϣтЯϠϝЧЮϝϠ аЂϦϦ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϤϝЂϝтЦ дϒ
 ,  ХтЧϲϦЮϜ    дв  ϣтЮϝК  ϣϮϼϸ  ϼтТмϦ  сТ  ϝлϦϼϸЦ  рϒ

 .ϣтϸϝЊϦЦшϜ ϨϜϸϲшϜ ЬϪвϦ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ 
11 3.25 0.79 65  пЯКϒ 

 ϤϝЂϼϝввЮϜ пЮϖ ϞЂϝϲвЮϜ ϸжϦЂт    ϣϮЮϝЛв пЯК ϣтϠЂϝϲвЮϜ
  ϣтϸϝЊϦЦшϜ РмϼДЮϜ Йв ̯ϝтІϝвϦ ϝлЎϼКм ϨϜϸϲцϜ

 .сжмжϝЧЮϜ ЬЪІЮϜ ЀтЮм ϢϸϲмЯЮ 
12 3.15 0.93 63  пЯКϒ 

  ЬтϪвϦЮϜ дК ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ϸЛϦϠϦ
  ЌϼК рϒ , ЀϝтЧЮϜ сТ аϚϝЧЮϜ ϾтϲϦЮϜ Ьы϶ дв ФϸϝЊЮϜ

 вЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ  РϜϸкϒ ХтЧϲϦЮ ϝлЎϼК сТ ϞмОϼ  ϣжтЛв
 .ϢϼϜϸшϜ ϣϠОϼ ϞЂϲ 

13 3.90 0.97 78  пЯКϒ 

 ϤϝϠϪЮϜ :̯ϝϪЮϝϪ 

  ϸЧУт оϼ϶ϒ ϣЂϝтЂ пЮϖ ϣтϠЂϝϲв ϣЂϝтЂ дв ЬмϲϦЮϜ
 .ϣжϼϝЧвЮϜ ϣУЊ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ 

14 4.10 0.97 82  пЯКϒ 

ϣтϸϝвЮϜ :̯ϝЛϠϜϼ 

  ЬтϸЛϦ РϸлϠ ϣтϸϝвЮϜ амлУв ЬϝвЛϦЂϜ ̭ϝЂт  пЮϖ ϰϝϠϼцϜ
 .ϣϠмЯАвЮϜ ϤϝтмϦЂвЮϜ 

15 3.80 0.95 76  пЯКϒ 

 ϣтТϝУІЮϜ :ϝЂвϝ϶ 

 дтϼтϸвЮϜ ЬϝПІжϜ ϣтЮϝвϦϲϜ дв ϢϸтϜϾϦвЮϜ ϣтТϝУІЮϜ ЬЯЧϦ
 .ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϗϠ 

16 3.75 1.07 75  пЯКϒ 

 

 (ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ) ϤϝЪϼІ ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ ϤϝϠϝϮϦЂъ сϚϝЊϲшϜ ЬтЯϲϦЮϜ :̯ϝϪЮϝϪ:   Дϲыж    ЬмϸϮЮϜ дв

)13ϤжϝЪ ϝлЛтвϮ ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ ϤϝϠϝϮϖ дϝϠ (    ϣжвЎϦт ϝвм ϼмϲвЮϜ ϤϝжмЪв пЯК (ХУϦϜм ̪̯ϝвϝвϦ ХУϦϜ) иϝϮϦϝϠ

  ϤϝϠϝϮшϜ ЀжϝϮϦ пЯК Ьϸт ϝвв ̯ϝтϠЂж ϢϼтПЊ атЦ ϝкϸϮж рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜ атЦ пЮϖ ϼДжЮϜ ϸжКм ̪ϤϜϼЧТ дв

Ϝ ϣϠϦК дв пЯКϒ ϣтϠЂжЮϜ ϣтϝУЪЮϜ дϜм ̪ϣТϝЪ йϦϜϼЧТ сТ .ϢϼϸЧвЮϜ ЙАЧЮ 
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 ЬмϸϮ14Њы϶ЮϜϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв иϝϮϦϜ ϤϝЪϼІЮϜ ϣжтК ϤϝϠϝϮϦЂϜ ϤϝтмϦЂвЮ ϣтϚϝЊϲшϜ ϣ 

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ Ϥϝ̮̮̮̮̮̮̮̮̮жмЪв  аЦϼЮϜ 
 АЂмϦв
 ЀϝтЧЮϜ 

  РϜϼϲжъϜ
 рϼϝтЛвЮϜ 

  ϣтϝУЪЮϜ
 ϣтϠЂжЮϜ 

 атмЧϦЮϜ 

 :̯ъмϒ ϣ̮̮̮̮̮вϚывЮϜ 

  ϤϝвмЯЛв ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ рϸϔϦ
 ыв  ϢϺ϶ϦвЮϜ ϤϜϼϜϼЧЮϜ пЯК ϼтϪϓϦЮϜ сТ ϢϼϸЧЮϜ ϝлЮм ϣвϚ

 .дтϼтϸвЮϜ ЬϠЦ дв 
1 4.15 0.99 83  пЯКϒ 

 ϤϝЂϼϝввЮϜ   дϒ    ЬЊмϦ  ϰϝϠϼцϜ  ϢϼϜϸш  ϣтϠЂϝϲвЮϜ
  ϤЦмЮϜ  сТ  ϼϜϼУЮϜ  Ϻ϶Ϧв  пЮϖ  ϣвϚывЮϜ  ϤϝвмЯЛвЮϜ

 .ϞЂϝжвЮϜ 
2 3.90 0.91 78  пЯКϒ 

  ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ  сТ ϼттПϦЮϜ дК ϭϦжт
 ϼцϜ .ϣтϔϠжϦ ϢϼϸЦ ϤϝвмЯЛв ϰϝϠ 

3 3.85 0.88 77  пЯКϒ 

  сϦЮϜ ϣЛϮϜϼЮϜ ϣтϺПϦЮϝϠ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ϱвЂϦ  ϼТмϦ
 .ЬϝЛТцϜ ϱтϲЊϦ сТ ϸКϝЂϦм ϼϜϼЧЮϜ Ϻϝ϶Ϧъ ЬϚϝЂмЮϜ 

4 3.70 1.22 74  пЯКϒ 

  ϼтО ϤϝвмЯЛв ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ аϜϸ϶ϦЂϜ дК ϭϦжт
 .дтжϚϜϸЮϜм дтϼвϪϦЂвЯЮ ϣвϚыв 

5 3.05 1.36 61  пЯКϒ 

 , ϼϜϼЧЯЮ ϣвϚывЮϜ амлУвϠ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ АϠϦϼϦ    рϒ
 .ϤϜϼϜϼЧЮϜ ϬϺϝвжЮ ϢϸтУвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ пЯК ϾтЪϼϦЮϜ 

6 3.95 0.60 79  пЯКϒ 

  ЬтϪвϦЮϜ дК ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ϸЛϦϠϦ
   ЀϝтЧЮϜ ϣЧтϼА ϼϝтϦ϶Ϝ сТ ϾтϲϦЮϜ Ьы϶ дв ФϸϝЊЮϜ

 ϝϲвЮϜ ϤϜϼϝт϶ЮϜм ХϚϜϼАЮϜ ϸϸЛϦЮ .ϣтϠЂ 
7 3.20 1.15 64  пЯКϒ 

  рϒ,  ϣвϚывЮϜ  амлУвϠ  ϣтϠЂϝϲвЮϜ  ϤϝЂϼϝввЮϜ  АϠϦϼϦ
  РϜϸкϒ  ХтЧϲϦЮ  ϢϸтУвЮϜ  ϤϝвмЯЛвЮϜ  пЯК  ϾтЪϼϦЮϜ

 .ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ свϸ϶ϦЂв 
8 3.80 0.89 76  пЯКϒ 

  ЬЛϮЮ  Рϸк  ϣтϠЂϝϲвЮϜ  ХϚϜϼАЮϜм  ЬϚϜϸϠЮϜ  ϸϸЛϦ  дϒ
 .ϣтϔϠжϦ ϢϼϸЦ ϤϜϺ ϣвϚыв ϤϝвмЯЛвЮϜ 

9 3.90 0.64 78 ϒ пЯК 

 :̯ϝтжϝϪ ϣ̮тЦмϪмвЮϜ 

  ϣтЊϝ϶ дв ЬЯЧϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϞтЮϝЂцϜ дϒ
 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЯЮ ϣтЦмϪмвЮϜ 

10 3.35 1.04 67  пЯКϒ 

  пЯК ϣтЯϠϝЧЮϝϠ аЂϦϦ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϤϝЂϝтЦ дϒ
 ,  ХтЧϲϦЮϜ    дв  ϣтЮϝК  ϣϮϼϸ  ϼтТмϦ  сТ  ϝлϦϼϸЦ  рϒ

 шϜ ϨϜϸϲшϜ ЬϪвϦ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ .ϣтϸϝЊϦЦ 
11 3.90 0.91 78  пЯКϒ 

  ϣϮЮϝЛв пЯК ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ пЮϖ ϞЂϝϲвЮϜ ϸжϦЂт
  ϣтϸϝЊϦЦшϜ РмϼДЮϜ Йв ̯ϝтІϝвϦ ϝлЎϼКм ϨϜϸϲцϜ

 .сжмжϝЧЮϜ ЬЪІЮϜ ЀтЮм ϢϸϲмЯЮ 
12 3.40 1.14 68  пЯКϒ 

  ЬтϪвϦЮϜ дК ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ϸЛϦϠϦ
 Т аϚϝЧЮϜ ϾтϲϦЮϜ Ьы϶ дв ФϸϝЊЮϜ  ЌϼК рϒ , ЀϝтЧЮϜ с

 вЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ  ϣжтЛв РϜϸкϒ ХтЧϲϦЮ ϝлЎϼК сТ ϞмОϼ
 .ϢϼϜϸшϜ ϣϠОϼ ϞЂϲ 

13 3.10 1.41 62  пЯКϒ 

 ϤϝϠϪЮϜ :̯ϝϪЮϝϪ 

  ϸЧУт оϼ϶ϒ ϣЂϝтЂ пЮϖ ϣтϠЂϝϲв ϣЂϝтЂ дв ЬмϲϦЮϜ
 .ϣжϼϝЧвЮϜ ϣУЊ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ 

14 3.45 1.50 69  пЯКϒ 

ϣтϸϝвЮϜ :̯ϝЛϠϜϼ 
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  амлУв ЬϝвЛϦЂϜ ̭ϝЂт  ЬтϸЛϦ РϸлϠ ϣтϸϝвЮϜ  пЮϖ ϰϝϠϼцϜ
 .ϣϠмЯАвЮϜ ϤϝтмϦЂвЮϜ 

15 3.50 1.32 70  пЯКϒ 

 ϣтТϝУІЮϜ :ϝЂвϝ϶ 

  дтϼтϸвЮϜ ЬϝПІжϜ ϣтЮϝвϦϲϜ дв ϢϸтϜϾϦвЮϜ ϣтТϝУІЮϜ ЬЯЧϦ
 .ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϗϠ 

16 3.30 1.38 66  пЯКϒ 

 

2.2.2 :ϢϸнϮ  ϰϝϠϼцϜ 

   пЯК РϼЛϦЮϜ РϸлϠ ̪(ЬϜϔЂ ϼІК ϣЂв϶) ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϼмϲв аЎ ϸЦм ̪алϦϝкϝϮϦϜм ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ РЦϜмв

  ЬмЊмЯЮ ЀϝтЧЮϜ Ь϶Ϝϸвм сЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ свϸ϶ϦЂвЮ ( ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ) йϦтвкϒм йЊϚϝЊ϶ ϼмϲвЮϜ ϜϺк ЬвІ

 ϜϼІϔвЮϜ пЯК ϣвДϦжвЮϜ ϣтϚϝЊϲшϜ ϣЊы϶ЮϜ Ьы϶ дв ШЮϺм ̪сЮϝвЮϜ МыϠшϜ ϢϸмϮ пЮϖ  ̪ЀϝтЧЮϜ АЂмϦв :Ϥ

  ϣтϠЂжЮϜ ϣтϝУЪЮϜм ̪рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜм  ЀϝтЧвЯЮ ЙАЧЮϜ ϣϠϦК ϣАЧж ̭мЎ сТ ϣϠϝϮϦЂъϜ атмЧϦ омϦЂвм

 :сϦϓт ϝвЪм ϼмϲвЮϜ ϜϺк ϝлϠ ̭ϝϮ сϦЮϜ ϤϜϼЧУЮϜ ϞЂϲм ̪ϸвϦЛвЮϜ 

 ϒ .  рϒ ϝлϪмϸϲ ϤЦм сТ ϤϝТмϼЊвЮϜм ϤϜϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ ϸжК ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ сТ ϣв̭ывЮϜ ϣтЊϝ϶ ХЧϲϦϦ

  ϢϼЧТ) ϢϼϸЧв аϝЦϼцϜ ϤжϝЪ дϜм пϦϲ ФϝЧϲϦЂъϜ ЀϝЂϒ ХтϠАϦ1 (    АЂмϦвϠм дтжϝϠϦЂвЮϜ дв ϸттϓϦ пЯК ϤЯЊϲ

) ЀϝтЦ(3.47 ) НЯϠ ЙАЧЮϜ ϣϠϦК дв пЯКϒм69) НЯϠ рϼϝтЛв РϜϼϲжϜ пжϸϒ Йв ((0.98 . 

Ϟ.  ϣтЯϠЧϦЂвЮϜ ϰϝϠϼцϝϠ ϔϠжϦЯЮ рϼϝϮЮϜ Ь϶ϸЮϜ ϢϸмϮϠ дмвϦлт ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ свϸ϶ϦЂв дϝϠ ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ ХУϦϜ

  ϢϼЧТ)2  ϸЦм (АЂмϦвϠ ϣтЮϝК ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК ЬЊϲ  ) ЀϝтЦ3.97 НЯϠ рϼϝтЛв РϜϼϲжϜ пжϸϒ ЬϠϝЧв (

)0.64 .( 

Ϭ .ϝЦ ϣϪыϪЮϜ ϝкϼЊϝжЛϠ ϣтЦмϪмвЮϜ дв ϞϜϼϦЦъϝϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ХЧϲϦϦ  ϸϝтϲЮϜм ФϸϝЊЮϜ ЬтϪвϦЮϜм ХЧϲϦЮϜ ϣтЯϠ

  ϤϜϼЧУЮϜ  сТ)4  ̪9  7̪  ϓϦЮϜ  ϣϠЂж  Ϥ̭ϝϮ  Ϩтϲ  ̪сЮϜмϦЮϜ  пЯК  (  ϣтϠϝЂϲ  АϝЂмϓϠм  ϣЧТϜмвЮϜм  ϸтт

)3.98 )̪((3.53)̪4.20 ЮϜ пЯК () алϦϝϠϝϮϦЂϖ сТ ϤϦІϦЮϜ дϝЪм ̪сЮϜмϦ0.65)̪(1.02)̪((0.88    пЯК

 .̯ϝЎтϒ сЮϜмϦЮϜ 

ϸ.  ϢϼϜϸшϜ Ь϶ϸϦ ЬтЯЧϦϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ аϦлϦ  ϢϼЧТ) ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϝтϦ϶Ϝ сТ5  ϢϼЧТ)   ϤϜϼтϸЧϦЮϜм (6  ϞЂж Ϥ̭ϝϮ (

) ϣϠϼϝЧϦв ϣтϠϝЂϲ АϝЂмϓϠ ϸттϓϦЮϜ(3.65)̪3.62) ϤПЯϠ ϣтϠЂж ϣтϝУЪ пЯКϓϠм ̪(73)̪(72  ШЮϺϠм ̪(  сжЛт

 .ϣтϼмϼЎм ϣЮмЧЛв ϣтϠЂϝϲв ХϚϜϼАм ϤϝЂϼϝвв ϸмϮмϠ ХЧϲϦϦ дϜ дЪвт ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ дϜ 

и.ϸмϮ амлУв дК дтжϝϠϦЂвЮϜ рϒϼ ϝвϜ  (ϣтЊ϶ІЮϜ аϝЪϲцϜм ϤϜϼтϸЧϦЮϜ) ϾтϲϦЮϜ дв ϸϼϮϦв амлУв йжϓϠ ϰϝϠϼцϜ Ϣ

  ϢϼЧТ) сϠЂϝϲвЮϜ РϜϼϦКъϜ ϸКϜмЦ дК ϸЛϦϠтм рϸϝЊϦЦъϜ ЙЦϜмЮϜ дК ϼϠЛтм8ϞϼϦЧт йжϜм (    Ь϶ϸЮϜ дв

  ϢϼЧТ) рϸϝЊϦЦъϜ10 ) ЀϝтЦ АЂмϦвϠм ϝтϠЂж ϣЯтЯЦ ϸттϓϦ ϣϠЂжϠ алϦϝϠϝϮϖ Ϥ̭ϝϮ ((3.43)̪3.68  пЯК (

ϸЦм ̪сЮϜмϦЮϜ  ) НЯϠ ϤϝϠϝϮϦЂъϖ сТ ϤϦІϦ Шϝжк дϝЪ,(0.96)0.79  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϤжϝЪ ϜϺϜ ̪сЮϜмϦЮϜ пЯК (

ϼЛЮϜ ϣϚтϠЮϜ сТ ХЧϲϦϦ ъ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ дϺϒ рϸϝЊϦЦъϜ Ь϶ϸЮϝϠ ХЧϲϦϦ .сϠЂϝϲвЮϜ Ь϶ϸЮϜ дмЧϠАт алжц ϣтЦϜ 
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м .  дЪЮм ДУϲϦЮϜм ϤϝϠϪЮϝϠ ХЧϲϦϦ ϣтЮϝЛЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ дϜ пЯК ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ ХУϦϜ  сТ) ϣвϜϸϦЂъϜ АϼІϠ ЀтЮ

  ϤϜϼЧУЮϜ11  ̪13  ,14) ϣтϠЂж ϣтϝУЪϠ ϣтЮϝК ϸттϓϦ ϣϠЂж ϝЧЧϲ ДУϲϦЮϜм ϤϝϠϪЮϝТ (78  ̪76  ̪сЮϜмϦЮϜ пЯК (

 ) ЀϝтЦ АЂмϦвϠм(3.92)̪3.78 ЮϜ пЯК (  АЂмϦвϠ ϣЯтЯЦ ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК ϤЯЊϲ ϸЧТ ϣвϜϸϦЂъϜ ϝвϒ ̪сЮϜмϦ

) ЀϝтЦ(3.43 вЮϜ ϣтЧϠϠ ϣжϼϝЧв) рϼϝтЛв РϜϼϲжϜ пЯКϒм ) НЯϠ (ϤϜϼтПϦ(1.08  дтϠЂϝϲвЮϜ дϜ ϸЪϔт ϜϺкм ̪

 .ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ ϞϝЂϦϲϜ сТ ДУϲϦЮϜм ϤϝϠϪЮϝϠ аЂϦт рϺЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ Ь϶ϸЮϝϠ ЀϝтЧЮϜ дмЯЎУт 

Ͼ .ϝЛЮϜ иϝϮϦъϜ РЊм дК ϝвϜ  ϢϼЧТ) ϤϝϠϪЮϝϠ рϼϦТϸЮϜ ϱϠϼЮϜ сТϝЊЮ а12  ЌТϼЮϝϠ дтжϝϠϦЂвЮϜ ϣϠϝϮϜ ϤжϝЪ ϸЧТ (

) ϤПЯϠ ЌТϼЮϜ ϣϠЂжм57ЂмϦв пжϸϓϠм (%) НЯϠ ЀϝтЦ А2.85) НЯϠ ϤϦІϦЮϜ ϼϜϸЧв сТ ИϝУϦϼϜм ̪((1.05  ̪

.ϸϸвЮϜ Ьы϶ Ь϶ϸЮϜ ϼϜϼЧϦЂϜ аϸК ϸЪϔт ϜϺкм 

ϰ .) Ϣϼт϶цϜ ϢϼЧУЮϜ ϝвϜ15ϔв ЬЎТϒ ϼТмт ФϝЧϲϦЂъϜ ЀϝЂϒ дϜ (  ̪ϼϜϼЧЮϜ рϺ϶Ϧв ϣϲЯЊвЮ ϢϸϲмЮϜ ̭Ϝϸϒ дК ϼІ

) НЯϠ ЀϝтЦ АЂмϦвϠм ϣтЮϝК ϸттϓϦ ϣϠЂж пЯК ϢϼЧУЮϜ иϺк ϤЯЊϲ ϸЦм3.98УЪ ̪() ϣтϠЂж ϣтϝ97  ϝвϒ ̪(%

 ) НЯϠТ рϼϝтЛвЮϜ РϜϼϲжъϜ(0.85   .(ϤϜϼтПϦвЮϜ ϣтЧϠϠ ϣжϼϝЧв) ϤϦІϦ пжϸϒ мкм 

 ЬмϹϮ15 нϧЃгЮ ϣуϚϝЋϲшϜ ϣЊыϷЮϜ СЊмϰϝ̮ϠϼцϜ ϢϸнϮ ϤϝжнЫв иϝϯϦϜ ϩϳϡЮϜ ϣзуК ϤϝϠϝϯϧЂϜ Ϥϝт 

 ϰϝ̮̮̮̮̮̮̮̮ϠϼцϜ ϢϸмϮ Ϥϝ̮̮̮̮̮̮̮̮̮жмЪв 
 аЦϼ
  ϢϼϝϠЛЮϜ 

 АЂмϦв
ЀϝтЧЮϜ 

  РϜϼϲжъϜ
рϼϝтЛвЮϜ 

  ϣтϝУЪЮϜ
 ϣтϠЂжЮϜ 

атмЧϦЮϜ 

 ϰϝϠϼшϜ ϢϸмϮ ХЧϲϦϦ    пЯК ϾЪϼϦ сϦЮϜ ϣвϚывЮϜ дв ϞϜϼϦЦъϝϠ
 ъϜ ϼкϜмДЯЮ сϠЂϝϲвЮϜ РϜϼϦКыЮ сжвϾЮϜ ϤтЦмϦЮϜ  пϦϲ ϣтϸϝЊϦЦ

 .ϤϜϼтϸЧϦЮϜ пЯК ϢϸвϦЛв аϝЦϼцϜ ϤжϝЪ дϜм 
1 3.470 0.980 69.40  пЯКϒ 

  ϢϸмϮ дК ϤϝвмЯЛв пЮϖ ϣϮϝϲϠ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ свϸ϶ϦЂв дϒ
  РϜϼϦКъϜ ЬϮϔвЮϜ мϒ ϝлϠ РϼϦЛвЮϜ НЮϝϠвЮϜ ̭ϜмЂ рϼϝϮЮϜ Ь϶ϸЮϜ

 .̭мϠжϦЮϜ ЌϜϼОш ϢϸтУв ϝлжц ϝлϠ 
2 3.970 0.640 79.40  пЯКϒ 

  ϢϸмϮ ϸКϝЂϦ  ϤϜϼϜϼЦ ϤϜϼϝЂв ϱтϲЊϦЮ ϣтЂЪЛЮϜ ϣтϺПϦЮϝϠ ϰϝϠϼцϜ
 .ϢϼϜϸшϜ 

3 4.100 0.600 82.00  пЯКϒ 

  пЯК ϾЪϼϦ сϦЮϜ ϣтЦмϪмвЮϜ дв ϞϜϼϦЦъϝϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ХЧϲϦϦ
 .ЀϝтЧЮϜ ̭ϝА϶ϒ ЬтЯЧϦ 

4 3.980 0.650 79.60  пЯКϒ 

  ϼϝтϦ϶Ϝ сТ ϢϼϜϸшϜ  Ь϶ϸϦ  ЬтЯЧϦЮ  йлϮмв  ϰϝϠϼцϜ  ϢϸмϮ  дϒ
 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ 

5 3.650 0.900 73.00  пЯКϒ 

  Ь϶ϸϦ  ЬтЯЧϦЮ  йлϮмв  ϰϝϠϼцϜ  ϢϸмϮ  дϒ  ϼϝтϦ϶Ϝ сТ ϢϼϜϸшϜ
 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ 

6 3.620 1.030 72.40  пЯКϒ 

  дв Имж рϒ дК ϸϝЛϦϠъϜ сПϠжт ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ХтЧϲϦ ЌϼПЮ
  дтвϚϝЧЮϜ ϾтϲϦ мϒ ЀϝтЧЮϜ ХϚϜϼАϠ ϾтϲϦЮϜ ̭ϜмЂ ,ϾтϲϦЮϜ ИϜмжϒ

 .ЀϝтЧЮϝϠ 
7 4.200 0.880 84.00  пЯКϒ 

  дв ϸϼϮϦв амлУв мк ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ амлУв  дтвϸ϶ϦЂвЮϜ ϤϝЦϝтЂ
  дв ϸтϸЛЮϝϠ РϜϼϦКъϜ ЙжвϦ сϦЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ РϜϼϦКъϜ ϸКϜмЦ двм

 .ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϝвϜϾϦЮъϜм ЬмЊцϜ 
8 3.430 0.960 68.60  пЯКϒ 

  ϣЯЯЎвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ Йв ϣтЂЪК ϣЦыЛϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ АϠϦϼϦ -  
 ϤϝЧУжЮϜ ϣЯЪтк ϢϸϝКϒ   .ЬϝϪвЮϜ ЬтϠЂ пЯК 

9 3.530 1.020 70.60  пЯКϒ 

 .рϸϝЊϦЦъϜ Ь϶ϸЮϜ дв ϝлϠϜϼϦЦϜ ϸжК ϣтЮϝЛЮϜ ϢϸмϮЮϜ ϰϝϠϼϒ ХЧϲϦϦ 10 3.680 0.790 73.60  пЯКϒ 

 .ϤϜϼϦУЮϜ дтϠ ϣжϼϝЧвЮϜ пЯК ϣтЯϠϝЧЮϜ ϣтЊϝ϶ ϣтЮϝЛЮϜ ϢϸмϮЮϜ ХЧϲϦ 11 3.920 0.620 78.40  пЯКϒ 
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 ЮϜ ϱϠϼЮϜ сТϝЊЮ аϝЛЮϜ иϝϮϦъϜ РЊм дЪвт  ϤϜϸϲмЮϜ оϸЮ рϼϦТϸ
  ФϜϼЛЮϜ сТ ϣтϸϝЊϦЦъϜ .ϤϝϠϪЮϝϠ 

12 2.850 1.050 57.00  пжϸϒ 

  ϤϝϠϪϒ сТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ИϝϠϦϓϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ХЧϲϦϦ
  сТ ϣДУϲϦвЮϜ ИмжЮϜ дв ϤϝТмϼЊвЮϜм ϤϜϸϜϼтшϜ ϼЊϝжК ЀϝтЦм

 .ФϜϼЛЮϜ сТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ЬД 
13 3.780 0.780 75.60  пЯКϒ 

 Ϝ ϢϸмϮ РЊϦϦ  ЀтЮм ϣвϜϸϦЂъϜ ϣУЊϠ ϣтЮϝЛЮϜ ϰϝϠϼц  ̯ϝКϝУϦϼϜ
.̯ϝϦЦϔвм ̯ϝϚϼϝА 

14 3.430 1.080 68.60  пЯКϒ 

  ϣЂϝЧвЮϜ йϦϝжмЪвм ϢϸϲмЮϜ Ь϶ϸ дК ϢϼТмϦвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ дϒ
  дв ϢϸϲмЮϜ ̭Ϝϸϒ дК ЬЎТϒ ϼІϔв ϼТмϦ ФϝЧϲϦЂъϜ ϣϠЂϝϲвϠ

  ϸЧжЮϜ ϤϜϸтϸЂϦм ϤϝвыϦЂϜ -   .рϸЧжЮϜ ЀϝЂцϜ 
15 3.980 0.850 79.60 ЯКϒ п 

 ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ 60 3.707 0.400 74.13  пЯКϒ 
 

  ϸϜϼТϒ ϤϝϠϝϮϦЂъ сϚϝЊϲшϜ ЬтЯϲϦЮϜ :ъмϒ (дттвтϸϝЪцϜ) ϣжтЛЮϜ    ϤϜϸϲмЮϜ)м (дттжмжϝЦ дтϠЂϝϲв)м

 (ϣтϸϝЊϦЦъϜ) ЬмϜϸϮЮϜ ϤϼлДϒ :16)м (17)м (18  ϤϝϠϝϮшϜ сТ ̯ϜϼтϠЪ ̯ϝЂжϝϮϦ ϤϝжтЛЮϜ омϦЂв пЯКм (

ϺϜ̪  м ϣтϠϝЂϲЮϜ ϤϝАЂмϦвЮϜ ϼлДϦ аЮ  ЬмϜϸϮЮϜм ϣЧϠϝЂЮϜ ϤϜϼтПϦвЮϜ Ьмϲ ϣЂмвЯв ϤϝТыϦ϶Ϝ ϣтϠЂжЮϜ ϣтϝУЪЮϜ

:ϣжтЛЮϜ ϤϝϚТ ϞЂϲϠ ϤытЯϲϦЮϜ ШЯϦ ЌϼЛϦ ϣтϦъϜ - 
 

 ЬмϹϮ16 ϰϝ̮ϠϼцϜ ϢϸнϮ ϤϝжнЫв иϝϯϦϜ (еуугтϸϝЪцϜ) ϣзуК ϤϝϠϝϯϧЂϜ ϤϝтнϧЃгЮ ϣуϚϝЋϲшϜ ϣЊыϷЮϜ 

̮̮̮̮̮̮̮̮ϠϼцϜ ϢϸмϮ Ϥϝ̮̮̮̮̮̮̮̮̮жмЪвϰϝ ϸϸЛЮϜ 
 АЂмϦв
 ЀϝтЧЮϜ 

  РϜϼϲжъϜ
 рϼϝтЛвЮϜ 

  ϣтϝУЪЮϜ
 ϣтϠЂжЮϜ 

 атмЧϦЮϜ 

 ϰϝϠϼшϜ ϢϸмϮ ХЧϲϦϦ    ϤтЦмϦЮϜ пЯК ϾЪϼϦ сϦЮϜ ϣвϚывЮϜ дв ϞϜϼϦЦъϝϠ
  ϤжϝЪ дϜм пϦϲ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϼкϜмДЯЮ сϠЂϝϲвЮϜ РϜϼϦКыЮ сжвϾЮϜ

 .ϤϜϼтϸЧϦЮϜ ϢϸϸЛϦв аϝЦϼцϜ 
1 3.30 1.08 66  пЯКϒ 

 ЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ свϸ϶ϦЂв дϒ  Ь϶ϸЮϜ ϢϸмϮ дК ϤϝвмЯЛв пЮϖ ϣϮϝϲϠ ϣт
  ϝлжЮц ϝлϠ РϜϼϦКъϜ ЬϮϔвЮϜ мϒ ϝлϠ РϼϦЛвЮϜ НЮϝϠвЮϜ ̭ϜмЂ рϼϝϮЮϜ

 .̭мϠжϦЮϜ ЌϜϼОш ϢϸтУв 
2 3.80 0.52 76  пЯКϒ 

  ϤϜϼϜϼЦ ϤϜϼϝЂв ϱтϲЊϦЮ ϣтЂЪЛЮϜ ϣтϺПϦЮϝϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϸКϝЂϦ
 .ϢϼϜϸшϜ 

3 3.90 0.45 78  пЯКϒ 

  ϞϜϼϦЦъϝϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ХЧϲϦϦ  ЬтЯЧϦ пЯК ϾЪϼϦ сϦЮϜ ϣтЦмϪмвЮϜ дв
 .ЀϝтЧЮϜ ̭ϝА϶ϒ 

4 3.95 0.39 79  пЯКϒ 

  ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϝтϦ϶Ϝ сТ ϢϼϜϸшϜ Ь϶ϸϦ ЬтЯЧϦЮ йлϮмв ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ дϒ
 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

5 3.60 0.82 72  пЯКϒ 

  ϼϝтϦ϶Ϝ сТ ϢϼϜϸшϜ Ь϶ϸϦ ЬтЯЧϦЮ йлϮмв ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ дϒ  ϤϜϼтϸЧϦЮϜ
 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

6 3.50 1.00 70  пЯКϒ 

 Ю  ИϜмжϒ дв Имж рϒ дК ϸϝЛϦϠъϜ сПϠжт ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ХтЧϲϦ ЌϼП
 .ЀϝтЧЮϝϠ дтвϚϝЧЮϜ ϾтϲϦ мϒ ЀϝтЧЮϜ ХϚϜϼАϠ ϾтϲϦЮϜ ̭ϜмЂ , ϾтϲϦЮϜ 

7 4.20 0.52 84  пЯКϒ 

  двм дтвϸ϶ϦЂвЮϜ ϤϝЦϝтЂ дв ϸϼϮϦв амлУв мк ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ амлУв
  ϸКϜмЦ ЊцϜ дв ϸтϸЛЮϝϠ РϜϼϦКъϜ ЙжвϦ сϦЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ РϜϼϦКъϜ  Ьм

 .ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϝвϜϾϦЮъϜм 
8 3.30 0.66 66  пЯКϒ 

  ϣЯЯЎвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ Йв ϣтЂЪК ϣЦыЛϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ АϠϦϼϦ -    ϢϸϝКϒ
 .ЬϝϪвЮϜ ЬтϠЂ пЯК ϤϝЧУжЮϜ ϣЯЪтк 

9 3.90 0.72 78  пЯКϒ 

  ϸжК ϣтЮϝЛЮϜ ϢϸмϮЮϜ ϰϝϠϼϒ ХЧϲϦϦ .рϸϝЊϦЦъϜ Ь϶ϸЮϜ дв ϝлϠϜϼϦЦϜ 10 3.55 0.89 71  пЯКϒ 

 Ϝ ϢϸмϮЮϜ ХЧϲϦ .ϤϜϼϦУЮϜ дтϠ ϣжϼϝЧвЮϜ пЯК ϣтЯϠϝЧЮϜ ϣтЊϝ϶ ϣтЮϝЛЮ 11 2.80 0.95 56  пжϸϒ 
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  ϤϜϸϲмЮϜ оϸЮ рϼϦТϸЮϜ ϱϠϼЮϜ сТϝЊЮ аϝЛЮϜ иϝϮϦъϜ РЊм  дЪвт
 .ϤϝϠϪЮϝϠ ФϜϼЛЮϜ сТ ϣтϸϝЊϦЦъϜ 

12 3.80 0.52 76  пЯКϒ 

  ϢϸмϮ ХЧϲϦϦ  ЀϝтЦм ϤϝϠϪϒ сТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ИϝϠϦϓϠ ϰϝϠϼцϜ
 Ϝм  ϤϜϸϜϼтшϜ  ϼЊϝжК  ЬД  сТ  ϣДУϲϦвЮϜ  ИмжЮϜ  дв  ϤϝТмϼЊвЮ

 .ФϜϼЛЮϜ сТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ 
13 3.35 0.99 67  пЯКϒ 

  ̯ϝϚϼϝА ̯ϝКϝУϦϼϜ ЀтЮм ϣвϜϸϦЂъϜ ϣУЊϠ ϣтЮϝЛЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ РЊϦϦ
 .̯ϝϦЦϔвм 

14 4.00 0.65 80  пЯКϒ 

  ϣϠЂϝϲвϠ ϣЂϝЧвЮϜ йϦϝжмЪвм ϢϸϲмЮϜ Ь϶ϸ дК ϢϼТмϦвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ дϒ
 в ϼТмϦ ФϝЧϲϦЂъϜ  ϤϜϸтϸЂϦм ϤϝвыϦЂϜ дв ϢϸϲмЮϜ ̭Ϝϸϒ дК ЬЎТϒ ϼІϔ

  ϸЧжЮϜ -   .рϸЧжЮϜ ЀϝЂцϜ 
15 3.30 1.08 66  пЯКϒ 

 

 ЬмϸϮ17  ϰϝ̮ϠϼцϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв иϝϮϦϜ (дттжмжϝЧЮϜ дтϠЂϝϲвЮϜ) ϣжтК ϤϝϠϝϮϦЂϜ ϤϝтмϦЂвЮ ϣтϚϝЊϲшϜ ϣЊы϶ЮϜ РЊм 

ϰϝ̮̮̮̮̮̮̮̮ϠϼцϜ ϢϸмϮ Ϥϝ̮̮̮̮̮̮̮̮̮жмЪв ЮϜϸϸЛ  АЂмϦвЮϜ 
  РϜϼϲжъϜ
 рϼϝтЛвЮϜ 

  ϣтϝУЪЮϜ
 ϣтϠЂжЮϜ 

 атмЧϦЮϜ 

 ϰϝϠϼшϜ ϢϸмϮ ХЧϲϦϦ    ϤтЦмϦЮϜ пЯК ϾЪϼϦ сϦЮϜ ϣвϚывЮϜ дв ϞϜϼϦЦъϝϠ
  ϤжϝЪ дϜм пϦϲ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϼкϜмДЯЮ сϠЂϝϲвЮϜ РϜϼϦКыЮ сжвϾЮϜ

 .ϤϜϼтϸЧϦЮϜ пЯК ϢϸвϦЛв аϝЦϼцϜ 
1 3.50 0.95 70  пЯКϒ 

 ϝϲϠ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ свϸ϶ϦЂв дϒ  Ь϶ϸЮϜ ϢϸмϮ дК ϤϝвмЯЛв пЮϖ ϣϮ
 ϢϸтУв ϝлжЮц ϝлϠ РϜϼϦКъϜ ЬϮϔвЮϜ мϒ ϝлϠ РϼϦЛвЮϜ НЮϝϠвЮϜ ̭ϜмЂ рϼϝϮЮϜ

 .̭мϠжϦЮϜ ЌϜϼОш 
2 3.85 0.67 77  пЯКϒ 

  ϤϜϼϜϼЦ ϤϜϼϝЂв ϱтϲЊϦЮ ϣтЂЪЛЮϜ ϣтϺПϦЮϝϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϸКϝЂϦ
 .ϢϼϜϸшϜ 

3 4.10 0.72 82  пЯКϒ 

 вЮϜ дв ϞϜϼϦЦъϝϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ХЧϲϦϦ  ЬтЯЧϦ пЯК ϾЪϼϦ сϦЮϜ ϣтЦмϪм
 .ЀϝтЧЮϜ ̭ϝА϶ϒ 

4 3.80 0.83 76  пЯКϒ 

  ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϝтϦ϶Ϝ сТ ϢϼϜϸшϜ Ь϶ϸϦ ЬтЯЧϦЮ йлϮмв ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ дϒ
 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

5 3.40 0.82 68  пЯКϒ 

  ϼϝтϦ϶Ϝ сТ ϢϼϜϸшϜ Ь϶ϸϦ ЬтЯЧϦЮ йлϮмв ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ дϒ  ϤϜϼтϸЧϦЮϜ
 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

6 3.50 1.00 70  пЯКϒ 

 ϲϦ ЌϼПЮ  ИϜмжϒ дв Имж рϒ дК ϸϝЛϦϠъϜ сПϠжт ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ХтЧ
 .ЀϝтЧЮϝϠ дтвϚϝЧЮϜ ϾтϲϦ мϒ ЀϝтЧЮϜ ХϚϜϼАϠ ϾтϲϦЮϜ ̭ϜмЂ , ϾтϲϦЮϜ 

7 4.35 0.99 87  пЯКϒ 

  двм дтвϸ϶ϦЂвЮϜ ϤϝЦϝтЂ дв ϸϼϮϦв амлУв мк ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ амлУв
  ϸКϜмЦ  ЬмЊцϜ дв ϸтϸЛЮϝϠ РϜϼϦКъϜ ЙжвϦ сϦЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ РϜϼϦКъϜ
 ъϜм .ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϝвϜϾϦЮ 

8 3.75 0.97 75  пЯКϒ 

  ϣЯЯЎвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ Йв ϣтЂЪК ϣЦыЛϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ АϠϦϼϦ -    ϢϸϝКϖ
 .ЬϝϪвЮϜ ЬтϠЂ пЯК ϤϝЧУжЮϜ ϣЯЪтк 

9 3.55 0.89 71  пЯКϒ 

  ϸжК ϣтЮϝЛЮϜ ϢϸмϮЮϜ ϰϝϠϼϒ ХЧϲϦϦ .рϸϝЊϦЦъϜ Ь϶ϸЮϜ дв ϝлϠϜϼϦЦϜ 10 3.50 0.76 70  пЯКϒ 

 ϣтЮϝЛЮϜ ϢϸмϮЮϜ ХЧϲϦ   .ϤϜϼϦУЮϜ дтϠ ϣжϼϝЧвЮϜ пЯК ϣтЯϠϝЧЮϜ ϣтЊϝ϶ 11 3.00 1.12 60  пжϸϒ 

  ϤϜϸϲмЮϜ  оϸЮ  рϼϦТϸЮϜ  ϱϠϼЮϜ  сТϝЊЮ  аϝЛЮϜ  иϝϮϦъϜ  РЊм  дЪвт
 .ϤϝϠϪЮϝϠ ФϜϼЛЮϜ сТ ϣтϸϝЊϦЦъϜ 

12 3.80 0.70 76  пжϸϒ 

  ϢϸмϮ ХЧϲϦϦ  ЀϝтЦм ϤϝϠϪϒ сТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ИϝϠϦϓϠ ϰϝϠϼцϜ
 ТмϼЊвЮϜм  ϤϜϸϜϼтшϜ  ϼЊϝжК  ЬД  сТ  ϣДУϲϦвЮϜ  ИмжЮϜ  дв  Ϥϝ
 .ФϜϼЛЮϜ сТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ 

13 3.50 1.15 70  пЯКϒ 
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  ̯ϝϚϼϝА ̯ϝКϝУϦϼϜ ЀтЮм ϣвϜϸϦЂъϜ ϣУЊϠ ϣтЮϝЛЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ РЊϦϦ
 .̯ϝϦЦϔвм 

14 4.00 0.92 80  пЯКϒ 

  ϣϠЂϝϲвϠ ϣЂϝЧвЮϜ йϦϝжмЪвм ϢϸϲмЮϜ Ь϶ϸ дК ϢϼТмϦвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ дϒ
 Тϒ ϼІϔв ϼТмϦ ФϝЧϲϦЂъϜ  ϤϜϸтϸЂϦм ϤϝвыϦЂϜ дв ϢϸϲмЮϜ ̭Ϝϸϒ дК ЬЎ

  ϸЧжЮϜ -   .рϸЧжЮϜ ЀϝЂцϜ 
15 3.50 0.95 70  пЯКϒ 

 

 ЬмϹϮ18  ϣзуК ϤϝϠϝϯϧЂϜ ϤϝтнϧЃгЮ ϣуϚϝЋϲшϜ ϣЊыϷЮϜ СЊмϰϝ̮ϠϼцϜ ϢϸнϮ ϤϝжнЫв иϝϯϦϜ (ϤϝЪϽЇЮϜ) 

ϰϝ̮̮̮̮̮̮̮̮ϠϼцϜ ϢϸмϮ Ϥϝ̮̮̮̮̮̮̮̮̮жмЪв ϸϸЛЮϜ  АЂмϦвЮϜ 
 ϜϼϲжъϜ  Р
 рϼϝтЛвЮϜ 

  ϣтϝУЪЮϜ
 ϣтϠЂжЮϜ 

 атмЧϦЮϜ 

 ϰϝϠϼшϜ ϢϸмϮ ХЧϲϦϦ    ϤтЦмϦЮϜ пЯК ϾЪϼϦ сϦЮϜ ϣвϚывЮϜ дв ϞϜϼϦЦъϝϠ
  ϤжϝЪ дϜм пϦϲ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϼкϜмДЯЮ сϠЂϝϲвЮϜ РϜϼϦКыЮ сжвϾЮϜ

 .ϤϜϼтϸЧϦЮϜ ϢϸϸЛϦв аϝЦϼцϜ 
1 3.470 0.980 69.40  пЯКϒ 

  дК ϤϝвмЯЛв пЮϖ ϣϮϝϲϠ ϣтЮϝвЮϜ аϚϜмЧЮϜ свϸ϶ϦЂв дϒ  Ь϶ϸЮϜ ϢϸмϮ
  ϢϸтУв ϝлжЮц ϝлϠ РϜϼϦКъϜ ЬϮϔвЮϜ мϒ ϝлϠ РϼϦЛвЮϜ НЮϝϠвЮϜ ̭ϜмЂ рϼϝϮЮϜ

 .̭мϠжϦЮϜ ЌϜϼОш 
2 3.970 0.640 79.40  пЯКϒ 

  ϤϜϼϜϼЦ ϤϜϼϝЂв ϱтϲЊϦЮ ϣтЂЪЛЮϜ ϣтϺПϦЮϝϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϸКϝЂϦ
 .ϢϼϜϸшϜ 

3 4.100 0.600 82.00  пЯКϒ 

 Ϝ ϣтЦмϪмвЮϜ дв ϞϜϼϦЦъϝϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ХЧϲϦϦ  ЬтЯЧϦ пЯК ϾЪϼϦ сϦЮ
 .ЀϝтЧЮϜ ̭ϝА϶ϒ 

4 3.980 0.650 79.60  пЯКϒ 

  ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼϝтϦ϶Ϝ сТ ϢϼϜϸшϜ Ь϶ϸϦ ЬтЯЧϦЮ йлϮмв ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ дϒ
 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

5 3.650 0.900 73.00  пЯКϒ 

  Ь϶ϸϦ ЬтЯЧϦЮ йлϮмв ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ дϒ  ϤϜϼтϸЧϦЮϜ ϼϝтϦ϶Ϝ сТ ϢϼϜϸшϜ
 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

6 3.620 1.030 72.40  пЯКϒ 

  ИϜмжϒ дв Имж рϒ дК ϸϝЛϦϠъϜ сПϠжт ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ХтЧϲϦ ЌϼПЮ
 .ЀϝтЧЮϝϠ дтвϚϝЧЮϜ ϾтϲϦ мϒ ЀϝтЧЮϜ ХϚϜϼАϠ ϾтϲϦЮϜ ̭ϜмЂ , ϾтϲϦЮϜ 

7 4.200 0.880 84.00  пЯКϒ 

  дв ϸϼϮϦв амлУв мк ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ амлУв  двм дтвϸ϶ϦЂвЮϜ ϤϝЦϝтЂ
 в ϸтϸЛЮϝϠ РϜϼϦКъϜ ЙжвϦ сϦЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ РϜϼϦКъϜ ϸКϜмЦ  ЬмЊцϜ д

 .ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϝвϜϾϦЮъϜм 
8 3.430 0.960 68.60  пЯКϒ 

  ϣЯЯЎвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ Йв ϣтЂЪК ϣЦыЛϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ АϠϦϼϦ -    ϢϸϝКϒ
 .ЬϝϪвЮϜ ЬтϠЂ пЯК ϤϝЧУжЮϜ ϣЯЪтк 

9 3.530 1.020 70.60  пЯКϒ 

 .рϸϝЊϦЦъϜ Ь϶ϸЮϜ дв ϝлϠϜϼϦЦϜ ϸжК ϣтЮϝЛЮϜ ϢϸмϮЮϜ ϰϝϠϼϒ ХЧϲϦϦ 10 3.680 0.790 73.60  пЯКϒ 

 .ϤϜϼϦУЮϜ дтϠ ϣжϼϝЧвЮϜ пЯК ϣтЯϠϝЧЮϜ ϣтЊϝ϶ ϣтЮϝЛЮϜ ϢϸмϮЮϜ ХЧϲϦ 11 3.920 0.620 78.40  пЯКϒ 

  ϤϜϸϲмЮϜ  оϸЮ рϼϦТϸЮϜ ϱϠϼЮϜ  сТϝЊЮ аϝЛЮϜ  иϝϮϦъϜ РЊм  дЪвт
  ФϜϼЛЮϜ сТ ϣтϸϝЊϦЦъϜ .ϤϝϠϪЮϝϠ 

12 2.850 1.050 57.00  пжϸϒ 

 сТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ ИϝϠϦϓϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ХЧϲϦϦ    ЀϝтЦм ϤϝϠϪϒ
  ЬД  сТ  ϣДУϲϦвЮϜ  ИмжЮϜ  дв  ϤϝТмϼЊвЮϜм  ϤϜϸϜϼтшϜ  ϼЊϝжК

 .ФϜϼЛЮϜ сТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ 
13 3.780 0.780 75.60  пЯКϒ 

  ЀтЮм ϣвϜϸϦЂъϜ ϣУЊϠ ϣтЮϝЛЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ РЊϦϦ  ̯ϝϚϼϝА ̯ϝКϝУϦϼϜ
 .̯ϝϦЦϔвм 

14 3.430 1.080 68.60  пЯКϒ 

  ϢϸϲмЮϜ Ь϶ϸ дК ϢϼТмϦвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ дϒ  ϣϠЂϝϲвϠ ϣЂϝЧвЮϜ йϦϝжмЪвм
  ϤϜϸтϸЂϦм ϤϝвыϦЂϜ дв ϢϸϲмЮϜ ̭Ϝϸϒ дК ЬЎТϒ ϼІϔв ϼТмϦ ФϝЧϲϦЂъϜ

  ϸЧжЮϜ -   .рϸЧжЮϜ ЀϝЂцϜ 
15 3.980 0.850 79.60  пЯКϒ 

  ϣтКмЎмв ϤжϝЪ ϣжϝϠϦЂъϜ сТ ϢϸϼϜмЮϜ ϣЯϚЂцϜ дК ϤϝϠϝϮшϜ ϞЯОϒ дϜ ХϠЂ ϝвв ЈЯ϶ϦЂжм  ̭ϜϼϮш ϱЯЊϦм

ϝтЎϼТ ХтЧϲϦЮ сϚϝЊϲшϜ ЬтЯϲϦЮϜ .сϦъϜ ϨϲϠвЮϜ сТ йЮмϝжϦжЂ ϝв ϜϺкм ϨϲϠЮϜ Ϥ 
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3.2  : ЌмϽУЮϜ ϼϝϡϧ϶Ϝм ϣжϝϡϧЂъϜ ϭϚϝϧж 

дϝІϠ аЪϲ пЮϖ ЬЊмϦЮϜ РϸлϠ ϨϲϠЮϜ ЌмϼТ ϼϝϠϦ϶Ϝ ϨϲϠвЮϜ ϜϺк ЬмϝжϦт    ϤϝϮϝϦжϦЂϜ АϝϠжϦЂъ ϝлтУж мϒ ϝлϦϝϠϪϒ

лϦϝтЊмϦ ϨϲϝϠЮϜ сжϠϦ рϼДжЮϜ ϞжϝϮЮϜ сТ йϮϝϦжϦЂϜ аϦ ϝв Ьы϶ двм ϝлЮы϶ дв сϦЮϜ ϨϲϠЮϜ ϤвϦ ϸЦм ϝ

 .ЌмϼУЮϜ ϼϝϠϦ϶ъ ϣϠЂϝжвЮϜ ϣтϚϝЊϲшϜ ϞтЮϝЂцϝϠ ϣжϝЛϦЂъϜ 

1.3.2: ϼϝϡϧ϶Ϝ  ЌмϽУЮϜ 

  Ϝ ϢϼкϝДЯЮ сЮмϒ ϼтЂУϦЪ ЙЎмϦ сϦЮϜ ЌмϼУЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ двЎϦт  ϼϜϼЦ пЮϖ ϝлЮы϶ ЬмЊмЯЮ ϝлϦЂϜϼϸ ϸϜϼвЮ

ϲвЮϜ ϤϝжмЪв дв дмЪв ЬЪ ϼтϪϓϦ ϼϜϸЧв ЀϝтЦм ϣЦыК ϸмϮм ϼϝϠϦ϶Ϝ ЌϼПЮм ̪ϝлЎТϼ мϒ ϝлЮмϠЦ ϼтПϦвЪ ϼм

) ϾкϝϮЮϜ сϚϝЊϲшϜ ϭвϝжϼϠЮϝϠ ϣжϝЛϦЂъϜ ϤвϦ ϸЧТ ̪ЙϠϝϦ ϼтПϦвЪ ϼ϶фϜ ϼмϲвЮϜ ϤϝжмЪв дК ЬЧϦЂвspss  (

 ϼтϠЮ АтЂϠЮϜ АϝϠϦϼъϜ ϤывϝЛв ϼтϸЧϦЮ   дмЂPearson Simple Correlation) дтжмЪв дтϠ ϝв ̪(

вж ϤϝвЯЛв ϤϜϼϸЧв ϸϝϮтш м ϣЦыЛЮϜ ШЯϦЮ ϣтмжЛвЮϜ омϦЂв ϸтϸϲϦ Йв дтЂтϚϼ   АтЂϠЮϜ сА϶ЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ϬϺм

Simple Linear Regression) ϣв̭ыв оϸв дв ϸЪϓϦЯЮ ϣвϾчЮϜ ϣтϚϝЊϲшϜ ϤϜϼІϔвЮϜ ЌЛϠм (

ϸЧв ЀϝтЧЮ ЙЦϜмЯЮ ϼϸЧвЮϜ ϬϺмвжЮϜ  аϦ ϭϚϝϦжЮϜ ЬтЯϲϦ ϸЛϠм ̪ϤϝжмЪвЮϜ ШЯϦ дв дмЪв ЬЪ ϼтϪϓϦм иϝϮϦϜм ϼϜ

       :сϦϓт ϝв пЮϖ ЬЊмϦЮϜ 

  ϣтЎϼУЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ пЮмцϜ  ЂтϚϼЮϜϣ ϼϝϠϦ϶Ϝ :    ϼтПϦвЪ) ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼϝвв ϼтϪϓϦ ϼϜϸЧв ЀϝтЦм ϣЦыЛЮϜ

(ЬЧϦЂв    (ЙϠϝϦ ϼтПϦвЪ) ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ сТ 

  сА϶ЮϜ ϬϺмвжЮϜ ϣвϚϜмв ϣϮϼϸЮ ϬϺмвжЮϜ ХтТмϦ ϢϸмϮ аϜϸ϶ϦЂϜ Ьы϶ дв ϣвϚывЮϜм ХТϜмϦЮϜ ϣϮϼϸ ϼϝϠϦ϶Ϝ аϦ

кϜϼтϪϓϦм ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼϝвв ϣЂϜϼϸЮ АтЂϠЮϜ  ϬϺϝвжЮϜ дв ϸϸК дтϠ дв ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ сТ ϝ

ЌϼПЮϜ ϜϺлЮ ϢϸвϦЛвЮϜ  ) ЬмϸϮЮϜ сТ ϝвЪ ϝлжв ЬЪ ХтТмϦ ϢϸмϮ ЬтЊϝУϦ ϣжтϠвЮϜ18  ϢϸмϮ ϭϚϝϦж ϤϸЪϒ ϺϜ (

  ) ЬмϸϮЮϜ ϱЎмт ϝвЪм ̪оϼ϶цϜ ϬϺϝвжЮϜ дтϠ дв ϣвϚϜмвЮϜ сТ ϣϮϼϸ пЯКϒ АтЂϠЮϜ сА϶ЮϜ ϬϺмвжЮϜ ХтТмϦ

22    рмжЛв ФϼТ ϸϮм ̪() ̱ЬϝК рмжЛв омϦЂв ϸжК ХТмв0.04  ϣЮъϸЮϜ омϦЂвϠ ϣжϼϝЧв ϣТϝЪ ϤϝКмвϮвЯЮ (

)0.05) пжЛвϠ ̪ϝлϦмϠϪм ϣтЎϼУЮϜ ϣϲЊ ХЧϲт ϜϺкм (  ϤϝЂϼϝвв дтϠ ϣтϚϝЊϲϖ ϣЮъϸ ϤϜϺ ϣЦыК ϸϮмϦ

ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮм ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ) ϸтϸϲϦЮϜ ЬвϝЛв НЯϠ ϺϜ    (2(R  ) ϣТϝЪ ϤϝКмвϮвЯЮ14  (%

мЛЮϜ ϼϪϜм) НЯϠ ϬϺмвжЮϜ сТ оϼ϶цϜ ЬвϜ86ϣтЮϝКм ϣтϸϼА слТ ϼϜϸϲжъϜ атЦ иϝϮϦϜ ϝвϖ ̪(% дЪвт ϣтЯКм ̪

 .ϝлϦмϠϪм ϣтЎϼУЮϜ ϣϲЊ пЯК ЬъϸϦЂъϜ 

) ЬЪІЮϜ ϝвϒ5  ϤϝϠϝϮϦЂъϜ ϤϝтмϦЂв сТ ϢϸϝтϾЮϜ дϝϠ сА϶ЮϜ ϬϺмвжЮϜ ХТм пЯК аϝЛЮϜ иϝϮϦъϜ А϶ дтϠтТ (

  дв ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼϝвв ϼмϲв ϸжК ϣЧЧϲϦвЮϜ  ϤϝтмϦЂв сТ ϣЊЦϝжϦв ϤϜϸϝтϾ Ϩмϸϲ пЮϖ рϸϔт дϒ йжϓІ

в пЯК аϝК ЬЪІϠ ϣϠϝϮϦЂъϜ  дϜ ϱЎϦт ШЮϺЪм ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϼмϲвϠ ϣЊϝ϶ЮϜ ϤϜϼЧУЮϜ омϦЂ

  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϼмϲвЮϜ ϤϜϼЧТ пЯК аϝК ЬЪІϠ ϣϠϝϮϦЂъϜ омϦЂв дттЛϦЮ ̯ϝвлв ̯ϜϼϸЊв Шϝжк
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в ϼтО) оϼ϶ϒ ЬвϜмК дК ϣϮϦϝж  ϭϚϝϦжЮ ЙАЧЮϜ ϣϠϦК ϣАЧж дК ϸтϾϦ ϣтϚϜϸϦϠϜ ϣвтЦ ϝлЯвϮвϠ ЬЪІϦ (ϣϪмϲϠ

ϝжϝтϠЮϜ .ϣтмϚвЮϜ ϣПтЊЮϝϠ ϣЮмϲвЮϜ Ϥ 

 ЬмϸϮ19  ϣЯϪвϦвЮϜ ϣЦыЛЮϜ ϣЮϜϸϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϼтПϦв ϼϪϒ ϼтϸЧϦЮ ϣтЎϝтϼЮϜ ϬϺϝвжЮϜ дв ϸϸЛЮ ϣв̭ϜмвЮϜ ϣϮϼϸ ϤϜϼϝϠϦ϶Ϝ
ϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϼтПϦвϠϣт 

  ϼтПϦвЮϜ

 ϸвϦЛвЮϜ 

Mat

h. 
R sq. df F Sig. b0 b1 b2 b3 

ϤϝвмЯЛвЮϜ  

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ 
LIN 

0.13

7 

5

8 

9.2

4 

0.00

4 

45.75

6 
0.314   

ϤϝвмЯЛвЮϜ  

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

LO

G 

0.12

5 

5

8 
8.3 

0.00

6 
-1.704 16.261   

ϤϝвмЯЛвЮϜ  

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ 
INV 0.11 

5

8 
7.2 

0.00

9 

77.60

6 

-

753.65

0 

  

ϤϝвмЯЛвЮϜ  

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

QU

A 

0.15

2 

5

7 

5.1

1 

0.00

9 

65.67

7 
-0.405 

0.00

6 
 

ϤϝвмЯЛвЮϜ  

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

CU

B 

0.19

4 

5

6 

4.5

1 

0.00

7 

-

24.38

6 

4.930 

-

0.09

4 

0.00

1 

ϤϝвмЯЛвЮϜ  

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

CO

M 

0.13

6 

5

8 

9.1

6 

0.00

4 

47.86

8 
1.005   

ϤϝвмЯЛвЮϜ  

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

PO

W 

0.12

8 

5

8 

8.4

8 

0.00

5 

22.85

1 
0.252   

ϤϝвмЯЛвЮϜ  

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ 
S 

0.11

6 

5

8 

7.6

4 

0.00

8 
4.362 -11.882   

ϤϝвмЯЛвЮϜ  

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

GR

O 

0.13

6 

5

8 

9.1

6 

0.00

4 
3.868 0.005   

ϤϝвмЯЛвЮϜ  

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

EX

P 

0.13

6 

5

8 

9.1

6 

0.00

4 

47.86

8 
0.005   
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 ЬмϸϮ20 ϪвϦвЮϜ ϣЦыЛЮϜ ϣЮϜϸϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϼтПϦв ϼϪϒ ϤϝвЯЛв ϤϜϼтϸЧϦ ϭϚϝϦжϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϼтПϦвϠ ϣЯ 
Correlation 0.37062    рмжЛв АϝϠϦϼъϜ ЬвϝЛв 

R - Square 0.13736     

F = 9.23551 Sign. = 0.0036    ϣϮϼϸϠ  ХТмв  ϬϺмвжЮϜ

 ϣтмжЛв 

Variable B SE B Beta t Sig. t 

 ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ 0.314 0.103 0.371 

 

3.039 0.004 

)  ЬвϜмЛЮϜ  ϼϪϒ

оϼ϶цϜ( 

45.756 6.173  7.412 0.000 

 

 сϲтЎмϦ аЂϼ5 ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ сТ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϞтЮϝЂϒм ϤϝЂϼϝвв ϼϪц аϝЛЮϜ иϝϮϦъϜ А϶ ϼтϸЧϦ 

 

  ( ЌмϼТ  ϣϦЂ) пЮмцϜ ϣЂтϚϼЮϜ ϣтЎϼУЮϜ дв ϣтКϼТ ЌмϼТ ϢϸК ϼϝϠϦ϶Ϝ аϦ 

ϠϦ϶Ϝ : пЮмцϜ ϣтКϼУЮϜ ϣтЎϼУЮϜ :̯ъмϒ  ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ϼтϪϓϦ ϼϜϸЧв ЀϝтЦм ϣЦыЛЮϜ ϼϝ

сТ  .ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв 
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 ЬмϸϮ21   ϤϝЂϼϝвв ϤϝжмЪвϠ ϢϼϪϓϦвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮЮ ϣЂтϚϼЮϜ ϤϝжмЪвЮϜ ЬϜмϸЮ сА϶ЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ЬтЯϲϦ
ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϞтЮϝЂϒм 

  ϼтПϦвЮϜ
 Ϝ ЬЧϦЂвЮ 

  ϼтПϦвЮϜ
 ϸвϦЛвЮϜ 

 ЬвϝЛв
 АϝϠϦϼъϜ 

 ЬвϝЛв
ϸтϸϲϦЮϜ 

 Ϣ̭ϝЊϲϖ - F 
 омϦЂв
 ϣЮъϸЮϜ 

 ϤϠϝϪЮϜ ϸϲЮϜ  ϼϜϸϲжъϜ 

  ϤϝЂϝтЂЮϜ
 ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

 ϣвϚывЮϜ 0.444 0.197 14.240 0.000 2.402 0.336 

 ϣтЦмϪмвЮϜ 0.489 0.239 18.260 0.000 1.875 0.472 

 ϤϝϠϪЮϜ 0.063 0.004 0.220 0.641 4.200 
-

0.116 

 ϣтϸϝвЮϜ 0.095 0.009 0.530 0.470 3.085 0.154 

 ϣтТϝУІЮϜ 0.032 0.001 0.030 0.860 3.473 0.042 

  ϤϜϼтϸЧϦЮϜ
 ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

 ϣвϚывЮϜ 0.138 0.019 1.100 0.300 3.277 0.082 

 ϣтЦмϪмвЮϜ 0.219 0.048 2.910 0.093 2.923 0.167 

 ϤϝϠϪЮϜ 0.045 0.002 0.120 0.731 3.566 0.068 

 ϣтϸϝвЮϜ 0.202 0.041 2.480 0.121 2.718 0.260 

 ϣтТϝУІЮϜ 0.100 0.010 0.570 0.452 3.129 0.141 

 ϢϸϝКϖ
 ϣЯЪтлЮϜ 

 ϣвϚывЮϜ 0.152 0.023 1.390 0.243 3.314 0.078 

 ϣтЦмϪмвЮϜ 0.000 0.000 0.003 0.954 3.484 0.005 

 ϤϝϠϪЮϜ 0.145 0.021 1.250 0.267 4.384 
-

0.186 

 ϣтϸϝвЮϜ 0.130 0.017 1.030 0.315 4.071 
-

0.145 

 ϣтТϝУІЮϜ 0.332 0.110 7.200 0.010 4.887 
-

0.405 

 ϤϝЦϝЧϲϦЂъϜ 

 ϣвϚывЮϜ 0.214 0.046 2.790 0.100 3.817 
-

0.073 

 ϣтЦмϪмвЮϜ 0.000 0.000 0.006 0.938 3.484 0.004 

 ϤϝϠϪЮϜ 0.000 0.000 0.001 0.975 3.788 0.004 

 ϣтϸϝвЮϜ 0.032 0.001 0.060 0.801 3.702 
-

0.024 

 ϣтТϝУІЮϜ 0.055 0.003 0.160 0.695 3.765 
-

0.042 

  ϤϝАϝтϦϲъϜ
 ϣтϼЂЮϜ 

 ϣвϚывЮϜ 0.176 0.031 1.860 0.178 3.357 0.063 

 ϣтЦмϪмвЮϜ 0.045 0.002 0.110 0.743 3.437 0.020 

 ϤϝϠϪЮϜ 0.095 0.009 0.550 0.461 4.077 
-

0.087 

 ϣтϸϝвЮϜ 0.100 0.010 0.580 0.448 3.862 
-

0.077 

 ϣтТϝУІЮϜ 0.032 0.001 0.040 0.846 3.547 0.022 

  РϜϼϦКъϜ
  ϼтО

 ϣвϚывЮϜ 0.000 0.000 0.020 0.881 3.540 0.007 

 ϣтЦмϪмвЮϜ 0.000 0.000 0.002 0.968 3.494 0.002 

 ϤϝϠϪЮϜ 0.032 0.001 0.050 0.831 3.732 0.025 
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  ϞЂϝжвЮϜ
 ϸϜϼтшϝϠ 

 ϣтϸϝвЮϜ 0.184 0.034 2.020 0.161 3.995 
-

0.139 

 ϣтТϝУІЮϜ 0.164 0.027 1.630 0.207 3.995 
-

0.139 

 

) ̯ϝУжϜ ϼмЪϺвЮϜ ЬмϸϮЮϜ дтϠт20 :( 

1.   дмЪв ЬЪм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ дтϠ ϣϦмϝУϦв ϤϝϮϼϸϠ ϣтмжЛвм ̯ϝтϠЂж ϣтϸϼА (АϝϠϦϼϜ) ϣЦыК ϸмϮм

) ϣтЦмϪмвЮϜ :ϣтϦфϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв дв0.489) ϣв̭ывЮϜ ̪(0.444  АϝϠϦϼϜ ϣЦыК (

  дК ̯ыЎТ ̪ϣтмЦ ϣтмжЛв) ϣтϸϝвЮϜ дв ЬЪЮ ϝтϠЂж ϣтЮϝК ϣЧϪ ϣϮϼϸϠ АϝϠϦϼϜ ϣЦыК ϸмϮм0.095  ϤϝϠϪЯЮ ̪(

)(0.063 ) ϣтТϝУІЮϜм(0.032 . 

2.   ϼтϪϓϦ ϣϮтϦж ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪвЮϜ дв дмЪв ЬЪ сТ ϼтПϦЮϜ ϼϜϸЧвЮ ϣтϚϝЊϲшϜ ϤϜϼІϔвЮϜ ϝвϒ

 ЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ  :сϦъϝϠ ϼЂУϦ дϒ дЪвт ϣтϠЂϝϲв   ϣϠЂжϠ ϣтЦмϪмвЮϜ сТ пЯКцϜ ϤжϝЪ  )24) ϣв̭ывЮϜ ̪(%20  ̪(%

) ϣтϸϝвЮϜ9) ϤϝϠϪЮϜм (%4) ϣтТϝУІЮϜ сТ ϼтϪϓϦ ЬЦϜм ̪(%1   .ϸтϸϲϦЮϜ ЬвϝЛв ϼІϔв пЯК ϸϝвϦКъϝϠ ШЮϺм (% 

3.   АтЂϠЮϜ сА϶ЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ϬϺϝвж аϜϸ϶ϦЂϝϠ ϬϺмвжЮϜ ϢϸмϮ ϼЂУт ϣЮъϸЮϜ омϦЂв ϼϝϠϦ϶Ϝ дв дмЪв ЬЪЮ

ϝввм ЙϠϝϦ ϼтПϦвЪ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв  ϣЦыК ϸмϮмϠ ЬЧϦЂв ϼтПϦвЪ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼ

  ϣтЦмϪмвЮϜ дв ЬЪЮ ϣтЮϝК ϤϝϮϼϸϠ ϣтмжЛвϺϜ ̪ϣв̭ывЮϜм  ) ϣтмжЛвЮϜ омϦЂв дв ЬЦϜ ϤжϝЪ0.05  сЦϝϠ ϝвϖ ̪(

оϼ϶фϜ ϤϝжмЪвЮϜ   ϒ ϤжϝЪТ сϠЂж ϼтϪϓϦ ϸмϮм ϸЪϔт ϣЧϪЮϜ омϦЂвТ) ϣЧϪЮϜ ϣϠЂж ϣтϸϝвЮϜ сТ ϝкыК53  ̪(

) ϤϝϠϪЮϜм36) ϣтТϝУІЮϜм ̪(14  пЯК оϼ϶ϒ ϤϜϼтϪϓϦ ϸмϮмЮ ϣУтЛЎ дмЪϦ ϸϝЪϦ ϤϜϼтϪϓϦЮϜ дϖ Дϲыжм ̪(

 .ϣтϦϜϺЮϜ ϤϜϼтϪϓϦЮϝϠ пвЂϦ ϣЧϪЮϜ омϦЂв 

4.  Ϝ ϢϸмϮ ϤϝжмЪвЮϜ дв дмЪв ЬЪ ϸжК ϤϠϝϪЮϜ ϸϲЮϜ ϣϠϝϮϦЂϜ ϝвϒ) ϤϝвмЯЛвЮy    ϼтϪϓϦ аϜϸЛжϜ ЌϜϼϦТϝϠ (

ϝЂϝтЂЮϜ) ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤX ) ϤϝϠϪЮϜ  :сϦцϝЪм ϝлжтϠ ϝвтТ ϣжтϝϠϦвм ϣϲЎϜм слТ ((4.200  ϣтТϝУІЮϜ ̪

)(3.473) ϣтϸϝвЮϜ ̪(3.085) ϣв̭ывЮϜ ̪2.402) ϣтЦмϪмвЮϜ ̪((1.402 . 

5. вЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв дв дмЪв ЬЪ сТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ ϼтϪϓϦ  ϼтϪϓϦ мк ϤϝвмЯЛ

 ϞЂжϠ ϤϝжмЪв ϣЛϠϼϒ сТ ϞϮмв  ϤϝЂϝтЂЮϜ дϜм ̪ϣтϸϼА ϣЦыК ϸмϮмϠ ϼϜϸϲжъϜ ЬмϸϮ сТ ϼЂУтм ̪ϣУЯϦ϶в

) ϣтЦмϪмвЮϜ :сϦфϜ ϞтϦϼϦЮϝϠ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв дв дмЪв ЬЪ сТ алЂϦ ϣтϠЂϝϲвЮϜ0.472  ̪(

) ϣв̭ывЮϜм0.336) ϣтϸϝвЮϜ ̪(0.154) ϣтТϝУІЮϜ ̪(0.042  ϤϝϠϪЮϜ ϝвϖ ̪( ϝлϦϝвϝлЂϜ дϖ рϒ ϣϠЮϝЂ ϝлϦϼϝІϗТ

ϾЮϝТ ̪ϣтЂЪК) ϤϝϠϪЮϜ сТ ЌϝУ϶жϜ ϝлЯϠϝЧϦ ϤϝЂϝтЂЮϜ сТ Ϣϸϝт0.116 .( 

) сЮϝϦЮϜ ЬмϸϮЮϜ ϝкϼлДтЂ сϦЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ пЯК ϜϸϝвϦКϜм21) ϼϝϠϦ϶Ϝ ϣДϲыв ϸЛϠм (F   ϜϺ ̯ϜϼтϪϓϦ ϼлДϜ рϺЮϜ(

 :скм пЮмцϜ ϣтКϼУЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЬмϠЦ ϤϠϪт ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвϠ ϣЮъϸ 
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)Шϝжк  ϤϝЂϝтЂЮϜ дϝϠ ϣтЮϝК ϣЧϪ ϣϮϼϸϠ АϝϠϦϼϜ ϣЦыК    ϢϸмϮ ϤϝжмЪв сТ ϼϪϔϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ

) ϣϠЂжϠ ϝтϸϼА ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ80) ϣϠЂжϠ ϝтЂЪКм ̪(%20(%  ( 
 

 ЬмϸϮ22  ϭϚϝϦж ЬтЯϲϦ ϣЊы϶ ЬмϸϮЮϜ22 
  ϼтПϦвЮϜ
 ЬЧϦЂвЮϜ 

  ϼтПϦвЮϜ
 ЙϠϝϦЮϜ 

 ϣЦыК АϝϠϦϼъϜ  ϼϜϸϲжъϜ ϼтϪϓϦ   ϼϝϠϦ϶ϜF )* ( 

 ϤϝЂϝтЂЮϜ 
ЂϝϲвЮϜϣтϠ 

ϣв̭ывЮϜ  ϣтмЦ ϣтϸϼА ϞϮмв   рмжЛв ϣЮъϸ омϦЂв 

ϣтЦмϪмв   ϣтмЦ ϣтϸϼА ϞϮмв   рмжЛв ϣЮъϸ омϦЂв 

 ϤϝϠϪЮϜ    ϣтЂЪК ϣЦыК  ϞЮϝЂ )   ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв36 (% 

 ϣтϸϝвЮϜ  ϣтмЦ ϣтϸϼА ϞϮмв )   ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв53 (% 

 ϣтТϝУІЮϜ  ϣтмЦ ϣтϸϼА ϞϮмв )   ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв14 (% 

 :̯ϝтжϝϪ    ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ ϼтϪϓϦ ϼϜϸЧв ЀϝтЦм ϣЦыЛЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ :ϣтжϝϪЮϜ ϣтКϼУЮϜ ϣтЎϼУЮϜ

 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв сТ 

  ) ЬмϸϮЮϜ дтϠт21сϦфϜ (  : 

1.   ЬЪм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ дтϠ ϣϦмϝУϦв ϤϝϮϼϸϠм ϝтϠЂж ϣтЮϝК ϣЧϪ ϣϮϼϸϠ АϝϠϦϼϜ ϣЦыК ϸмϮм

  ϤϝжмЪв дв дмЪв) ϣтЦмϪмвЮϜ :ϣтϦфϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ0.219) ϣтϸϝвЮϜ ̪(0.202 ϣв̭ывЮϜ ̪(

)0.138) ϣтТϝУІЮϜ ̪((0.100) ϤϝϠϪЮϜ ̪0.045   .( 

2.   ϼтЂУϦ ϼϜϸЧв пЮϖ ϼтІϦ сϦЮϜ ϣтϚϝЊϲшϜ ϤϜϼІϔвЮϜ Ьы϶ дв ЙЦϜмЯЮ ϼϸЧвЮϜ ϬϺмвжЮϜ ϣв̭ыв оϸв

ϲЮϜ ϤϜϼтПϦЯЮ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ  ϤϝжмЪв сТ ϣЯЊϝ) ϣтЦмϪмвЮϜ :сϦфϝЪ скм ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ5%  ̪(

 ϣтϸϝвЮϜ  )4%ϣв̭ывЮϜ ̪(  )2 % ϣтТϝУІЮϜ ̪(  )1  ̪(%  ϤϝϠϪЮϜ)0.2  ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв дϜ Дϲыж ̪(%

 .ϤϝϠϪЮϜ сТ пжϸъϒм ϣтЦмϪмвЮϜ сТ пЯКцϜ дмЪϦ Ϩтϲ ϤϜϼтϸЧϦЮϝϠ ϼϪϓϦϦ 

3.  ϦЂϝϠ ϬϺмвжЮϜ ХТмϦ ϼЂУт ϣЮъϸЮϜ омϦЂв ϼϝϠϦ϶ϜжъϜ ϬϺмвж аϜϸ϶  ЬЪЮ ϼϸЧвЮϜ АтЂϠЮϜ сА϶ЮϜ ϼϜϸϲ

  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ дϜ ϼЂТ ̪ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв дв дмЪвϣЦыК ϤϜϺ    ϝтϠЂж ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвм

) ϣтЦмϪмвЮϜ :сϦъϝЪм ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪвϠ91  ̪(%  ϣтϸϝвЮϜ)88 %̪(  ) ϣв̭ывЮϜ70  ̪(%  ϣтТϝУІЮϜ

)55) ϤϝϠϪЮϜ ̪(%27  ϣжтϝϠϦв ϤϝЦыЛЮϜ дϜ Дϲыж ̪(%  пвЂϦ ϣЧϪЮϜ омϦЂв сТ оϼ϶ϐ ϤϜϼтϪϓϦ ϸмϮмЮ

 .ϣтϦϜϺ ϤϜϼтϪϓϦ 

  

4.  ϝкϼϪϒ дϝТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ ϼтϪϓϦ аϜϸЛжϜ ЌϜϼϦТϝϠ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв ЬЪ ϣϠϝϮϦЂϜ

) ϤϝϠϪЮϜ :сϦцϝЪ дтϝϠϦвм ϱЎϜм3.566  ϣв̭ывЮϜ ̪()3.277 ϣтТϝУІЮϜ ̪(  )3.129) ϣтЦмϪмвЮϜ ̪((2.923  ̪

 ) ϣтϸϝвЮϜ(2.718 . 
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5. иϝϮϦъϜ   ХЧϲϦ сжЛт ̪ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮЮ ϣУЯϦ϶вЮϜ ϤϝжмЪвЮϜ сТ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ ϼтϪϓϦЮ ϞϮмвЮϜ аϝЛЮϜ

 атЦ иϼлДϦ ϝв ϞЂϲϠ ϣϦмϝУϦв ϞЂжϠ дЪЮм ϣТϝЪ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв сТ ϣϠϮмв ϤϜϼтϪϝϦ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ

) ϣтϸϝвЮϜ :сϦцϝЪ ϝлϠтϦϼϦ дЪвтм ϼϜϸϲжъϜ0.260) ϣтЦмϪмвЮϜ ̪(0.167)ϣтТϝУІЮϜ ̪(0.141вЮϜ ̪(  ϣв̭ы

)(0.082 ) ϤϝϠϪЮϜ ̪(0.068 . 

) ЬмϸϮЮϜ ϝкϸϼмϒ сϦЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ ϣДϲыв ϸЛϠм ̪ЬмЧЮϜ ϣЊы϶м21  ϣтмжЛв ϣЮъϸ мϺ ϼтϪϓϦЮϜ ϤϼлДϒ сϦЮϜм (

    :скм ϣтжϝϪЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЬмϠЦ аϦтЂ ϜϺЮ ϣЮмϠЧв ϣϠЂжЮϜ иϺк ϸЛϦ ̪ϣтмЦ ϣЧϪ омϦЂвϠ 

 ЬмϹϮ23ЬмϹϯЮϜ ϭϚϝϧж ЭуЯϳϦ ϣЊы϶  23 

 ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ  ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ  АϝϠϦϼъϜ ϣЦыК  ϼϜϸϲжъϜ ϼтϪϝϦ  ϼϝϠϦ϶ϜF 

  ϤϜϼтϸЧϦЮϜ 
ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

ϣв̭ывЮϜ  ϣтмЦ ϣтϸϼА ϞϮмв ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв70 (% 

ϣтЦмϪмв   ϣтмЦ ϣтϸϼА ϞϮмв ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв91 (% 

 ϤϝϠϪЮϜ   ϣтмЦ ϣтϸϼА ϞϮмв ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв27 (% 

 ϣтϸϝвЮϜ ϣтϸϼА  ϣтмЦ ϞϮмв ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв88 (% 

 ϣтТϝУІЮϜ  ϣтмЦ ϣтϸϼА ϞϮмв ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв55 (% 

 

)  ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪвϠ ϼϪϔϦ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜ дϜ ϸЪϔϦ ϣтЮϝК ϣЧϪ ϣϮϼϸϠ ϣтмЦ АϝϠϦϼϜ ϣЦыК Шϝжк

 ЬЪІϠ ϣтϠЂϝϲвЮϜ) (рϸϼА100 (%   

ϣЦыЛЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ :ϣϪЮϝϪЮϜ ϣтКϼУЮϜ ϣтЎϼУЮϜ :̯ϝϪЮϝϪ    ϤϝжмЪв дв дмЪв ЬЪ сТ ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϒ ϼтϪϓϦ ϼϜϸЧв ЀϝтЦм

      .ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ 

) ЬмϸϮЮϜ дтϠт22  :сϦфϜ ( 

1.  ϢϸмϮ ϤϝжмЪв дв дмЪв ЬЪм ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϜ дтϠ ϣϦмϝУϦв ϤϝϮϼϸϠ рϸϼА АϝϠϦϼϜ ϣЦыК ϢϸмϮм

ЛвЮϜ  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯ ϤжϝЪ :скм  ) ϣтТϝУІЮϜ сТ пЯКцϜ(0.332в̭ывЮϜ ̪ ) ϣ(0.152) ϤϝϠϪЮϜ ̪0.145  (

) ϣтϸϝвЮϜ̪0.130 .ϣтЦмϪмвЮϜ сТ АϝϠϦϼъϜ аϸЛжтм ̪( 

2. ) ϸтϸϲϦЮϜ ЬвϝЛв Ьы϶ ЙЦϜмЯЮ ϼϸЧвЮϜ ϬϺмвжЮϜ ϣвϚыв оϸвЮ ϣтϚϝЊϲшϜ ϤϜϼІϔвЮϜ(R    дϜ ϝжЮ дтϠт

) ϼЂТ ϸЦ ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϒ0.110)м ̪ϣтТϝУІЮϜ сТ ϣЯЊϝϲЮϜ ϤϜϼтПϦЮϜ дв ((0.023  )м ̪ϣв̭ывЮϜ сТ(0.021  

Т)м ̪ϤϝϠϪЮϜ с(0.017  .ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϖ Йв АϝϠϦϼϜ ϸмϮм аϸЛЮ ϼтПϦϦ аЯТ ϣтЦмϪмвЮϜ ϣтЊϝ϶ ϝвϒ ̪ϣтϸϝвЮϜ сТ 

3.   ϢϸϝКϒ дтϠ ϣЦыК ϸмϮмϠ ϝтϠЂж ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвϠ ϼтϪϓϦЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв дв дмЪв ЬЪм ϣЯЪтлЮϜ

 Ϝ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв дв дмЪв ЬЪЮ АтЂϠЮϜ сА϶ЮϜ ϬϺмвжЮϜ сТ ϼлДт ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϼтПϦвЪ ϤϝвмЯЛвЮ

) ϣтТϝУІЮϜ сТ пЯКцϜ ϤжϝЪТ :ЬЧϦЂв ϼтПϦвЪ ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϖм ЙϠϝϦ99) ϣв̭ывЮϜ ̪(%76  ϤϝϠϪЮϜ ̪(%

)73  ̪(% ϣтϸϝвЮϜ)69 РтЛЎ ϣтЦмϪмвЮϜ сТ ϝвϖ ̪(%) ϣϠЂжϠ ϜϸϮ5 .(% 
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4.  ϸмϮм аϸК ЌϜϼϦТϝϠ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв дв дмЪв ЬЪЮ ϬϺмвжЮϜ сТ оϼ϶цϜ ЬвϜмЛЮϜ ϼтϪϓϦ

  ϼϸЊв рϒ) ϣтТϝУІЮϜ   :сϦϓт ϝвЪ ϝлжтмЪϦЮ ϼ϶ϒ ϼϪϔв4.89) ϤϝϠϪЮϜ ̪((4.38) ϣтϸϝвЮϜ ̪(4.07  ϣтЦмϪмвЮϜ ̪

)(3.48) ϣв̭ывЮϜ ̪3.31 .( 

5.   ϢϸϝКϖ ϼтПϦв ϼтϪϓϦ иϝϮϦϜ ϸЧТ ̪ϼϜϸϲжъϜ атЦ Ьы϶ дв мϸϠϦ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв сТ ϣЯЪтлЮϜ

) ϣв̭ывЮϜ сТ ϣϠϮмв ϤϝжмЪвЮϜ дв дтжϪϜ ϤϼϝІϒ ϤжϝЪ0.078̪(  ) ϣтЦмϪмвЮϜм(0.005  ϣЦыК ϸмϮм рϒ ̪

) ϣтТϝУІЮϜ скм ϣϠЮϝЂ ϝлϦϜϼϝІϝТ ϤϝжмЪвЮϜ сЦϝϠ ϝвϖ ̪ЙϠϝϦЮϜм ЬЧϦЂвЮϜ дтϠ ϣтϸϼА0.405  ϤϝϠϪЮϜ ̪(

)0.186вЮϜ ̪() ϣтϸϝ(0.145 . 

 ЬмϸϮ24  ϭϚϝϦж ЬтЯϲϦ ϣЊы϶ ЬмϸϮЮϜ24 
 ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ  ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ  АϝϠϦϼъϜ ϣЦыК  ϼϜϸϲжъϜ ϼтϪϓϦ  ϼϝϠϦ϶ϜF 

  ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϜ 

ϣв̭ывЮϜ  ϣтмЦ ϣтϸϼА ϞϮмв ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв76 (% 

ϣтЦмϪмв    ϣЦыК ϸϮмт ъ РтЛЎ ϞϮмв  омϦЂв) ϣЧϪ5 (% 

 ϤϝϠϪЮϜ   ϣтмЦ ϣтЂЪК  ϞЮϝЂ  ϣЧϪ омϦЂв) ϣтЮϝК73 (% 

 ϣтϸϝвЮϜ  ϣтмЦ ϣтЂЪК   ϞЮϝЂ  ϣЧϪ омϦЂв) ϣтЮϝК69 (% 

 ϣтТϝУІЮϜ  ϣтмЦ ϣтЂЪК  ϞЮϝЂ  ϣЧϪ омϦЂв) ϣтЮϝК99 (% 

) ЬмϸϮЮϜ ϝкϸϼмϒ сϦЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ ϣДϲыв ϸЛϠ ̪ЬмЧЮϜ ϣЊы϶22  дϜ ϣϪЮϝϪЮϜ ϣтКϼУЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЬмϠЦ ϸЪϔϦ (

 :ϣДϲыв Йв (ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪвм ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϖ дтϠ ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвϠ ϣЦыК Шϝжк) 

× ϝКϖ дтϠ ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвϠ рϸϼА АϝϠϦϼϜ ϸмϮм .ϣв̭ывЮϜ ϝвтЂъм ϤϝЧУжЮϜ ϣЯЪтк Ϣϸ 

× тЦмϪмвЮϜ ϣтЊϝ϶м ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϜ дтϠ АϝϠϦϼϜ ϸϮмт ъ.ϣ 

×  ϣтϸϝвЮϜм ϤϝϠϪЮϜ дв ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪвм ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϜ дтϠ ϣтЂЪК ϣЦыК ϸмϮм

 .ϣтТϝУІЮϜм 

 ϣϠЂжϠ ϣтЂЪК)60 ϣϠЂжϠ ϣтϸϼАм%20 (% 

) ЬмϸϮЮϜ пЮϖ ϢϸмЛЮϝϠ23  :сϦфϜ ϸϮж ( 

1. ъϜ ϣЦыК дϜ ϣв̭ывЮϜ :сϦъϝϠ ϝлϠтϦϼϦ дЪвт ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪвм ϤϝЦϝЧϲϦЂъϜ дтϠ АϝϠϦϼ

)(0.214) ϣтТϝУІЮϜ ̪0.055) ϣтϸϝвЮϜ ̪(0.032 .ϤϝϠϪЮϜм ϣтЦмϪмвЮϜ сϦтЊϝ϶ Йв АϝϠϦϼъϜ аϸЛжтм ̪( 

2. ЧϲϦЂвЮϜ ϼтϪϓϦ ϣϮтϦж ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв ЬЪ сТ ϼтПϦЮϜ ϼϜϸЧвЮ ϣтϚϝЊϲшϜ ϤϜϼІϔвЮϜ  ̪Ϥϝ

  дϖ дЪвт) ϣв̭ывЮϜ сТ пЯКцϜ ϤжϝЪ :сϦъϝϠ ϼЂУϦ0.046 ) ϣтТϝУІЮϜм ̪((0.003) ϣтϸϝвЮϜм ̪(0.001  ̪

 .ϤϝϠϪЮϜм ϣтЦмϪмвЮϜ дв ЬЪЮ ϼтПϦЮϜ аϸЛжтм 

3.  ϢϸмϮ ϤϝжмЪв дв дмЪв ЬЪм ЬЧϦЂв ϼтПϦвЪ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ дтϠ ϣЦыК ϸмϮмϠ ϣЧϪЮϜ омϦЂв ϝвϒ

϶ЮϜ ϬϺмвжЮϜ аϜϸ϶ϦЂϝϠ ЙϠϝϦ ϼтПϦвЪ ϤϝвмЯЛвЮϜ ЮϜ АтЂϠЮϜ сА  ϝтϠЂж ̱ЬϝК ϣЧϪ омϦЂвϠ ̯ϜϼтϪϓϦ йЮ дϒ дтϠϦ ϼϸЧв

) ϣв̭ывЮϜ :дв ЬЪ сТ90) ϣтТϝУІЮϜ ̪(%31) ϣтϸϝвЮϜ ̪(%20) ϣтЦмϪмвЮϜ ̪(%6) ϤϝϠϪЮϜ ̪(%3 .(% 
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4.   ϣϲЎϜм ϝлжϓϠ ДϲывЮϝТ ̪ϬϺмвжЮϜ сТ ϼтϠЪЮϜ ϼϪцϜ ϝлЮ оϼ϶цϜ ЬвϜмЛЯЮ ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ ϼϪϓϦ ϝвϒ

сТ ϝкыКϒ :скм ϣжтϝϠϦвм    ) ϣв̭ывЮϜ(3.817) ϤϝϠϪЮϜ ̪3.788) ϣтТϝУІЮϜ ̪(3.765 ) ϣтϸϝвЮϜ ̪(3.702  ̪(

) ϣтЦмϪмвЮϜ3.484 .( 

5.  ϝлϦϼϝІϒ РЯϦ϶Ϧ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮЮ ϣУЯϦ϶вЮϜ ϤϝжмЪвЮϜ сТ ϤϝЧϲϦЂвЮϜ ϼтϪϓϦЮ аϝЛЮϜ иϝϮϦъϜ

) ϣтЦмϪмвЮϜ сТ ϣУтЛЎ ϣтϸϼА слТ :ϣжтϝϠϦв ϤϝϮϼϸϠм ϣϠЮϝЂЮϜм ϣϠϮмвЮϜ дтϠ0.004  ) ϤϝϠϪЮϜм ̪(0.004  (

) ϣв̭ывЮϜ ϤϝжмЪвЮϜ сЦϝϠ сТ ϜϸϮ ϣтмЦ ϣтЂЪК дЪЮм̪0.073) ϣтТϝУІЮϜ ̪( (0.042) ϣтϸϝвЮϜ ̪0.024 .( 

 ЬмϸϮ25  ЬмϸϮЮϜ ϭϚϝϦж ЬтЯϲϦ ϣЊы϶25 
 ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ  ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ  АϝϠϦϼъϜ ϣЦыК  ϼϜϸϲжъϜ ϼтϪϓϦ  ϼϝϠϦ϶ϜF 

   ϤϝЧϲϦЂвЮϜ 

ϣв̭ывЮϜ  ϣтЂЪК ϣтмЦ   ϞЮϝЂ ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв90 (% 

ϣтЦмϪмв     ϣЦыЛЮϜ аϸЛжϦ РтЛЎ ϞϮмв  омϦЂв) ϣЧϪ6 (% 

 ϤϝϠϪЮϜ     ϣЦыЛЮϜ аϸЛжϦ РтЛЎ ϞϮмв  омϦЂв) ϣЧϪ3 (% 

 ϣтϸϝвЮϜ  ϣтмЦ ϣтЂЪК   ϞЮϝЂ ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв20 (% 

 ϣтТϝУІЮϜ  ϣтмЦ ϣтЂЪК  ϞЮϝЂ  ϣЧϪ омϦЂв) ϣтЮϝК31 (% 

Ϝ ϣϲЎмϜ ϝв пЮϖ ϸϝжϦЂϜ) ЬмϸϮЮ23 ) скм ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвϠ ϣЛϠϜϼЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЬмϠЦ ЙтАϦЂж (  ϣЦыК Шϝжк

  ϣтЦмϪмвЮϜ сТ ϣУтЛЎ ϣтϼА слТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪвм ϤϝЧϲϦЂвЮϜ дтϠ ϣтмЦ АϝϠϦϼϜ

  (ϣтТϝУІЮϜм ϣтϸϝвЮϜм ϣв̭ывЮϜ сТ ϣтЂЪКм ϤϝϠϪЮϜм 

 :  ϣЂвϝ϶ЮϜ ϣтКϼУЮϜ ϣтЎϼУЮϜ :̯ϝЂвϝ϶    ыЛЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ  ЬЪ сТ  ϣтϼЂЮϜ ϤϝАϝтϦϲъϜ ϼтϪϓϦ ϼϜϸЧв ЀϝтЦм ϣЦ

     .ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв дв дмЪв 

   ) ЬмϸϮЮϜ пЮϖ ϢϸмЛЮϝϠ24  :сϦцϜ ϸϮж ( 

1.  дв дмЪв ЬЪм ϣтϼЂЮϜ ϤϝАϝтϦϲъϜ ϼтПϦв дтϠ ϝтϠЂж ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвϠм АϝϠϦϼϜ ϣЦыК ϸмϮм

Ъ ϞϦϼϦм ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪвывЮϜ  :сϦϓт ϝв) ϣв̭(0.176) ϣтϸϝвЮϜ ̪(0.100) ϤϝϠϪЮϜ ̪(0.095  ̪

) ϣтЦмϪмвЮϜ(0.045) ϣтТϝУІЮϜ ̪0.032 .( 

2.  ϤϼЂТ ϸЦм (ϸтϸϲϦЮϜ ЬвϝЛв) ϣтϚϝЊϲшϜ ϤϜϼІϔвЮϜ Ьы϶ дв ЙЦϜмЯЮ ϼϸЧвЮϜ ϬϺмвжЮϜ ϣв̭ыв

  ϺϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв дв дмЪв ЬЪ сТ ϣЯЊϝϲЮϜ ϤϜϼтПϦЮϜ дв ϣтϼЂЮϜ ϤϝАϝтϦϲъϜ  :ϤЯϪв

ϣв̭ывЮϜ)0.031) ϣтϸϝвЮϜ ̪(0.010 )ϤϝϠϪЮϜ ̪((0.009) ϣтЦмϪмвЮϜ ̪0.002) ϣтТϝУІЮϜ ̪(0.001 .( 

3.  ϢϸмϮ ϤϝжмЪв дв дмЪв ЬЪЮ ϢϼϸЧвЮϜ АтЂϠЮϜ сА϶ЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ϬϺмвжЮ дтϝϠϦЮϜ ЬтЯϲϦ ЬмϸϮ дϜ

  сТ ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвϠ ϼтϪϓϦ ϸмϮмϠ ϱЎмϒ ̪ЬЧϦЂв ϼтПϦвЪ ϣтϼЂЮϜ ϤϝАϝтϦϲъϜм ЙϠϝϦ ϼтПϦвЪ ϤϝвмЯЛвЮϜ

  ЬЪ ЮϜ :ϞтϦϼϦЮϜ ϞЂϲϠм ϣжтЛЮϜ ϸϜϼТϒ ϤϝϠϝϮϖ йϠ ϝжϦϸϝТϒ ϝв ϞЂϲϠ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв) ϣв̭ыв82  ̪(%

) ϣтϸϝвЮϜ55)ϤϝϠϪЮϜ ̪(%54) ϣтЦмϪмвЮϜ ̪(%25) ϣтТϝУІЮϜ ̪(%15 .(% 
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4.  аϸК ЌϜϼϦТϝϠ (сϦϜϺЮϜ ФϝЂϦъϜ) оϼ϶цϜ ЬвϜмЛЮϝϠ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв дв дмЪв ЬЪ ϼтϪϓϦ

 ЮϜ ϼтПϦвЮϝϠ ϼтϪϓϦЮϜ) ϤϝϠϪЮϜ :сϦфϝЪ ϝлжтϠ ϝвтТ ϣжтϝϠϦвм ϢϼтϠЪ слТ ЬЧϦЂв4.077) ϣтϸϝвЮϜ ̪(3.86  ̪(

 ЮϜ)ϣтТϝУІ3.55) ϣтЦмϪмвЮϜм ̪(3.44)ϣв̭ывЮϜм ̪(3.36  .( 

5.   ϼϜϸϲжъϜ атЦ Ьы϶ дв ̪ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв ЬЪ сТ алЂϦм ϢϼТмϦв ϣтϼЂЮϜ ϤϝАϝтϦϲъϜ дϜ

 ЮϝЂЮϜм ϞϮмвЮϜ) ϼтϪϓϦЮϜ ϤϼлДϒ сϦЮϜ ϝлϦϜϼϝІϖм ) ϣв̭ывЮϜ сТ ϣтϸϼА ск :ϞЯАвЮϜ ϜϺлЮ (Ϟ(0.063  ̪

) ϣтТϝУІЮϜм0.022) ϣтЦмϪмвЮϜм ̪(0.020) ϤϝϠϪЮϜ сТ ϣϠЮϝЂм ̪(0.087) ϣтϸϝвЮϜм ̪(0.077 .( 

 ЬмϸϮ26  ЬмϸϮЮϜ ϭϚϝϦж ЬтЯϲϦ ϣЊы϶26 
 ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ  ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ  АϝϠϦϼъϜ ϣЦыК  ϼϜϸϲжъϜ ϼтϪϓϦ  ϼϝϠϦ϶ϜF 

  ϣтϼЂЮϜ ϤϝАϝтϦϲъϜ 

ϣв̭ывЮϜ   ϣтϸϼА ϣЦыК  ϞϮмв ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв82 (% 

ϣтЦмϪмв ϣтϸϼА ϣЦыК ϞϮмв ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв25 (% 

 ϤϝϠϪЮϜ  ϣтмЦ ϣтЂЪК   ϞЮϝЂ ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв54  (% 

 ϣтϸϝвЮϜ  ϣтмЦ ϣтЂЪК   ϞЮϝЂ ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв55 (% 

 ϣтТϝУІЮϜ ϣтϸϼА ϣЦыК ϞϮмв  омϦЂвϣЧϪ  )15 (% 

ϣϲЎмϜ ϝв пЮϖ ϸϝжϦЂϜ  ) ЬмϸϮЮϜ25 ) скм ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвϠ ϣЛϠϜϼЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЬмϠЦ ЙтАϦЂж (  ϣЦыК Шϝжк

  ϣв̭ывЮϜ сТ ϣтϸϼА слТ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪвм ϣтϼЂЮϜ ϤϝАϝтϦϲъϜ дтϠ ϣтмЦ АϝϠϦϼϜ

 ϣϠЂжϠ ϣтϸϼА рϜ ϣтТϝУІЮϜм ϣтϸϝвЮϜм ϤϝϠϪЮϜм сТ ϣтЂЪКм ϣтЦмϪмвЮϜм60% ϣϠЂжϠ ϣтЂЪКм40 (% 

Ϝ :̯ϝЂϸϝЂ  сТ ϸϜϼтшϝϠ ϞЂϝжвЮϜ ϼтО РϜϼϦКъϜ ϼтϪϓϦ ϼϜϸЧв ЀϝтЦм ϣЦыЛЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ :ϣЂϸϝЂЮϜ ϣтКϼУЮϜ ϣтЎϼУЮ

 .ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв дв дмЪв ЬЪ 

) ЬмϸϮЮϜ пЮϖ ИмϮϼЮϝϠ25 :дтϠϦт ( 

1. Ϡ ϞЂϝжвЮϜ ϼтО РϜϼϦКъϜ дтϠ ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвϠм АϝϠϦϼъϜ ϣЦыК ϸмϮм дв дмЪв ЬЪм ϸϜϼтшϝ

  ϤϝжмЪв) ϣтϸϝвЮϜ сТ ϸϮϜмϦϦ слТ :ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ0.184) ϣтТϝУІЮϜм ̪((0.164 ) ϤϝϠϪЮϜ ̪0.032  ̪(

 .ϣтЦмϪмвЮϜм ϣв̭ывЮϜ сТ АϝϠϦϼъϜ аϸЛжтм 

2.   ϼтІт рϺЮϜ (ϸтϸϲϦЮϜ ЬвϝЛв) ϣтϚϝЊϲшϜ ϤϜϼІϔвЮϜ Ьы϶ дв ЙЦϜмЯЮ ϼϸЧвЮϜ ϬϺмвжЮϜ ϣв̭ыв оϸв

 Ϝ ϼтО РϜϼϦКъϜ дϖ пЮϖвЮϜ :ϼЂТ ϸЦ ϸϜϼтшϝϠ ϞЂϝжвЮ) ϣтϸϝ0.34) ϣтТϝУІЮϜм ̪(0.027  ϤϝϠϪЮϜм ̪(

)0.001 .ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ ϼтϪϓϦ ϣϮтϦж ϼтПϦϦ аЮ ϤϝжмЪвЮϜ ϣтЧϠ ϝвϖ ̪( 

3.  ϢϸмϮ ϤϝжмЪв сТ ϸϜϼтшϝϠ ϞЂϝжвЮϜ ϼтО РϜϼϦКъϜ ϼтПϦвЮ ϣЧϪЮϜ дв ϝтϠЂж ̱ЬϝК омϦЂв мϺ ϼтϪϓϦЮϜ

м ̪ϣТϝЪ ϤϝвмЯЛвЮϜ Ю дтϝϠϦЮϜ ЬмϸϮ йтЮϖ ϼϝІϒ ϸЦ  дв дмЪв ЬЪЮ ϢϼϸЧвЮϜ АтЂϠЮϜ сА϶ЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ϬϺϝвж
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) ϣтϸϝвЮϜ :сϦцϝЪ ϣжтϝϠϦв скм ЬЧϦЂв ϼтПϦвЪ ϸϜϼтшϜ РϜϼϦКъϜм ЙϠϝϦ ϼтПϦвЪ ϤϝжмЪвЮϜ84  ϣтТϝУІЮϜм ̪(%

)80) ϤϝϠϪЮϜм ̪(%17) ϣв̭ывЮϜм ̪(%12) ϣтЦмϪмвЮϜм̪ (%3   .(% 

4.   сТ оϼ϶цϜ ЬвϜмЛЮϜ ϣϠϝϮϦЂϜ ЌϜϼϦТϝϠ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮЮ ϣУЯϦ϶вЮϜ ϤϝжмЪвЯЮ ϬϺмвжЮϜ

) ϣтТϝУІЮϜ :сϦцϝЪ ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ ϼтϪϓϦ аϜϸЛжϜ3.99) ϣтϸϝвЮϜм ̪((3.99 ) ϤϝϠϪЮϜм ̪3.732  ̪(

) ϣв̭ывЮϜм3.540) ϣтЦмϪмвЮϜм ̪(3.494 .( 

5.  ЬϸϦ ϝлϦϼϝІϖм (ЬтвЮϜ) ϼϜϸϲжъϜ ϤывϝЛв атЦ   ЮϜ мϒ ϞϮмвЮϜ) иϝϮϦъϜ пЯК  РϜϼϦКъϜ ϼтϪϓϦЮ (ϞЮϝЂ

  ϢϸмϮ ϼтПϦв сТ ϸϜϼтшϝϠпжЛвϠ ̪ϤϝвмЯЛвЮϜ    ϢϸмϮ сТ (ϝтϠЯЂ мϒ ϝтϠϝϮтϜ) алЂт ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ ϼтПϦв дϜ

) ϤϝϠϪЮϜ сУТ :ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ0.025  ̪(  ϣв̭ывЮϜм)(0.007 ) ϣтЦмϪмвЮϜм ̪(0.002    ϝлϦϼϝІϖ

) ϣтϸϝвЮϜ сТ ϝвϖм ̪ϣтϸϼА0.139) ϣтТϝУІЮϜм ̪(0.139 .сϠЯЂ ϝкϼтϪϓϦТ ( 

 ЬмϸϮ27  ЬмϸϮЮϜ ϭϚϝϦж ЬтЯϲϦ ϣЊы϶27 
 ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ  ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ  АϝϠϦϼъϜ ϣЦыК  ϼϜϸϲжъϜ ϼтϪϓϦ  ϼϝϠϦ϶ϜF 

  РϜϼϦКъϜ 

   ϸϜϼтшϝϠ ЬЯЎвЮϜ 

ϣв̭ывЮϜ    ϣЦыЛЮϜ аϸЛжϦ   ϣϠϮмв  омϦЂв) ϣЧϪ12 (% 

ϣтЦмϪмв    ϣЦыЛЮϜ аϸЛжϦ ϣϠϮмв в) ϣУтЛЎ ϣЧϪ омϦЂ3 (% 

 ϤϝϠϪЮϜ ϣтϸϼА ϣЦыК ϣϠϮмв ) ϣЧϪ омϦЂв17 (% 

 ϣтϸϝвЮϜ   ϣтЂЪК ϣЦыК   ϣϠЮϝЂ ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв84 (% 

 ϣтТϝУІЮϜ ϣтЂЪК ϣЦыК  ϣϠЮϝЂ ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв80 (% 

  пЯК ϜϸϝвϦКϜм ) ЬмϸϮЮϜ ϝкϼлДϒ сϦЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ25  ϼϝϠϦ϶Ϝ ϣДϲыв ϸЛϠм (F  ъϸ ϜϺ ̯ϜϼтϪϓϦ ϼлДϜ рϺЮϜ  ϣЮ

 :скм ϣЂϸϝЂЮϜ ϣтКϼУЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЬмϠЦ ϤϠϪт ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвϠ 

  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв сТ ϼϪϔϦ ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ дϝϠ ϣтЮϝК ϣЧϪ ϣϮϼϸϠ АϝϠϦϼϜ ϣЦыК Шϝжк)

ЪКм ϤϝϠϪЮϜ сТ ϣтϸϼА слТ  .( ϣтЦмϪмвЮϜм ϣв̭ывЮϜ Йв ϣЦыЛЮϜ аϸЛжϦм ϣтТϝУІЮϜм ϣтϸϝвЮϜ сТ ϣтЂ 

ϤϓϦϼϜ ϸЧЮ   :сϦϓт ϝвЪ ϭϚϝϦжЮϜ ϤжϝЪТ ϤϝжтЛЮϜ омϦЂв пЯК ϤϝтЎϼУЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ ϨϲϝϠЮϜ 

  ϣЦыЛЯЮ  ( ϣтϸϝЊϦЦϜ ϤϜϸϲм м̪ сжмжϝЦ ϞЂϝϲвм ̪свтϸϝЪϒ) ϤϝжтЛЮϜ омϦЂв пЯК ϣтКϼУЮϜ ϤϝтЎϼУЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮм ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼϝвв дтϠ 

 ЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ дтϠ ϣтКϼУЮϜ ϤϝтЎϼУЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ дϜ  ϢϸмϮЮ ϣЂтϚϼЮϜ ϤϝжмЪвЮϜм ЬЧϦЂв ϼтПϦвЪ ϣтϠЂϝϲв

Ъ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ  ϤϜϸϲм ̪сжмжϝЦ ϞЂϝϲвм свтϸϝЪϒ) ϨыϪЮϜ ϤϝжтЛЮϜ омϦЂв пЯКм ЙϠϝϦ ϼтПϦв

  ϤϜϼІϔвЮϜм ̪ϤϝЦыЛЮϜ дтϠ ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвϠм ϝтϠЂж ϣтмЦ АϝϠϦϼϜ ϤϝЦыК ϸмϮм ДϲЯж (ϣтϸϝЊϦЦϜ

 ϼтПϦЮϜ ϼЂУт ϸтϸϲϦЮϜ ЬвϝЛвЮ ϣтϚϝЊϲшϜ  ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼϝвв ϼϪц ϣϮтϦж ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϼтПϦвϠ ϣЯЊϝϲЮϜ ϤϜ

  ϰϝϠϼцϜ  ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв ЬЪЮ АтЂϠЮϜ сА϶ЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ϬϺмвжЮ дтϝϠϦЮϜ ЬтЯϲϦ Ьы϶ двм ̪йтТ
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  ШЯϦ сТ ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвϠ ϣтϚϝЊϲϖ йЮъϸ мϺ ϼтϪϓϦ йЮ дϝЪ ϣТϝЪ ϤϝжтЛЮϜ сТм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜм

м ϣТϝЪ ϤϝЦыЛЮϜ Ϝ ϭϚϝϦж ϝкϼлДϦ ϝвЪ ̪ϣЂϜϼϸЯЮ ϣЮмϠЧв ϝлЛтвϮ ϤϝЦыЛЮϜ ШЯϦ ϤϲϠЊϒ аϪ дв  сТ ЬтЯϲϦЮ

) ЬмϜϸϮЮϜ25-32   :сϦфϝЪм ( 

1.   мϜ ϣЮмϠЧвЮϜ ϤжϝЪ ̭ϜмЂ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ сТ ϼттПϦЮϜ ϭϚϝϦжЮ ШϜϼϸϒм алТ ϼϪЪцϜ дттвтϸϝЪцϜ дϒ

тЧтЧϲ ϼтО ϣтЮϝв аϚϜмЦ ϼϝлДϒ дв ϝлтЯК ϞϦϼϦт ϝвм ̪ϣЮмϠЧвЮϜ ϼтО свϸ϶ϦЂвϠ ϼϜϼЎшϜ аϪ двм (ϣЯЯЎв) ϣ

ЦъϜ ϢϸϲмЮϝϠм ϣлϮ дв аϚϜмЧЮϜ ШЯϦ  Ьы϶ дв ШЮϺ ϸϮжм ̪оϼ϶ϒ ϣлϮ дв ЬтмАЮϜ оϸвЮϜ сТ ϝлЂУж ϣтϸϝЊϦ

  ϤϜϼтϸЧϦЮϜм ϤϝЂϝтЂЮϜ дв ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϤϝЂϼϝввЮϜ ϞЯОϜ дтϠ ( ϼϜϸϲжъϜ атЦ двЎ) ϣтЂЪЛЮϜ ϤϝЦыЛЮϜ

вЮϜм ϝкϼтОм ϤϝЧϲϦЂвЮϜм ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϖм Йв ϣтЂЪК слТ ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮЮ ϣтЂϝЂцϜ ϤϝжмЪ

м ϣтЦмϪмвЮϜ.ϣв̭ывЮϜ Йв ϣУтЛЎ ϣтϸϼАм ̪ϣтТϝУІЮϜм ϣтϸϝвЮϜм ϤϝϠϪЮϜ 

2.  ϝлϦЂϼϝвв аϦ ϝв ϜϺϖ ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼϝвв ϼАϝ϶в дв ϼϺϲ ЬЦцϜ дмтжмжϝЧЮϜ дмϠЂϝϲвЮϜ ϝвϒ

вЛт алϦУЊϠ ̪ϝлϠ ϰмвЂвЮϜ ϘϸϝϠвЮϜ ϸмϸϲ сТм ЬмЧЛв ЬЪІϠ  ϱЮϝЊЮм ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ϱЮϝЊЮ дмЯ

ДϦ ϺϜ ̪дттϮϼϝ϶ЮϜ ϱЮϝЊвЮϜ ϞϝϲЊϒ  ϣв̭ывЮϜм ϤϝЂϼϝввЮϜ дтϠ ϣУтЛЎ ϣтϸϼА ϤϝЦыК ЬтЯϲϦЮϜ ϭϚϝϦж ϼл

 .ϣтТϝУІЮϜ Йв ϣжтϝϠϦвм̪ ϤϝϠϪЮϜм ϣтϸϝвЮϜ Йв ϣтЂЪК ϣЦыКм ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϣтЦмϪмвЮϜм 

3. Ϝ сТ дтДУϲϦв алжϓϠ ϣтϸϝЊϦЦъϜ ϤϜϸϲмЮϜ ϾтвϦϦ алжмЪЮ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮ

  дв алЛжвт рϺЮϜ (ϸϲмвЮϜ сϠЂϝϲвЮϜ аϝДжЮϜ) ϣтЦϜϼЛЮϜ ϣϚтϠЮϜ сТ ϣЮмϸЮϜ ϤϝЛтϼІϦм дтжϜмЦ ХтϠАϦϠ дмвϾϦЯв

ϝϪ ϣлϮ дв дЪЮм ̪ϣлϮ дв ϜϺк (оϼ϶ϐм Ϣϸв дтϠ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ХϚϜϼАЮϜ ϼттПϦ мϒ ЬтϸϠϦ)  сТ ϣжмϼв алтϸЮ ϣтж

ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϼттϝЛвЮϜ ХтϠАϦ    сТм ФϝЧϲϦЂъϜ ЀϝЂϒ ХтϠАϦ сТм ϤϝТмϼЊвЮϜм ϸϜϼтшϝϠ РϜϼϦКъϜ ϤтЦмϦ ЬϪв

  алϮϚϝϦж ϤϼлДϒ ШЮϺϠ ̪ϝкϼтОм ϣтЮϝвЂϒϼЮϜм ϣтϸϜϼтъϜ ϤϝТмϼЊвЮϜ дтϠ ϾттвϦЮϜм ϾϝϮжъϜ ϞЂж сТ ϼтϸЧϦЮϜ

 Ϝ ϢϸмϮ ϤϝжмЪвм ϣЮмϠЧвЮϜ ϤϝЂϼϝввЮϜ дтϠ ϣтϸϼА ϣЦыК тО ϤϝЂϼϝввЮϜ ϝвϜ ̪ϝлЛтвϮ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮ  ϼ

 .ϣтϸϝвЮϜм ϣтЦмϪмвЮϜ Йв ϣУтЛЎ ϣтϸϼАм ϣв̭ывЮϜм ϣтТϝУІЮϜм ϤϝϠϪЮϜ Йв ϣтЂЪК ϣЦыК ϤϼлД ϸЧТ ϣЮмϠЧвЮϜ 

 ЬмϸϮ28   ϤϝЂϝтЂЮϜ дмЪвϠ ϢϼϪϝϦвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮЮ ϣЂтϚϼЮϜ ϤϝжмЪвЮϜ ЬϜмϸЮ сА϶ЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ЬтЯϲϦ
 ϣϪмϲϠвЮϜ ϤϝКмвϮвЯЮ ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

ϦвЮϜ  ϼтП
 ЬЧϦЂвЮϜ 

 ϣКмвϮвЮϜ 
  ϼтПϦвЮϜ
 ϸвϦЛвЮϜ 

 ЬвϝЛв
 АϝϠϦϼъϜ 

 ЬвϝЛв
ϸтϸϲϦЮϜ 

  Ϣ̭ϝЊϲϖ 
F 

 омϦЂв
 ϣЮъϸЮϜ 

 ϤϠϝϪЮϜ ϸϲЮϜ  ЬтвЮϜ 

  ϤϝЂϝтЂЮϜ
 ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

 дмтвтϸϝЪцϜ 

 ϣвϚывЮϜ 0.114 0.013 0.240 0.629 2.924 0.120 

 ϣтЦмϪмвЮϜ 0.152 0.023 0.420 0.526 3.035 0.160 

 ϤϝϠϪЮϜ 0.138 0.019 0.340 0.567 4.696 -0.269 

 ϣтϸϝвЮϜ 0.464 0.215 4.930 0.040 5.665 -0.673 

 ϣтТϝУІЮϜ 0.000 0.000 0.007 0.936 3.906 -0.034 

 ϞЂϝϲвЮϜ
  дм

 дмтжмжϝЧЮϜ 

 ϣвϚывЮϜ 0.396 0.157 3.340 0.084 2.590 0.287 

 ϣтЦмϪмвЮϜ 0.714 0.510 18.710 0.000 0.986 0.684 

 ϤϝϠϪЮϜ 0.277 0.077 1.510 0.235 5.806 -0.459 
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 ϣтϸϝвЮϜ 0.032 0.001 0.010 0.910 3.638 0.044 
 ϣтТϝУІЮϜ 0.084 0.007 0.130 0.725 3.181 0.153 

 

 ЬмϸϮ29   ϤϜϼтϸЧϦЮϜ дмЪвϠ ϢϼϪϓϦвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮЮ ϣЂтϚϼЮϜ ϤϝжмЪвЮϜ ЬϜмϸЮ сА϶ЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ЬтЯϲϦ
ЮϜ ϣϪмϲϠвЮϜ ϤϝКмвϮвЯЮ ϣтϠЂϝϲв 

  ϼтПϦвЮϜ
 ЬЧϦЂвЮϜ 

 ϣКмвϮвЮϜ 
  ϼтПϦвЮϜ
 ϸвϦЛвЮϜ 

 ЬвϝЛв
 АϝϠϦϼъϜ 

 ЬвϝЛв
ϸтϸϲϦЮϜ 

  Ϣ̭ϝЊϲϖ 
F 

 омϦЂв
 ϣЮъϸЮϜ 

  ϸϲЮϜ
 ϤϠϝϪЮϜ 

 ЬтвЮϜ 

  ϤϜϼтϸЧϦЮϜ
 ϣтϠЂϝϲвЮϜ 

дмтвтϸϝЪцϜ 

 ϣвϚывЮϜ 0.167 0.028 0.520 0.480 2.904 0.118 

 ϣтЦмϪмвЮϜ 0.179 0.032 0.590 0.451 3.968 -0.128 

 ϤϝϠϪЮϜ 0.152 0.023 0.430 0.519 4.537 -0.204 

 ϣтϸϝвЮϜ 0.369 0.136 2.830 0.110 4.767 -0.362 

 ϣтТϝУІЮϜ 0.228 0.052 0.990 0.333 4.716 -0.272 

  дмϠЂϝϲвЮϜ
 дмтжмжϝЧЮϜ 

 ϣвϚывЮϜ 0.167 0.028 0.520 0.481 3.329 0.091 

 ϣтЦмϪмвЮϜ 0.000 0.000 0.000 0.987 3.515 0.003 

 ϤϝϠϪЮϜ 0.221 0.049 0.930 0.347 5.086 -0.274 

 ϣтϸϝвЮϜ 0.063 0.004 0.080 0.783 4.088 -0.080 

 ϣтТϝУІЮϜ 0.126 0.016 0.290 0.598 3.134 0.171 

 

 ЬмϸϮ30 ϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮЮ ϣЂтϚϼЮϜ ϤϝжмЪвЮϜ ЬϜмϸЮ сА϶ЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ЬтЯϲϦ  ϣЯЪтлЮϜ ϢϸϝКϖ дмЪвϠ ϢϼϪϓϦвЮϜ ϣтϠЂϝ
ϣϪмϲϠвЮϜ ϤϝКмвϮвЯЮ 

  ϼтПϦвЮϜ
 ЬЧϦЂвЮϜ 

 ϣКмвϮвЮϜ 
  ϼтПϦвЮϜ
 ϸвϦЛвЮϜ 

 ЬвϝЛв
 АϝϠϦϼъϜ 

 ЬвϝЛв
ϸтϸϲϦЮϜ 

  Ϣ̭ϝЊϲϖ 
F 

 омϦЂв
 ϣЮъϸЮϜ 

 ϤϠϝϪЮϜ ϸϲЮϜ  ЬтвЮϜ 

 ϢϸϝКϖ
 ϣЯЪтлЮϜ 

дмтвтϸϝЪцϜ 

 ϣвϚывЮϜ 0.105 0.011 0.210 0.655 3.103 0.068 

 ϣтЦмϪмвЮϜ 0.279 0.078 1.520 0.234 4.064 -0.181 

 ϤϝϠϪЮϜ 0.130 0.017 0.320 0.580 4.312 -0.159 

 ϣтϸϝвЮϜ 0.089 0.008 0.150 0.708 3.781 -0.080 

 ϣтТϝУІЮϜ 0.606 0.367 10.440 0.005 5.699 -0.655 

  дмϠЂϝϲвЮϜ
 дмтжмжϝЧЮϜ 

 ϣвϚывЮϜ 0.055 0.003 0.050 0.829 3.712 -0.020 

ЦмϪмвЮϜ ϣт 0.055 0.003 0.060 0.806 3.610 -0.029 

 ϤϝϠϪЮϜ 0.032 0.001 0.020 0.887 4.015 0.029 

 ϣтϸϝвЮϜ 0.316 0.100 2.000 0.174 4.580 -0.269 

 ϣтТϝУІЮϜ 0.286 0.082 1.600 0.222 4.542 -0.273 
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 ЬмϸϮ31  ϤϝжмЪвЮϜ ЬϜмϸЮ сА϶ЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ЬтЯϲϦ ϤϝЦϝЧϲϦЂъϜ дмЪвϠ ϢϼϪϓϦвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮЮ ϣЂтϚϼЮϜ
ϣϪмϲϠвЮϜ ϤϝКмвϮвЯЮ 

 ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ  ϣКмвϮвЮϜ 
  ϼтПϦвЮϜ
 ϸвϦЛвЮϜ 

 ЬвϝЛв
 АϝϠϦϼъϜ 

 ЬвϝЛв
ϸтϸϲϦЮϜ 

  Ϣ̭ϝЊϲϖ 
F 

 омϦЂв
 ϣЮъϸЮϜ 

  ϸϲЮϜ
 ϤϠϝϪЮϜ 

 ЬтвЮϜ 

 ϤϝЦϝЧϲϦЂъϜ 

дмтвтϸϝЪцϜ 

 ϣвϚывЮϜ 0.214 0.046 0.880 0.362 3.794 
-

0.114 

 ϣтЦмϪмвЮϜ 0.055 0.003 0.060 0.809 3.672 
-

0.031 

 ϤϝϠϪЮϜ2)*
( 

0.000 0.000 0.000 0.990 3.837 0.003 

 ϣтϸϝвЮϜ 0.095 0.009 0.160 0.692 3.248 0.070 

 ϣтТϝУІЮϜ 0.161 0.026 0.490 0.494 3.169 0.145 

  дмϠЂϝϲвЮϜ
 дмтжмжϝЧЮϜ 

 ϣвϚывЮϜ 0.105 0.011 0.200 0.660 3.750 
-

0.031 

 ϣтЦмϪмвЮϜ 0.230 0.053 1.010 0.328 3.801 
-

0.091 

 ϤϝϠϪЮϜ 0.032 0.001 0.020 0.886 4.030 0.023 

 ϣтϸϝвЮϜ 0.224 0.050 0.950 0.342 4.254 
-

0.149 

 ϣтТϝУІЮϜ 0.197 0.039 0.730 0.404 4.200 
-

0.148 

 

 

 ЬмϸϮ32 ϼϜϸϲжъϜ ЬтЯϲϦ   ϤϝАϝтϦϲъϜ дмЪвϠ ϢϼϪϓϦвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮЮ ϣЂтϚϼЮϜ ϤϝжмЪвЮϜ ЬϜмϸЮ сА϶ЮϜ
 ϣϪмϲϠвЮϜ ϤϝКмвϮвЯЮ ϣтϼЂЮϜ 

  ϼтПϦвЮϜ
 ЬЧϦЂвЮϜ 

 ϣКмвϮвЮϜ 
  ϼтПϦвЮϜ
 ϸвϦЛвЮϜ 

 ЬвϝЛв
 АϝϠϦϼъϜ 

 ЬвϝЛв
ϸтϸϲϦЮϜ 

  Ϣ̭ϝЊϲϖ 
F 

 омϦЂв
 ϣЮъϸЮϜ 

 ϤϠϝϪЮϜ ϸϲЮϜ  ЬтвЮϜ 

  ϤϝАϝтϦϲъϜ

 ϣтϼЂЮϜ 

 дмтвтϸϝЪцϜ 

ывЮϜ ϣвϚ 0.429 0.184 4.050 0.059 2.760 0.174 

 ϣтЦмϪмвЮϜ 0.145 0.021 0.390 0.541 3.351 0.060 

 ϤϝϠϪЮϜ 0.313 0.098 1.950 0.180 4.597 -0.241 

 ϣтϸϝвЮϜ 0.055 0.003 0.060 0.811 3.450 0.032 

 ϣтТϝУІЮϜ 0.179 0.032 0.590 0.454 3.421 0.122 

  дмϠЂϝϲвЮϜ
 дмтжмжϝЧЮϜ 

 ЮϜ ϣвϚыв 0.126 0.016 0.290 0.598 3.529 0.039 

 ϣтЦмϪмвЮϜ 0.032 0.001 0.010 0.915 3.559 -0.011 

 ϤϝϠϪЮϜ 0.219 0.048 0.900 0.356 4.600 -0.154 

 ϣтϸϝвЮϜ 0.524 0.275 6.820 0.018 4.982 -0.364 

 ϣтТϝУІЮϜ 0.134 0.018 0.330 0.572 4.091 -0.105 
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 ЬмϹϮ33   ϸϜϽтшϝϠ РϜϽϧКъϜ днЫгϠ ϢϽϪϓϧгЮϜ ϣуϡЂϝϳгЮϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ ϢϸнϯЮ ϣЃуϚϽЮϜ ϤϝжнЫгЮϜ ЬϜмϹЮ сГϷЮϜ ϼϜϹϳжъϜ ЭуЯϳϦ

 ϣϪнϳϡгЮϜ ϤϝКнгϯгЯЮ 
  ϼтПϦвЮϜ
 ЬЧϦЂвЮϜ 

 ϣКмвϮвЮϜ 
  ϼтПϦвЮϜ
 ϸвϦЛвЮϜ 

 ЬвϝЛв
 АϝϠϦϼъϜ 

 ЬвϝЛв
ϸтϸϲϦЮϜ 

  Ϣ̭ϝЊϲϖ 
F 

 омϦЂв
 ϣЮъϸЮϜ 

 ϤϠϝϪЮϜ ϸϲЮϜ  ЬтвЮϜ 

 ϜϼϦКъϜ  Р
 ϸϜϼтшϝϠ 

 дмтвтϸϝЪцϜ 

 ϣвϚывЮϜ 0.095 0.009 0.160 0.695 3.405 -0.038 

 ϣтЦмϪмвЮϜ 0.179 0.032 0.600 0.450 3.742 -0.074 

 ϤϝϠϪЮϜ 0.000 0.000 0.002 0.961 3.825 0.009 

 ϣтϸϝвЮϜ 0.141 0.020 0.370 0.548 3.773 -0.081 

 ϣтТϝУІЮϜ 0.210 0.044 0.820 0.377 3.404 0.144 

  дмϠЂϝϲвЮϜ
 дмтжмжϝЧЮϜ 

 ϣвϚывЮϜ 0.383 0.147 3.100 0.095 3.952 -0.114 

 ϣтЦмϪмвЮϜ 0.463 0.214 4.900 0.040 3.997 -0.182 

 ϤϝϠϪЮϜ 0.071 0.005 0.080 0.774 3.979 0.046 

 ϣтϸϝвЮϜ 0.565 0.319 8.450 0.009 4.778 -0.376 

 ϣтТϝУІЮϜ 0.550 0.303 7.840 0.012 4.822 -0.412 

 

2.3.2 :ϼϝϡϧ϶Ϝ  ϣЃуϚϽЮϜ ϣужϝϫЮϜ ϣуЎϽУЮϜ 

  ϼтПϦвЪ) ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϼтϪϓϦ ϼϜϸЧв ЀϝтЦм ϣЦыЛЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ сТ (ЬЧϦЂв    ϼтПϦвЪ) ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ

(ЙϠϝϦ   

 ϣвϚϜмв ϣϮϼϸЮ ϬϺмвжЮϜ ХтТмϦ ϢϸмϮ аϜϸ϶ϦЂϜ Ьы϶ дв ϣвϚывЮϜм ХТϜмϦЮϜ ϣϮϼϸ ϼϝϠϦ϶Ϝ аϦ  сА϶ЮϜ ϬϺмвжЮϜ

тЂϠЮϜ  ϢϸвϦЛвЮϜ ϬϺϝвжЮϜ дв ϸϸК дтϠ дв ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ сТ ϝкϜϼтϪϓϦм ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϣЂϜϼϸЮ А

) ЬмϸϮЮϜ сТ ϝвЪ ϝлжв ЬЪ ХтТмϦ ϢϸмϮ ЬтЊϝУϦ ϣжтϠвЮϜ ЌϼПЮϜ ϜϺлЮ33 ХтТмϦ ϢϸмϮ ϭϚϝϦж ϤϸЪϒ ϺϜ (

ϺϝвжЮϜ дтϠ дв ϣвϚϜмвЮϜ сТ ϣϮϼϸ пЯКϒ АтЂϠЮϜ сА϶ЮϜ ϬϺмвжЮϜ  ϱЎмт ϝвЪ ̪оϼ϶цϜ Ϭ) ЬмϸϮЮϜ38  ̪(

) ̱ЬϝК рмжЛв омϦЂв ϸжК ХТмв рмжЛв ФϼТ ϸϮмϠ0.03) ϣЮъϸЮϜ омϦЂвЮ ϣТϝЪ ϤϝКмвϮвЯЮ (0.05  (

) пжЛвϠ ̪ϝлϦмϠϪм ϣтЎϼУЮϜ ϣϲЊ ХЧϲт ϜϺкм  ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ дтϠ ϣтϚϝЊϲϖ ϣЮъϸ ϤϜϺ ϣЦыК ϸϮмϦ

 ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм ϣтϠЂϝϲвЮϜ) ϸтϸϲϦЮϜ ЬвϝЛв НЯϠ ((R мвϮвЯЮ) ϣТϝЪ ϤϝК20 ϼϪϜм (%    сТ оϼ϶цϜ ЬвϜмЛЮϜ

) НЯϠ ϬϺмвжЮϜ80  ϣтЎϼУЮϜ ϣϲЊ пЯК ϨϲϝϠЮϜ ЬϸϦЂϦ йтЯКм ̪ϣтЮϝК ϣтϸϼА ϼϜϸϲжъϜ атЦ иϝϮϦϜ ϝвϜ ̪(%

 .ϝлϦмϠϪм 

) ЬЪІЮϜ ϝвϒ13  ϸжК ϣЧЧϲϦвЮϜ ϣϠϝϮшϜ ϤϝтмϦЂв сТ ϢϸϝтϾЮϜ дϝϠ сА϶ЮϜ ϬϺмвжЯЮ аϝЛЮϜ иϝϮϦъϜ А϶ дтϠт (

ϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϼмϲвϔт дϒ йжϓІ дв ϣтϠЂϝ  ϣϠϝϮϦЂъϜ ϤϝтмϦЂв сТ ϣЊЦϝжϦв ϤϜϸϝтϾ Ϩмϸϲ пЮϖ рϸ

 омϦЂв дттЛϦЮ алв ϼϸЊв Шϝжк дϝϠ ϱЎϦт ШЮϺЪм ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϼмϲв ϤϜϼЧТ омϦЂв пЯК аϝК ЬЪІϠ

  ЬЪІϦ (ϣϪмϲϠв ϼтО) оϼ϶ϒ ЬвϜмК дК ϣϮϦϝж аϝК ЬЪІϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϼмϲв ϤϜϼЧТ пЯК ϣϠϝϮϦЂъϜ

 ϜϸϦϠϜ ϣвтЦ ϝлЯвϮвϠϦК ϣАЧж дК ϸтϾϦ ϣтϚ .ϣтмϚвЮϜ ϣПтЊЮϝϠ ϣЮмϲвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ ϭϚϝϦжЮ ЙАЧЮϜ ϣϠ 

) ЬмϸϮЮϜ32( 
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 ЬмϹϮ34  ϣЦыЛЮϜ ϣЮϜϹϠ ϣуϡЂϝϳгЮϜ ϤϝвнЯЛгЮϜ ϽуПϧв ϽϪϒ ϽтϹЧϧЮ ϣуЎϝтϽЮϜ ϬϺϝгзЮϜ ев ϸϹЛЮ ϣв̭ϜнгЮϜ ϣϮϼϸ ϤϜϼϝϡϧ϶Ϝ
 ϰϝϠϼцϜ ϢϸнϮ ϽуПϧгϠ ϣЯϫгϧгЮϜ 

 ϼтПϦвЮϜ
ϸвϦЛвЮϜ 

Math. R sq. df F Sig. b0 b1 b2 b3 

  ϢϸмϮ
ϰϝϠϼцϜ 

LIN 
0.205 58 14.93 0.000 38.069 0.461   

  ϢϸмϮ
ϰϝϠϼцϜ 

LOG 
0.206 58 15.03 0.000 

-
57.292 30.109   

  ϢϸмϮ
ϰϝϠϼцϜ 

INV 
0.204 58 14.89 0.000 98.090 

-
1909.100   

  ϢϸмϮ
ϰϝϠϼцϜ 

QUA 
0.206 57 7.39 0.001 23.406 0.914 

-
0.003  

  ϢϸмϮ
ϰϝϠϼцϜ 

CUB 
0.206 57 7.39 0.001 23.406 0.914 

-
0.003  

  ϢϸмϮ
ϰϝϠϼцϜ 

COM 
0.182 58 12.94 0.001 43.048 1.007   

  ϢϸмϮ
ϰϝϠϼцϜ 

POW 
0.184 58 13.07 0.001 10.385 0.449   

  ϢϸмϮ
ϰϝϠϼцϜ 

S 
0.183 58 12.99 0.001 4.657 -28.497   

  ϢϸмϮ
ϰϝϠϼцϜ 

GRO 
0.182 58 12.94 0.001 3.762 0.007   

  ϢϸмϮ
ϰϝϠϼцϜ 

EXP 
0.182 58 12.94 0.001 43.048 0.007   

 

 ЬмϸϮ35 ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϼтПϦвϠ ϣЯϪвϦвЮϜ ϣЦыЛЮϜ ϣЮϜϸϠ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϼтПϦв ϼϪϒ ϤϝвЯЛв ϤϜϼтϸЧϦ ϭϚϝϦж 
Correlation 0.45245      АϝϠϦϼъϜ ЬвϝЛв

рмжЛв 

R - Square 0.20471     

F = 14.929 Sign. = 0.0003     ХТмв  ϬϺмвжЮϜ

 ϣтмжЛв ϣϮϼϸϠ 

Variable B SE B Beta t Sig. t 

 ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ 0.461267 0.119381 0.452447 3.864 0.0003 

) ЬвϜмЛЮϜ  ϼϪϒ

оϼ϶цϜ( 

38.068698 7.747863  4.913 0.0000 
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 сϲтЎмϦ аЂϼ6 ϝϮϦъϜ А϶ ϼтϸЧϦ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϼϪц аϝЛЮϜ и 

 

     ( ЌмϼТ  Ѐв϶) ϣЂтϚϼЮϜ  ϣтжϝϪЮϜ ϣтЎϼУЮϜ дв ϣтКϼТ ЌмϼТ ϢϸК ϼϝϠϦ϶Ϝ аϦ 

  ̪ϣв̭ывЮϜ) ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮЮ ϣЂтϚϼЮϜ ϤϝжмЪвЮϜ дв дмЪв ЬЪ ϼтϪϓϦ ϼϜϸЧв ЀϝтЦм ϣЦыЛЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ аϦт

ϝУІЮϜм ̪ϣтϸϝвЮϜм ̪ϤϝϠϪЮϜм ̪ϣтЦмϪмвЮϜм .ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϼмϲв сТ (ϣтТ 

) ЬмϸϮЮϜ34( 

 ЬмϸϮ36  ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ЀϝтЦ ϤϝжмЪвϠ ϢϼϪϓϦвЮϜ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮЮ сЯЪЮϜ ϼмϲвЮϜ ЬϜмϸЮ сА϶ЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ЬтЯϲϦ 

  ϼтПϦвЮϜ
 ЬЧϦЂвЮϜ 

  ϼтПϦвЮϜ
 ϸвϦЛвЮϜ 

 ЬвϝЛв
 АϝϠϦϼъϜ 

 ЬвϝЛв
ϸтϸϲϦЮϜ 

  Ϣ̭ϝЊϲϖ 
 F 

 омϦЂв
 ϣЮъϸЮϜ 

  ϸϲЮϜ
 ϤϠϝϪЮϜ 

 ЬтвЮϜ 

ϣв̭ывЮϜ 
 ϢϸмϮ
 ϰϝϠϼцϜ 

0.335 0.112 7.330 0.009 2.694 0.285 

ϣтЦмϪмвЮϜ 
 ϢϸмϮ
 ϰϝϠϼцϜ 

0.268 0.072 4.490 0.038 3.081 0.179 

 ϤϝϠϪЮϜ 
 ϢϸмϮ
 ϰϝϠϼцϜ 

0.105 0.011 0.660 0.420 3.569 0.036 

 ϣтϸϝвЮϜ 
 ϢϸмϮ
 ϰϝϠϼцϜ 

0.321 0.103 6.660 0.012 3.247 0.127 

ЮϜ ϣтТϝУІ 
 ϢϸмϮ
 ϰϝϠϼцϜ 

0.293 0.086 5.490 0.023 3.327 0.105 

  ) ЬмϸϮЮϜ ϼлДϜ35  :ϣтϦфϜ ЬтЯϲϦЮϜ ϭϚϝϦж ( 

1.  ϢϸмϮм ЬЧϦЂв ϼтПϦвЪ ϣв̭ывЮϜ дтϠ ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвϠ ϝтϠЂж ϣтмЦ ϣтϸϼА АϝϠϦϼϜ ϣЦыК ϸмϮм

) ϤПЯϠ ЙϠϝϦ ϼтПϦвЪ ϰϝϠϼцϜ0.335  ϣϮтϦж ЙϠϝϦ ϼтПϦвЪ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϣϠϝϮϦЂϜ ̪(  йтТ ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ ϼтϪϓϦ

) НЯϠϦ0.112  ϤϜϼтПϦЮϜ ϼЂУϦ скм (  ϝвϒ̪ йтТ ϣв̭ывЮϜ дмЪв ϼϪъ ϣϮтϦж ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϼтПϦвϠ ϣЯЊϝϲЮϜ

  НЯϠ ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ ϼтϪϓϦ аϜϸЛжϜ ЌϜϼϦТϝϠ ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ пЯК ϬϺмвжЮϜ сТ оϼ϶цϜ ЬвϜмЛЮϜ ϤϜϼтϪϓϦ
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)2.69К омϦЂв ϤϜϺ ϣЦыК ϸмϮмϠ ϼтϪϓϦЮϜ дϜм ̪() НЯϠ ϣЧϪЮϜ дв ̱Ьϝ99  ЙϠϝϦЮϜ) дтϼтПϦвЮϜ дтϠ (%

 ϒ ̪(ЬЧϦЂвЮϜм) НЯϠ ϣтϸϼА ϤжϝЪТ ϣЦыЛЮϜ иϝϮϦϜ ϸϸϲϦ сϦЮϜ сА϶ЮϜ ϼϜϸϲжъϜ атЦ ϝв(0.285 ϢϸϝтϾ пжЛвϠ ̪

  ϣтЊϝ϶ ϣЂϜϼϸЮ ̳йϦв̭ыв ϼϸЧвЮϜ ϬϺмвжЮϜ ϜϺк дв ϭϦжϦЂж ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϢϸϝтϾ пЮϖ рϸϔϦ ϣв̭ывЮϜ ϣтЊϝ϶

  ϤϝжмЪв оϸϲϖ ϣв̭ывЮϜ  " ϣтКϼУЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЬмϠЦ ЙтАϦЂж ϜϺЮ ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ Йв ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ  Шϝжк дϜ

ывЮϜ ϣтЊϝ϶ дтϠ ϣЧϪЮϜ дв ̱ЬϝК омϦЂв ϤϜϺ АϝϠϦϼϜ ϣЦыКϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм ϣв̭  ." 

2. ) ϤПЯϠ ϣтϸϼАм ϣтмЦ АϝϠϦϼъϜ ϣЦыК дϜ0.268) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвϠ (96  ϣтЦмϪмвЮϜ ϣтЊϝ϶Ю (%

 ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм ЬЧϦЂв ϼтПϦвЪ    НЯϠϦТ ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ ϤϜϼтϪϓϦЮ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϣϠϝϮϦЂϜ ϝвϖ ̪ЙϠϝϦ ϼтПϦвЪ

)0.072  сТ ϢϼϪϔвЮϜм ϬϺмвжЮϜ сТ оϼ϶цϜ ЬвϜмЛЮϜ ϣϠϝϮϦЂϜм ̪(  ϣϲЎϜмм ϢϼтϠЪ ϤжϝЪТ ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ

)(3.081 ϣтϸϼА ϣЦыК ϸмϮм ϼІϔϦм ϣЦыЛЮϜ ϤϜϼтϪϓϦ ϣТϼЛвЮ ϼϜϸϲжъϜ ϝкϸϸϲт ϣЦыЛЮϜ иϝϮϦϜ ϝвϖ ̪

)0.179(  ϢϸмϮ ϤϝжмЪв оϸϲϗЪ ϣтЦмϪмвЮϜ ϣтЊϝ϶ ϣЂϜϼϸЮ аϚыв ϼϸЧвЮϜ ϬϺмвжЮϜ ϜϺк дв ϣЊы϶ЮϜм ̪

ЎϼУЮϜ ЬмϠЦ ЙтАϦЂж ϜϺЮ ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм ϤϝвмЯЛвЮϜ" ϣтКϼУЮϜ ϣт ϣЧϪ омϦЂв ϤϜϺ АϝϠϦϼϜ ϣЦыК Шϝжк

ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм  ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв оϸϲϗЪ ϣтЦмϪмвЮϜ ϣтЊϝ϶ дтϠ ϣтЮϝК  ." 

3. ϦϼъϜ ϣЦыК дϒ) ϤПЯϠ ϣтϸϼАм ϣтмЦ АϝϠ(0.105  ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвϠ58 ϤϝϠϪЮϜ ϣтЊϝ϶Ю (%

 Ю ϣтϚϝЊϲшϜ ϤϜϼІϔвЮϜ ̪ЙϠϝϦ ϼтПϦвЪ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм ЬЧϦЂв ϼтПϦвЪ  ϣϮтϦж ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ сТ ϼтПϦЮϜ ϼϜϸЧв

) НЯϠ ϤϝϠϪЮϜ ϣтЊϝ϶ ϼтϪϓϦ0.011) ϤжϝЪТ ϬϺмвжЮϜ сТ оϼ϶цϜ ЬвϜмЛЮϜ ϣϠϝϮϦЂϜм ̪((3.569  ϼтϪϓϦ ϝвϖ ̪

вЮϜ  ϣтϸϼАЮϜ ϣЦыЛЮϜ иϝϮϦϝϠ ϼЂУт йжϝТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ сТ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв оϸϲϖ ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦ

) ϣтϠϝϮтъϜ0.036  ШЮϺ пЮϜ ϸϝжϦЂъϝϠ ̪(  " ϣтКϼУЮϜ ϣтЎϼУЮϜ ЬмϠЦ аϦт ϣЧϪ омϦЂвϠ АϝϠϦϼϜ ϣЦыК ϸϮмт

 ." ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв оϸϲϗЪ ϤϝϠϪЮϜ ϣтЊϝ϶ дтϠ ϣтЮϝК 

4. ыК дϜϠ ϣтмЦ АϝϠϦϼъϜ ϣЦ ЙϠϝϦ ϼтПϦвЪ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм ЬЧϦЂв ϼтПϦвЪ ϣтϸϝвЮϜ дтϠ ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв

 ) НЯϠϦ(0.321ϸЧвЮ ϣтϚϝЊϲшϜ ϤϜϼІϔвЮϜ ϝвϜ ̪  НЯϠ ϣтϸϝвЮϜ ϣтЊϝ϶ ϼтϪϓϦ ϣϮтϦж ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ сТ ϼтПϦЮϜ ϼϜ

)0.103 Ϡ ϣтϸϝвЮϜ ϼтϪϓϦ аϜϸЛжϜ ЌϜϼϦТϝϠ ϬϺмвжЮϜ сТ оϼ϶цϜ ЬвϜмЛЮϜ ϣϠϝϮϦЂϜм ̪() НЯ3.247 (  ϼтϪϓϦ ϝвϜ

) НЯϠ ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв мϺ йжϝТ ϣЦыК ϸмϮмϠ98  ̪ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜм (ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ) ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ дтϠ (%

втЦ дϜм) НЯϠϦ ϣϠϮмв ϝлϦϼϝІϖ ϤжϝЪТ ϣЦыЛЮϜ иϝϮϦϜ ϸϸϲϦ ϼϜϸϲжъϜ ϣ0.127  ϣтЎϼУЮϜ ЬмϠЦ ЙтАϦЂж ϜϺЮ ̪(

" дϓϠ ϣтКϼУЮϜϪ омϦЂв ϤϜϺ АϝϠϦϼϜ ϣЦыК Шϝжк  ϣтϸϝвЮϜ ϣтЊϝ϶ дтϠ ϣтЮϝК ϣЧ   ϢϸмϮ ϤϝжмЪв оϸϲϗЪ

ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм ϤϝвмЯЛвЮϜ  ." 

5.    ϣтмЦ АϝϠϦϼϜ ϣЦыК ϸмϮмϠ Ϣϼт϶цϜ ϣтЎϼУЮϜ ϝвϒ) НЯϠϦ ϣтϸϼАм0.293  НЯϠϦ ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвϠ̪ (

)97  ϼϜϸЧвЮ ϣтϚϝЊϲшϜ ϤϜϼІϔвЮϜм ̪ЙϠϝϦ ϼтПϦвЪ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм ЬЧϦЂв ϼтПϦвЪ ϣтТϝУІЮϜ ϣтЊϝ϶Ю (%

ϼтПϦЮϜ  )НЯϠ ϣтТϝУІЮϜ ϣтЊϝ϶ ϼтϪϓϦ ϣϮтϦж ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ сТ0.086  ̪( ϤжϝЪТ оϼ϶цϜ ЬвϜмЛЮϜ ϣϠϝϮϦЂϜ ϝвϖ

)(3.327 ЮϜ ϼтПϦвЮϜ ϼтϪϓϦ ϝвϖ ̪  ϼЂУт йжϝТ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ сТ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮ ϤϝжмЪв оϸϲϖ ϣтТϝУІЮϜ ЬЧϦЂв
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) рϸϼАЮϜ иϝϮϦъϝϠ0.105" йжϓϠ ϣтЎϼУЮϜ ЬмϠЦ аϦт ШЮϺ пЮϖ ϸϝжϦЂъϝϠм ̪(   жк омϦЂвϠ АϝϠϦϼϜ ϣЦыК Шϝ

 ." ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм ϣтТϝУІЮϜ дтϠ ϣтЮϝК ϣЧϪ 

) сϦфϜ ЬмϸϮЮϜ ϝкϼлДтЂ сϦЮϜ ϭϚϝϦжЮϜ ЬК ϜϸϝвϦКϜм35  ϼϝϠϦ϶Ϝ ϣДϲыв ϸЛϠм (F    ϜϺ ̯ϜϼтϪϓϦ ϼлДϜ рϺЮϜ

 .ϣТϝЪ ЌмϼУЮϜ ЬмϠЦ ϤϠϪт ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂвϠ ϣЮъϸ      
 

 ЬмϹϮ37 ϭϚϝϧж ЭуЯϳϦ ϣЊы϶  ЬмϹϯЮϜ 37 
 ЬЧϦЂвЮϜ ϼтПϦвЮϜ  ЙϠϝϦЮϜ ϼтПϦвЮϜ  АϝϠϦϼъϜ ϣЦыК  ϼϜϸϲжъϜ ϼтϪϓϦ  ϼϝϠϦ϶ϜF 

ϣв̭ывЮϜ   ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ  ϣтмЦ ϣтϸϼА ϞϮмв ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв99 (% 

ϣтЦмϪмв  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ   ϣтмЦ ϣтϸϼА ϞϮмв ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв96  (% 

 ϤϝϠϪЮϜ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ    ϣтмЦ ϣтϸϼА ϞϮмв К ϣЧϪ омϦЂв) ϣтЮϝ58 (% 

 ϣтϸϝвЮϜ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ  ϣтмЦ ϣтϸϼА ϞϮмв ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв98 (% 

 ϣтТϝУІЮϜ  ϢϸмϮ ϰϝϠϼцϜ  ϣтмЦ ϣтϸϼА ϞϮмв ) ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв97 (% 

 

  ϣЦыЛЯЮ  ( ϣтϸϝЊϦЦϜ ϤϜϸϲм ̪сжмжϝЦ ϞЂϝϲв ̪свтϸϝЪϒ) ϤϝжтЛЮϜ омϦЂв пЯК ϣтКϼУЮϜ ϤϝтЎϼУЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ

 ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮм дтϠϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм 

      АϝϠϦϼъϜ ЬвϝЛв ϼлДт аЮ Ϩтϲ ̪ϤϝϠϝϮшϜ сТ ЀжϝϮϦ ϨыϪЮϜ ϤϝжтЛЮϜ омϦЂв пЯК ЬтЯϲϦЮϜ ϭϚϝϦж ϤϼлДϒ

 ϣЦыК ϸмϮм сжЛϦ ϣтϸϼА ϝлжϓϠ ϼЂУϦ ϝлϠЯОϜ ϤжϝЪТ ϼϜϸϲжъϜ ϤϜϼϝІϖм ̪ϣЂмвЯв ϤϝТыϦ϶Ϝ ϸтϸϲϦЮϜ ЬвϝЛв мϒ

тПϦвЪ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮЮ ϣЂтϚϼЮϜ ϤϝжмЪвЮϜ дтϠ ϣтϠϝϮтϜ  ϢϸмϮм ЬЧϦЂв ϼ дмЪв ϜϸК ̪ЙϠϝϦ ϼтПϦвЪ ϰϝϠϼцϜ

  Ϻϖ дЪвв ϼтО ϣтЯвЛЮϜ ϣтϲϝжЮϜ дв ϤϠϝϪ Ь϶ϸ ХтЧϲϦ дъ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ Йв ϣтЂЪК ϣЦыК ϼлДϜ ϸЧТ ϤϝϠϪЮϜ

   .ϢϸϲмЮϜ АϝІж ϞЂϲϠ ϣϠЯЧϦв ϝлжϓϠ Ь϶ϸЮϜ ϤϝжмЪв аЂϦϦ 

 ЬмϸϮ38  ϤϝжмЪвЮϜ ЬϜмϸЮ сА϶ЮϜ ϼϜϸϲжъϜ ЬтЯϲϦ  ϢϸмϮ ЀϝтЦ ϤϝжмЪвϠ ϢϼϪϓϦвЮϜ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝвмЯЛвЮϜ ϢϸмϮЮ ϣЂтϚϼЮϜ
ϣϮвϸвЮϜ ϰϝϠϼцϜ 

  ϼтПϦвЮϜ
 ЬЧϦЂвЮϜ 

 ϣКмвϮвЮϜ  ϸвϦЛвЮϜ ϼтПϦвЮϜ 
 ЬвϝЛв
 АϝϠϦϼъϜ 

 ЬвϝЛв
ϸтϸϲϦЮϜ 

  Ϣ̭ϝЊϲϖ 
 F 

 омϦЂв
 ϣЮъϸЮϜ 

  ϸϲЮϜ
 ϤϠϝϪЮϜ 

 ЬтвЮϜ 

ϣв̭ывЮϜ 
дмтвтϸϝЪцϜ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ 0.548 0.3 7.71 0.012 2.5195 0.3456 

дмтжмжϝЧЮϜ дмϠЂϝϲвЮϜ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ 0.283 0.08 1.56 0.227 2.6555 0.2821 

ϣтЦмϪмвЮϜ 
дмтвтϸϝЪцϜ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ 0.266 0.071 1.38 0.256 3.0771 0.1648 

дмтжмжϝЧЮϜ дмϠЂϝϲвЮϜ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ 0.370 0.137 2.86 0.108 2.7015 0.2795 

 ϤϝϠϪЮϜ 
дмтвтϸϝЪцϜ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ 0.261 0.068 1.32 0.265 4.1566 

-
0.1146 

дмтжмжϝЧЮϜ дмϠЂϝϲвЮϜ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ 0.084 0.007 0.130 0.724 3.779 -0.032 

 ϣтϸϝвЮϜ 
дмтвтϸϝЪцϜ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ 0.000 0.000 1.55 0.940 3.631 0.008 

дмтжмжϝЧЮϜ дмϠЂϝϲвЮϜ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ 0.506 0.256 0.21 0.023 2.8295 0.2256 

ІЮϜ ϣтТϝУ 
дмтвтϸϝЪцϜ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ 0.290 0.084 0.650 0.215 3.256 0.115 

дмтжмжϝЧЮϜ дмϠЂϝϲвЮϜ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ 0.077 0.006 0.100 0.752 3.762 -0.023 
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3.3.2: ϼϝϡϧ϶Ϝ  ) ϣϫЮϝϫЮϜ ϣуЎϽУЮϜϣЃуϚϽЮϜ (ϢϽу϶цϜ 

  ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼϝвв ϼтϪϓϦ ϼϜϸЧв ЀϝтЦм ϣЦыЛЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ) ϰϝϠϼцϜ ϼтПϦвЪЧϦЂвсТ (Ь  ϼтПϦвЪ) ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ (ЙϠϝϦ 

  ϬϺмвжЮϜ ϣвϚϜмв ϣϮϼϸЮ ϬϺмвжЮϜ ХтТмϦ ϢϸмϮ аϜϸ϶ϦЂϜ Ьы϶ дв ϣв̭ывЮϜм ХТϜмϦЮϜ ϣϮϼϸ ϼϝϠϦ϶Ϝ аϦ

  ϤϝЂϼϝвв ϣЂϜϼϸЮ сϦЂϮмЯЮϜ  ϢϸвϦЛвЮϜ ϬϺϝвжЮϜ дв ϸϸК дтϠ дв ̪ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ сТ ϝкϜϼтϪϓϦм ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ

Ъ ХтТмϦ ϢϸмϮ ЬтЊϝУϦ ϣжтϠвЮϜ ЌϼПЮϜ ϜϺлЮ) ЬмϸϮЮϜ сТ ϝвЪ ϝлжв Ь42 ХтТмϦ ϢϸмϮ ϭϚϝϦж ϤϸЪϒ Ϩтϲ (

) ЬмϸϮЮϜ сТ ϱЎмт ϝвЪ ̪оϼ϶цϜ ϬϺϝвжЮϜ дтϠ дв ϣв̭ϜмвЮϜ сТ ϣϮϼϸ пЯКϒ сϦЂϮмЯЮϜ ϬϺмвжЮϜ43  ̪(

ϼТ ϸϮмм) дК ЬЧϦ ъ ϣтЮϝК ϣЧϪ омϦЂв ϸжК ХТмв рмжЛв Ф83  ̪ϝлϦмϠϪм ϣтЎϼУЮϜ ϣϲЊ ХЧϲт ϜϺкм (%

) пжЛвϠϲϖ ϣЮъϸ ϤϜϺ ϣЦыК ϸϮмϦϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼϝвв дтϠ ϣтϚϝЊ  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮм  АϝϠϦϼъϜ ЬвϝЛв НЯϠ ̪(

) ϣТϝЪ ϤϝКмвϮвЯЮ180.  ( ϼϪϒм  ) НЯϠ ϬϺмвжЮϜ сТ оϼ϶цϜ ЬвϜмЛЮϜ89ϦЂъϜ дЪвт йтЯКм ̪(  пЯК Ьъϸ

 ϝлϠϦмϠϪм ϣтЎϼУЮϜ ϣϲЊ . 

) ЬЪІЮϜ ϝвϒ7ъϜ ϤϝтмϦЂв сТ ϢϸϝтϾЮϜ дϝϠ сϦЂϮмЯЮϜ ϬϺмвжЯЮ аϝЛЮϜ иϝϮϦъϜ А϶ дтϠт (  ϸжК ϣЧЧϲϦвЮϜ ϣϠϝϮϦЂ

  ϣϠϝϮϦЂъϜ ϤϝтмϦЂв сТ ϣЊЦϝжϦв ϤϜϸϝтϾ Ϩмϸϲ пЮϖ рϸϔт дϒ йжϓІ дв ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼϝвв ϼмϲв

ϢϸмϮ ϼмϲв ϤϜϼЧТ пЯК аϝК ЬЪІϠ омϦЂв пЯК   дттЛϦЮ ̯ϝвлв ̯ϜϼϸЊв Шϝжк дϜ ϱЎϦт ШЮϺЪм ̪ϰϝϠϼцϜ

Ϧϝж ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϼмϲв ϤϜϼЧТ амвК пЯК аϝК ЬЪІϠ ϣϠϝϮϦЂъϜ омϦЂв  ϼтО) оϼ϶ϒ ЬвϜмК дК ϣϮ

 .ϣтмϚвЮϜ ϣПтЊЮϝϠ ϣЮмϲвЮϜ ϤϝжϝтϠЮϜ ϭϚϝϦжЮ ЙАЧЮϜ ϣϠϦК ϣАЧж дК ϸтϾϦ ϣтϚϜϸϦϠϜ ϣвтЦ ϝлЯвϮвϠ ЬЪІϦ (ϣϪмϲϠв 

 ЬмϸϮ39 Ϡ ϣЯϪвϦвЮϜ ϣЦыЛЮϜ ϣЮϜϸϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϼтПϦв ϼϪϒ ϼтϸЧϦЮ ϣтЎϝтϼЮϜ ϬϺϝвжЮϜ дв ϸϸЛЮ ϣв̭ϜмвЮϜ ϣϮϼϸ ϤϜϼϝϠϦ϶Ϝ ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϼтПϦв 

 ϸвϦЛвЮϜ ϼтПϦвЮϜ Math. R sq. df F Sig. 
Upper 
bound 

b0 b1 b2 b3 

 ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ LIN 0.006 58 0.350 0.554 

 
 

63.724 0.067   

 ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ LOG 0.006 58 0.360 0.551 52.750 3.683   

 ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ INV 
0.006 58 0.340 0.562 70.815 

-
176.530   

 ϢϸмϮ ϰϝϠϼцϜ QUA 
0.006 57 0.180 0.839 62.319 0.118 

-
0.0004  

 ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ CUB 0.008 56 0.140 0.934 45.582 1.109 -0.019 0.0001 

 ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ COM 0.002 58 0.090 0.764 64.804 1.001   

 ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ POW 0.002 58 0.100 0.757 59.190 0.030   

 ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ S 0.002 58 0.100 0.756 4.230 -1.490   

 ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ GRO 0.002 58 0.090 0.764 4.171 0.001   

 ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ EXP 0.002 58 0.090 0.764 64.804 0.001   

 ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ LGS 0.033 58 1.970 0.166 85.010 0.009 0.975   
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 ЬмϸϮ40  ϼϪϒ ϤϝвЯЛв ϤϜϼтϸЧϦ ϭϚϝϦж ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ ϼтПϦвϠ ϣЯϪвϦвЮϜ ϣЦыЛЮϜ ϣЮϜϸϠ ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϼтПϦв 
Correlation 0.18109     рмжЛв АϝϠϦϼъϜ ЬвϝЛв 

R - Square 0.03279     

F = 
1.96659 

 Sign. = 
0.1661 

    ϣϮϼϸϠ  ХТмв  ϬϺмвжЮϜ
 ϣЧϪ 

    дК ЬЧϦ ъ83.39  
% 

Variable B SE B Beta t Sig. t 

 ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ 0.97472
3 

0.01779
5 

0.83435
7 

54.77
6 

0.0000 

(  ЬвϜмЛЮϜ  ϼϪϒ
оϼ϶цϜ) 

0.00894
8 

0.00976
5 

 0.916 0.3633 

 

 сϲтЎмϦ аЂϼ7  ϰϝϠϼцϜ ϢϸмϮ пЯК ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸϖ ϤϝЂϼϝвв ϼϪц аϝЛЮϜ иϝϮϦъϜ А϶ ϼтϸЧϦ 

 

 

тϚϼЮϜ  ϣϪЮϝϪЮϜ ϣтЎϼУЮϜ дв ϣтКϼТ ϤϝтЎϼТ ϢϸК ϼϝϠϦ϶Ϝ аϦ  ( ϤϝтЎϼТ  ϤЂ) ϣЂ 

   ϰϝϠϼцϜ ϢϼϜϸш ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϼϝввЯЮ ϣЂтϚϼЮϜ ϤϝжмЪвЮϜ дв дмЪв ЬЪ ϼтϪϓϦ ϼϜϸЧв ЀϝтЦм ϣЦыЛЮϜ ϼϝϠϦ϶Ϝ аϦ

  ϤϝАϝтϦϲъϜм ̪ ϤϝЦϝЧϲϦЂъϜм ̪ϤϝЧУжЮϜ ϣЯЪтк ϢϸϝКϜм ̪ ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϜϼтϸЧϦЮϜм ̪ϣтϠЂϝϲвЮϜ ϤϝЂϝтЂЮϜ)

мϮ ϼмϲв сТ (ϸϜϼтшϝϠ ЬЯЎвЮϜ РϜϼϦКъϜм ̪ϣтϼЂЮϜ ϰϝϠϼцϜ Ϣϸ 

 
















































