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ABSTRACT 

THE EFFECT OF THE EXCHANGE RATE ON ACHIEVING MONETARY STABILITY  
(FINANCIAL OR ECONOMIC) 

The study dealt with the effect of the exchange rate on economic growth and the 

problem of the study was as follows: Are there positive and negative effects of the 

exchange rate on economic growth? In light of the problem presented, the researcher 

formulated the following hypotheses: There is an effect of the exchange rate on 

economic growth, there is a significant correlation between the exchange rate in 

growth The study aims to know the relationship between the exchange rate and 

economic growth, as well as the role of the state in it, and for the purpose of achieving 

the goal of the study, the researcher was able through a standard study and using time 

series for the school variables (32) years from (1987-2018) and for five variables. 

Independent (foreign direct investment, trade volume, inflation, exchange rate, interest 

rate) the study led to the most important conclusions that affect exchange rate 

fluctuations negatively on economic growth in the sample countries and that the 

increase in exchange rate fluctuations means the increase in the compensation that 

the foreign investor will direct, which reduces The volume of capital flows reduces 

economic growth. The study also recommended an emphasis on the exchange rate 

policy that helps to achieve relative stability, which is considered more suitable for the 

economy of the countries under d. Work on stabilizing the local exchange rate, which 

is a condition for achieving monetary stability, which is a necessity. 

 

Key words: exchange rate, gross domestic product, inflation, foreign direct 

investment, economic growth 
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ÖZ 

PARASAL İSTİKRARIN SAĞLANMASINDA DÖVİZ KURUNUN ETKİSİ  
(FİNANSAL VEYA EKONOMİK) 

Döviz kurunun ekonomik büyüme üzerindeki etkisini ele alan çalışmada, araştırmanın 

sorunu şu şekildeydi: Döviz kurunun ekonomik büyüme üzerinde olumlu ve olumsuz 

etkileri var mı? Sunulan problem ışığında araştırmacı aşağıdaki hipotezleri formüle etti. : 

Döviz kurunun ekonomik büyüme üzerinde etkisi var, büyümede döviz kuru arasında 

önemli bir korelasyon var Çalışma, döviz kuru ile ekonomik büyüme arasındaki ilişkiyi ve 

bunun içinde devletin rolünü bilmeyi hedefliyor, Araştırmacı, araştırmanın amacına 

ulaşmak amacıyla standart bir çalışma ve okul değişkenleri için (1987-2018) yıl (32) yıl ve 

beş değişken Bağımsız (doğrudan yabancı yatırım, ticaret hacmi, Enflasyon, döviz kuru, 

faiz oranı gibi) çalışma, örnek ülkelerdeki döviz kuru dalgalanmalarını ekonomik büyüme 

üzerinde olumsuz etkileyen en önemli sonuçlara yol açmıştır ve döviz kuru 

dalgalanmalarındaki artışın yabancı yatırımcının yönlendireceği tazminatta artış anlamına 

geldiği Sermaye akışlarının hacmini azaltan, ekonomik büyümeyi azaltır Çalışma aynı 

zamanda, d. Parasal istikrarın sağlanmasının bir şartı olan yerel döviz kurunun bir 

zorunluluk olan istikrara kavuşturulması için çalışılması. 

 

Anahtar kelimeler: döviz kuru, gayri safi yurtiçi hasıla, enflasyon, doğrudan yabancı 

yatırım, ekonomik büyüme 

 

 



 د 

 ملخص

 إثر سعر الصرف في تحقيق استقرار النقدي )مالي او اقتصادي( 

تناولت الدراسـة اثر سـعر الصـرف في النمو الاقتصـادي و تمثلت مشـكلة الدراسـة با تي هل هنا  اثار  

ايجابية و سـلبية لسـعر الصـرف على النمو الاقتصـادي و على ضـوء المشـكلة المطروحة صـاث الباح   

ية بين سـعر الفرضـيات ا تية هنا  تأثير لسـعر الصـرف في النمو الاقتصـادي ، هنا  علاقة ارتباط معنو

الصـــرف في النمو الاقتصـــادي ، كما وتهدف الدراســـة الى معرفة العلاقة بين ســـعر الصـــرف و النمو  

الاقتصـــادي كذل  معرفة دور الدولة فيها ، و ل رح تحقيق هدف الدراســـة اســـتطام الباح  من خلال  

ــ    1987( سـنة من )32دراسـة قياسـية و باسـتخدام سـلاسـل زمنية للمت يرات المدرسـة ) ( و  2018ــــ

لخمس مت يرات مســتقلة     ) الاســتثمار الاجنبي المباشــر ، حجم التجارة ، التضــخم ، ســعر الصــرف ،  

ســعر الفائدة ( الدراســة ادى الى اســتنتاجات اهمها تؤثر على تقلبات اســعار الصــرف ســلبياً في النمو  

ــادي في دول العينة وان زيادة تقلبات اســـعار الصـــرف تعني الزيادة في الم اط التي ســـيوجهها  الاقتصـ

المســـتثمر الأجنبي ، ما يخفح حجم التدفقات في راس المال يقلل في النمو الاقتصـــادي كما و اوصـــت  

الدراسـة الى التأكيد على سـياسـة سـعر الصـرف التي تسـاعد الى تحقيق الاسـتقرار النسـبي و التي تعتبر 

عر الصــرف المحلي و التي يعد شــرطاً  اكثر ملائمة للاقتصــاد الدول قيد دراســة العمل على اســتقرار س ــ

 لتحقيق الاستقرار النقدي و الذي يعد ضرورة .   

 

ــر، النمو  الكلمات المفتاحية ــتثمار الاجنبي المباش ــعر الصــرف، ناتل محلي الاجمالي، تضــخم، الاس : س

 الاقتصادي 

 

. 
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 المقدمة

و لقد أدى كل من الارتفام العالي المحســــوس فيما يخص حركة رؤوس الأموال وكذا أنظمة الصــــرف  

 1973المتوالية التي حلت في اطار نظام ســـعر الصـــرف الثابت بعد انهيار نظام بروتن وودس ســـنة  

هذا  بالعديد من الدول النامية الى تبني انظمة صرف اكثر مرونة ، ومع مرور الوقت تعرضت العديد من

الدول المكسـي  ودول شـرق اسـيا و تركيا و دول اخرى عديد الى ازمات اقتصـادية ، ادت بها الى اعادة 

ــتمرار عليها ، و منذ ذل  الوقت البح  عن نظام صــرف ملائم  النظر فيما يخص نظمها لعدم قابلية الاس

اديات الدول النامية التي  يمثل و محور النقاش حاد المالية الدولية المعاصــرة ، خاصــة بالنســبة الاقتص ــ

تتبني اســتراتيجيات النمو المتواصــل ســواء تل  التي يقودها قطام التصــدير الســلع الأولية ، التي تحظى  

بسـياسـة تطمح لفتح اسـواق الدولية جديدة او كسـب ميزة تنافسـية اكبر أو بعح حماية اقتصـادين بالنسـبة  

 نها أن تتأثر بصفة كبيرة بالأنظمة المتبعة . لدول ذات الهياكل الاقتصادية الضعيفة و التي يمك

و نظرا لأهمية النمو الاقتصـادي في اقتصـاديات الدول فقد حظي بقسـط كبير من اهتمام الاقتصـاديين من 

خلال مختلف النظريات النماذج فيد امن ادم ســــمي  مالتوس و ريكاردو و ماكس ..... الخ ، نظريات و  

ن من خلال دراسـة محددات هذه الظاهرة طبيعتها و مختلف المت يرات  نماذج النمو الاقتصـادي عبر الزم

 المؤثرة فيها .  

ــادي عبر التطور الى دور الحكومة في عملية النمو ، فمنهم من رأى أن الدولة   كما تطرق الفكر الاقتصــ

ن القوانين و التشـريعا  اط الاقتصـادي ، و ان دورها يجب أن ينحصـر في سـ ت  لا يجب أن تتدخل في النشـ

 التي تنظمه ، و منهم من شجع هذا الدور و اعتبره مهما خاصة فيما يتلق بالنمو الاقتصادي .  

   اهمية البحث

اهمية الدراســة في الحوار الذي مازال قائماً حول اهمية ســياســة ســعر الصــرف ، كون أغلب الدراســات  

ســياســة اقتصــادية ملائمة ، إن  تشــير الى ان التقييم ال ير الحقيقي للعملة هو ســبب عجز الدول عن اتبام  

ــا عند الأزمة لذل  تبرز الأهمية   ــوصـ ــرات خاطئة و يظهر هذا الاثر جلياً خصـ قيمة العملة تعطي مؤشـ

الكبيرة للموضــوم خاصــة بســبب طبيعة القياســية و تحدد النماذج الرياضــية التي حاولت تفســير العلاقة  

ين و الباحثين الا اقتصـاديين و خاصـةً في تجارة  تفسـير كمياً لذل  فهو يتصـدر اهتمامات الخبراء الكمالي

 الدولية و مجال المالية .

 مشكلة الدراسة :  

تتمحور مشـكلة الدراسـة في التسـاؤل التالي هل أن سـعر الصـرف يؤثر على النمو الاقتصـادي أم لا واذا  

 كان ذو تأثير أي نظام لسعر الصرف هو الأكثر تأثيرا؟ً
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 هدف الدراسة :  

 داف التي تجيب اليها من خلال هذه الدراسة : تتمثل اهم اه

 أ ـ  معرفة علاقة بين سعر الصرف و النمو الاقتصادي و بيان دور الدولة فيها . 

 ب ـ يهدف الدراسة الابيان طبيعة العلاقة بين السعر الصرف .  

 فرضيات الدراسة :  

 ذل  حجم الصادرات .توجد علاقة معنوية بين نوم نظام سعر الصرف ، النمو الاقتصادي و ك

 منهجية الدراسة :  

يعتمد البح  على اسـلوب تحليل النظري الاقتصـادي مكتمل بالعمل القياسـي المسـتند القياس الاقتصـادي  

 وصولا الا اثبات فرضية البح  من عدمه . 

 تم اعتماد على العديد من المصادر العربية و الاجنبية و المقالات و الكتب و رسائل جامعية. 

رح تحقيق هدف البح  فقد جرى تقسـيمها الى ثلاثة فصـول حي  تناول الفصـل الأول سـعر الصـرف  ل 

الذي يقســم الى ثلاثة مباح  يســتعرح المبح  مفهوم الســعر الصــرف و اشــكالها ، اما المبح  الثاني  

حي  تناوله نظريات ســعر الصــرف و المبح  الثال  نظم الســعر الصــرف ، في حين خصــص الفصــل  

لمفهوم النمو الاقتصادي و الذي يقسم بدوره الى ثلاثة مباح  المبح  الأول تطرق الى تعاريف و  الثاني  

مقيـاس و نظريـات أمـا المبحـ  الثـاني تنـاول محـددات النمو الاقتصـــــادي في بلـدان النـاميـة ، أمـا المبحـ   

ل بيانات  الثال  حي  خصـص الاسـتعراح المرجعي و دراسـات سـابقة ، اما الفصـل الثال  خصـص لتحلي

ــ ماليزيا ( من سنة ) ــ بحرين ــ ــ   1987الدول المختارة )بوليفيا ــــ جيلي ــ ( و الأخير خصص   2018ــ

 لاستنتاجات و التوصيات.  

 مجتمع وعينه الدراسة  

ــول على البيانات الخاصــة   ــلي ، بحرين ، ماليزيا ( و تم حص ــة بدول ) بوليفيا ، تش تمثل مجتمع الدراس

بحجم التجارة )) الناتل المحلي الاجمالي ، الاسـتثمار الاجنبي المباشـر ، التضـخم ، سـعر الفائدة الحقيقي ،  

( و تم تحليل هذه البينات    2018 -1987التجارة ، ســعر العرف الفعلي الحقيقي (( لعينه من ســنوات )  

 .    spssعن طريق برنامل الإحصائي  

 هيكلية الدراسة  

ــة الى ثلاثة فصــول وتم التطرق من خلال الفصــل   ــيم هذه الدراس للإلمام بمختلف تطلعات البح  تم تقس

الأول الى مفهوم اســعار الصــرف و اشــكاله و أما المبح  الأول مفهوم ســعر الصــرف و المبح  الثاني  
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على  نظريات ســعر الصــرف و المبح  الثال  نظم ســعر الصــرف ، و في الفصــل الثاني ســيتم التعرف  

الاطـار الفكري للنمو الاقتصـــــادي و المبحـ  الأول تعريف و مقـايس النمو الاقتصـــــادي و كمـا المبحـ   

ابقة ، كما الفصـل الثال  يتناول   ات السـ يكية للنمو الاقتصـادي و المبح  الثال  دراسـ الثاني نظرية الكلاسـ

 .    spssالجانب العملي للدراسة وتم تحليل بيانات استخدام برنامل 
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 الفصل الأول

 مفهوم أسعار الصرف وأشكاله  

ــوية   ــتم تس ــين ت ــالمي ، ح ــي بالاقتصــاد الع ــربط الاقتصــاد المحل ــأداة ل ــعر الصــرف ك ــر س ظه

ــدول  ــع ال ــادل م ــة ، يجــري التب ــل المحلي ــدة بالعم ــة الواح ــارة ضــمن الدول ــات  التج ــادلات و عملي المتب

أدى الــى ضــرورة ايجــاد اليــه يــتم بنــاء عليهــا حســاب القيمــة الاخــرى بعمــلات مختلفــة ، و هــذا 

التبادليـــة  للعمـــلات المختلفـــة ، و تحوليهـــا فـــيم بينهـــا أثنـــاء انشـــاء قيـــام المعـــاملات الاقتصـــادية  و 

 المالية و التجارية بين هذه الدول .

ــب دوراً هام ــ ــة و يلع ــات الاقتصــادية الدولي ــي العلاق ــؤثرا ف ــر ســعر الصــرف عنصــراً م ــي و يعتب اً عل

ــا ،  ــتثمار و غيره ــتيراد و الاس ــدير و الاس ــاج و التص ــي الانت ــواء ف ــادي س ــاط و الاقتص ــتوى النش مس

ــزان  ــعية ميـ ــي وضـ ــو و فـ ــدلات النمـ ــي معـ ــية فـ ــاد التنافسـ ــدرة الاقتصـ ــي مقـ ــؤثر علـ ــالي يـ و بالتـ

 المدفوعات و معدلات التضخم .... الخ   

 مفهوم سعر الصرف و أشكال : 1.1

 ف  اولا : مفهوم سعر الصر

ظهـــرت النقـــود نتيجـــة للتطـــور الطويـــل فـــي العلاقـــات الاقتصـــادية ل فـــراد و الجماعـــات و  

ــلع  ــه الس ــى اساس ــوم عل ــاس تق ــة ، و مقي ــة ، للقيم ــزن للقيم ــادل ، و مخ ــيلة للتب ــا وس ــى انه ــرف عل تع

ــدمات  ــا  1والخ ــدة ،  ام ــة واح ــتخدم عمل ــي تس ــدة الت ــة الواح ــل ضــمن الدول ــار التعام ــي اط ــ  ف ، وذل

عنــد  قيــام  الدولــة بالتعامــل مــع العــالم الخــارجي فــإن ذلــ  يترتــب  عليــه ت ييــر عملتهــا مــع عمــلات 

شــركائها التجــاريين ، وبالتــالي تظهــر مشــكلة حســاب القيمــة التبادليــة  لعملــة  الدولــة  و هــذا ادى 

 عامل اقتصادي جديد  و هو سعر الصرف تجم عن التجارة بين هذه الدول . الى قيام
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ــلات   ــه عم ــا تبقي ــه م ــه دول ــادل عمل ــه تب ــى اساس ــتم عل ــذي ي ــدل  ال ــ  المع ــعر الصــرف ذل ويقصــد س

، و بعبــارة اخــرى عــدد الوحــدات مــن عملــة معينــة الواجــب دفعهــا للحصــول علــى  2دول العــالم 

 وحدة واحدة من عملة اخرى .  

ــى و أم ــ ــا للحصــول عل ــي بجــب  دفعه ــة الت ــة الوطني ــن العمل ــو عــدد الوحــدات م ا التســعير المباشــر فه

 وحدة واحدة من العملة الاجنبية .

و يعتبـــر ســـعر الطـــرف المـــرأة التـــي تعبـــر عـــن مركـــز الدولـــة المـــالي فـــي تعاملاتهـــا مـــع العـــالم  

 الخارجي في حالة تركه حرا دون قيود

ــعى الاقتصــا ــت الحاضــر تس ــي الوق ــي دور و ف ــه ف ــدي لمال ــتقرار النق ــق الاس ــى تحقي ــة ال ديات العالمي

هــام فــي دفــع الحركــة الاقتصــادية فــي تجنيــب الاقتصــاد الاثــار الســلبية للت ييــرات التــي تعصــف بــه ، 

ــان هــذا الســعر  ــإذا ك و يعتمــد  هــذا الاســتقرار النقــدي بشــكل رئيســي علــى اســتقرار ســعر الصــرف ف

ــه يخــدم الاهــداف  ــة فإن ــنهم فــي تحســن  يتســم بالواقعي ــة لتحقيقهــا  ، و بي ــي تتطلــع الدول الاقتصــادية الت

وضـــع الحســـاب الجـــاري لميـــزان المـــدفوعات  و الاســـتمرار  فـــي تعزيـــز احتياطـــات  الدولـــة مـــن 

ــوطني  ــاد ال ــب الاقتص ــي تجني ــب دورة ف ــى جان ــرف ال ــعر الص ــة الادارة س ــة ل زم ــلات الاجنبي العم

 للض وط التضخمية .  

 صرف   ثانيا : اشكال سعر ال

ــذه  ــى اخ ــدول  اضــافة ال ــين ال ــية ب ــدرة التنافس ــا الق ــن خلاله ــكال تتضــح م ــعر الصــرف و أش ــذ س يأخ

بعيـــين الاعتبـــار الـــى مختلـــف التـــدابير الحكوميـــة مثـــل التعريفـــات الكمركيـــة و الرســـوم الحـــوافز و 

يـــة الاعانــات الماليــة  التــي لهــا علاقــة بــالعملات الدوليــة و علــى هــذا يمكــن تحديــد الاشــكال التال 

 لسعر الصر .

 سعر الصرف الاسمي :  -1

ــن  ــي يمك ــدان الت ــدى البل ــة اح ــة  عمل ــاس لقيم ــه مقي ــى ان ــعر الصــرف الاســمي عل ــف س ــن تعري و يمك

 .3تبادلها بقيمة عملة بلد اخر  

ــدرة الشــرائية  ــار عــن مــدى الق ــين الاعتب ــين دون الاخــذ بع ــين عملت ــارة ســعر الصــرف ب و إذا هــو عب

ــا  ــذل  ام ــي اســواق الصــرف متعرضــاً ل ــاً ف ــدين يومي ــين البل ــين ب ــاتين العمليت مــن ســلع و الخــدمات له
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لتحســـن و تـــدهور فـــي قيمـــة و يســـتجيب لمجموعـــة مـــن المحـــددات كتطـــور  الاســـعار الوطنيـــة و 

 4الدولية  

 عر الصرف الحقيقي س -2

ــة   ــن الســلع المحلي ــة وحــدة واحــدة م ــلازم  المبادل ــة  ال و  5و هــو عــدد الوحــدات مــن الســلع و الاجنبي

يهــتم ســعر الصــرف الحقيقــي يتــأثر التضــخم علــى ســعر الصــرف الاســمي لبلــد مــا و ذلــ  مــن خــلال 

 الصي ة التالية :

ــمي   ــعر الصــرف الاس ــي  بس ــعا  xســعر الصــرف الحقيق ــر الاس ــعار )مؤش ــر الاس ــة / مؤش ر المحلي

 الاجنبية  ( و تمثل هذه العلاقة يكون وفق الرموز التالية :

TCR = E. 
𝑝∗

𝑝
 

 سعر الصرف الاسمي  الفعال  :   -3

تشـــتهر اســـواق الصـــرف فـــي بعـــح الاحيـــان ارتفاعـــاً فـــي قيمـــة العملـــة المحليـــة  مقابـــل إحـــدى 

ــجل  ــس الوقــت تس ــة ، و فــي نف ــلات الاجنبي ــرى ، و بنــاء العم ــلات اجنبيــة  اخ ــاً مقابــل عم انخفاض

علــى ذلــ   يختلــف مســتوى  الاهميــة التجاريــة للدولــة مــع الــدول الاخــرى حيــ  تكــون الت يــرات فــي 

ــع  ــد  م ــي تح ــ  الت ــن تل ــة م ــر اهمي ــين أكث ــاريين الرئيس ــركاء التج ــل الش ــة مقاب ــة المحلي ــة العمل قيم

تطـــوير مـــا يعـــرف بـــالرقم القيـــاس الاســـعار الشـــركاء التجـــاريين الاقـــل اهميـــة و لهـــذا الســـبب تـــم 

 الصرف الاسمية الفعالة  .

ــة  ــا مقارن ــة م ــعار الصــرف الدول ــرجح الاس ــط الم ــى المتوس ــاد عل ــ  الاعتم ــعر صــرف بحي ــو س و ه

ــتم  ــة لكــل شــري  ي ــة النبي ــى يعكــس هــذا الســعر الاهمي ــين . و حت بعمــلات مختلــف شــركائها التجــار ب

 دول الحساب هذا المتوسط .إدخال الشركاء التجاريين الرئيسين لل 

ــة  ــا كيفي ــل منه ــى عــدة عوام ــد عل ــذا يعتم ــوى و ه ــة المحت ــ  القيم ــن حي ــذا المؤشــر م ــف ه ــد يختل و ق

ــار  ــري  و اختي ــل ش ــدة لك ــد الاوزان المعتم ــين و تعدي ــار ب ــركاء التج ــد الش ــط و تحدي ــاب المتوس احتس

ــم تعديلــه  بمعــدل التضــخم فــي الاقتصــاد المحلــي و اقتصــاديات الشــركاء  ســنة الاســاس. و فــي حــال ت

و التجـــاريين يـــتم  الوصـــول الـــى مفهـــوم  جديـــد الســـعر الصـــرف  وهـــو ســـعر الصـــرف الحقيقـــي 

 الفعال  .

 
 .   31، ص   1987حمدي عبدالعظيم ، سياسة  سعر الصرف و علاقتها  وبالموازنة العامة الجولة ،  مكتب النهضة القاهرة  ،   -4

 .  04، ص    2013/2014الصرف  على تدفق الاستثمار  الاجنبي المباشر  تخصص مالية و اقتصاد دولي في جامعة خضيرة  بسكره ،   نادية الحلومي ، اثار تقلبات اسعار - 5
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 سعر الصرف الحقيقي الفعال : -4

ــاً .  ــة تجاري ــدول  المتعامل ــين ال ــا ب ــة م ــة الوطني ــل الســعر الصــرف للعمل وهــو المتوســط الهندســي المنق

ــوزون الاخــتلا ــط م ــو يقــيس  متوس ــالي فه ــرة أســاس وبالت ــة بفت ــرائية  للعملــة بالمقارن ــوة الش ف  الق

 مختارة . و يمكن احتساب مؤشر سعر الصراف الحقيق الفعال لليرة  

 سعر الصرف الفعلي : -5

ــاء  ــاً أو المقبوضــة لق ــة المدفوعــة فعلي ــة المحلي ــه عــدد وحــدات العمل يصــرف ســعر الصــرفي الفعلــي ان

ــا  وحــدة واحــدة منضــمة فــي ذل ــ ــة  قيمته ــة  معاملــة دولي ــات مالي ــة رســوم ، اعان ــات الجمركي   التعريف

 ... الخ .

ــبة  ــة بالنسـ ــة المحليـ ــعر العملـ ــط سـ ــن متوسـ ــارة مـ ــه عبـ ــى انـ ــين  علـ ــاد يبـ ويعـــرف بعـــح الاقتصـ

المجموعـــة او ســـلة مـــن العمـــلات  الاجنبيـــة  ، حيـــ  ترجـــع علـــى أســـاس وزنهـــا  و أهميتهـــا فـــي 

ــى فكــرة عامــة عــن ق ــارة الخارجيــة  و بالتــالي فهــو يعط ــة  العملــة  الوطنيــة فــي الاســواق التج يم

 الدولية .  

 سعر الصرف الفعلي الحقيقي  :  -6

ــون  ــل أن يك ــن اج ــة ،  و م ــعار صــرف ثابت ــدة  أس ــط لع ــن متوس ــارة ع ــه عب ــمي لأن ــعر الاس ــو س وه

هـــذا المؤشـــر ذا دلالـــة ملائمـــة علـــى تنافســـية البلـــد  اتجـــاه الخـــارج ، لابـــد أن يخضـــع هـــذا العمـــل 

الاســـمي الـــى التصـــحيح بإزالـــة أثـــر الت يـــرات الاســـعار النســـبة و يصـــبح ســـعر الصـــرف الفعلـــي 

ــارة عــن  ــل تطــور الحقيقــي عب ــين ســعر الصــرف الحقيقــي و ســعر الصــرفي الفعلــي و هــو يمث دمــل ب

  6سعر الصرف الحقيقي  بالنسبة الى مجموم الدول الاخرى  

 سعر الصرف التوازني : -7

ــوازني  ــعر الصــرف الت ــي ، أي أن س ــوازن الاقتصــادي الكل ــع الت ــذي يتناســق م ــعر الصــرف ال ــو س ه

ــدفوعات  عن ــ ــزان  الم ــوازن مســتديم المي ــل ت ــالي يمث ــي و بالت ــدل طبيع ــو بمع ــون الاقتصــاد ينم دما  يك

هـــو ســـعر الصـــرف المتـــوازن ذلـــ  الســـعر الـــذي  تحـــدده قـــوة العـــرح و الطلـــب عنـــدما يحـــد  

ــة و الكميــة المعروضــة مــن احــدى العمــلات بصــرف النضــر عــن  ــة المطلوب ــام بــين الكمي التســاوي الت

    7اثر المضاربة و حركات  رؤوس الاموال غير العادية  

 
 .  103عبدالمجيد قدي ، مدخل الى السياسات الاقتصادية الكية   مصدر سابق ، ص  - 6

 .   31،  ص  2011/2012، شهادة الماجستير كلية  العلوم  الاقتصادية  الجزائر ، جامعة تلسان  هجيرة عبدالجليل ، أثر ت يرات سعر الصرف على الميزان التجاري  - 7
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 نظريات سعر الصرف : 2.1

ــ   1 أول من صاث هذه النظرية هو    Purchasing Power Party  :  نظرية تعادل القوة الشرائيةــ

م ،   1916العالم الاقتصــادي ريكاردو ، ثم قام بتطويره الاقتصــادي الســويســري غوســتاف فاكســل عام 

، والذي ينص على أن المنتجات المماثلة يجب أن تبام بنفس الســعر    8وهي امتداد لقانون الســعر الوحيد  

. وذلـ  في حـالـة أن الاســـــواق الـدوليـة خـاليـة من   9ا  في البلـدان المختلفـة ب ح النظر عن البلـد المنتل له ـ

 الحواجز الرسمية للتجارة )التعريفات ( و تكلفة النقل .  

ــلع    ــعر الواحد ينطبق على السـ ــرائية كإن قانون السـ ولقد تم اللجوء الى نظرية تعادل القوى الشـ

المركب من ســـلة الســـلع    الفردية بينما نظرية تعادل القوى الشـــرائية تطبق على مســـتوى العام لأســـعار

 .    10الداخلة في التبادل  

ويتمثل الأســـاس النظري لهذا النظرية على أن أســـعار الصـــرف بين أي بلدين ســـوف تتعدل  

. أي أن أسـعار الصـرف في الفترة الطويلة يجب أن تكون في  11الت ييرات في مسـتويات السـعر للبلدين  

 المستوى الذي يجعل من الممكن شراء نفس الكمية من السلع و الخدمات بالكمية المكافئة لعملة أي بلد .  

 النظرية تعادل القوة الشرائية صورتان صورة مطلقة وصورة نسبية .  

 ائية :  أولاً : الصورة المطلقة لنظرية تعادل قوة الشر

ــعرها في بلد لأخر مع الأخذ    ــاوياً لس ــلعة في بلد ما يكون مس ــعر س تنص هذه النظرية على أن س

بعين الاعتبار تحويل قيمة العملة في البلد الثاني وهنا يتم تحديد صــرف عملة ما من خلال قســمة ســعر 

 :   12دلة التالية  السلعة بالعملة المحلية على سعر السلعة بالعملة الأجنبية وذل  من خلال المعا

𝐸 = 𝑃/𝑃+  

 ومن خلال المعادلة ينتل أن :

 مؤشر الأسعار الأجنبية   ×سعر الصرف   =مؤشر الأسعار المحلية  

 
8 Rogoff , k , ( 1996) " The purchasing power party puzzle " . Journal of economic literature 34. 647-668.P649.  

9 Hubbard , R.G. , O 'Berien , A.p. , (2011 ) " Money , Banking , and the financial system " , I edition ed. Prentice 

hall , Boston . P232.  

10  Kragman , P.R. , Obstfeld , M. Melitz, M., " International Economics : Theory and poliey " . 9 th Edition , 9th 

edition . ed Addison – Wesley , Boston , P387 .  

11 Mishkin , F.S. , (2009 ) . " Economics of Money , banking and financial markets " 9 edition . ed . prentice hall , 

p349. 

  .  64الجزائر ، ص  ( " الدولة و مشكال عدم استقرار النقد و أثر الدولار على الاقتصاد الجزائري " ، رسالة ماجستير ، جامعة2003محمد ، علة ، )  12
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 و من المعادلة ينتل أن :  

 .  مؤشر الأسعار الأجنبية    ×مؤشر الأسعار المحلية = سعر الصرف  

دينار عراقي   12000$ و تبام في العراق بسر   10فإذا كانت سلعة ما تبام في الولايات المتحدة بسعر 

 1200فهذا يعني ان سـعر سـلعة في العراق سـيكون مسـاوية لسـعرها في الولايات المتحدة حسـب المعادلة  

 دينار عراقي .    1200 ×$ 10دينار عراقي =  

 :   13ل القوة الشرائية  ثانيا : الصورة النسبية لنظرية تعاد

ــبية نتيجة للانتقادات نظرية تعادل القوة الشــــرائية المطلقة وتنص   ظهرت نظرية تعادل الشــــرائية النســ

النظرية النسـبية على أن سـعر التوازن يتحقق عندما يتسـاوى فارق التضـخم بين أسـواق السـلع المحلية و  

 يلي :   الخارجية مع الت يير في سعر الصرف . وتوضح الصياغة العبرية لهذه النظرية كما

 سعر الصرف الجديد                   الرقم القياسي في الدولة المحلية  

 سعر الصرف القديم                    الرقم القياسي ل سعار في الدولة الأجنبية  

𝐼𝑃 0

𝐼𝑃 𝐸 
=  

𝐸𝑡1

𝐸𝑡0
 

: ET1 فتر( سعر الصرف الجديدT1  ) 

: ET0  فترة ( سعر الصرف القديمTo  ) 

: IPE   مؤشر الرقم القياسي ل سعار في الخارج 

:IPo    . مؤشر الرقم القياسي ل سعار في الداخل 

 ثالثاً : العوامل المؤثرة في اسعار الصرف على المدى الطويل .  

 :   14هنا  اربع عوامل تؤثر على اسعار الصرف في مدى البعيد وهي 

مسـتويات الأسـعار النسـبية : حي  أن ارتفام المسـتوى السـعر المحلي نسـبة الى مسـتوى السـعر   .1

الاجنبي على مدى الطويل يسبب انخفاح سعر الصرف ، وبالمقابل فإن انخفاح مستوى السعر المحلي  

 نسبة الى السعر الأجنبي يسبب ارتفام قيمة العملة .  

 
( أثر ت ييرات سعر الصرف على مصادر التمويل عجز الموازنة العامة : دراسة مقارنة ، رسالة دكتوراه ، جامعة عين شمس ، القاهرة ،  2006عثمان ، مصطفى محمد ، ) 13

 .   22ص 

14 Mishkin , fs , (2009) economics money , Banking , and financial markets , prentice Hall , P442 .  

= 
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ات التجـاريـة ) الضـــــرائـب ( يســـــبـب ارتفـام قيمـة العملـة  التعريفـات التجـاريـة : أن زيـادة التعريف ـ .2

 المحلية على مدى الطويل .  

التفضـيلات بالنسـبة للسـلع المحلية مقابل الأجنبية : أن زيادة الطلب على الصـادرات البلد يسـبب   .3

ارتفـام قيمـة العملـة للبلـد في المـدى الطويل ، وبالمقـابل فإن زيادة الطلـب على الواردات يســـــبـب انخفـاح  

 قيمة العملة المحلية .  

الانتاجية : على المدى الطويل البلاد التي تصـبح اكثر انتاجية بالنسـبة الى البلدان الأخرى تؤدي  .4

بة الى البلدان الأخرى تؤدي الى تخفيح   الى ارتفام قيمة عملتها ، فزيادة الانتاجية في البلد المحلي بالنسـ

، ونتيجة لذل  يرتفع الطلب على السـلع المحلية بالنسـبة للسـلع    اسـعار السـلع المحلية بالنسـبة للسـلع الأجنبية

الاجنبية ، ونتيجة لذل  يرتفع الطلب على الســلع المحلية بالنســبة للســلع الأجنبية ، ويؤدي ذل  الى زيادة 

 قيمة العملة المحلية .  

 الطويل: العوامل المؤثرة في اسعار الصرف على المدى 1جدول 

 الاستجابة في سعر الصرف   التحفيز في العمل   العامل   

 ↓ ↑ مستوى السعر الصرف   على مدى الطويل  

 ↑ ↑ التعريفات التجارية  

 ↓ ↑ الطلب على الواردات   

 ↑ ↑ الطلب على الصادرات   

 ↑ ↑ الانتاجية   

 

 ـ نظرية تعادل اسعار الفائدة :   2

تأخذ هذه النظرية بعين الاعتبار الفروقات في مســـتويات الفائدة المحلية و الاجنبية و كذل  الت ييرات في 

سـعر الصـرف ا تي والأجل ، فحسـب هذه النظرية لا يمكن للمسـتثمرين الحصـول على معدلات مردودية 

ــوق المحلي عند توظيفهم ل موال بمعدل فائدة أعلى    مرتفعة في الخارج عن تل  الممكن تحقيقها في الســ

من ذل  السـائد في سـوق المحلي لأن الفارق بين معدلات الفائدة يتم تعويح بالفارق بين سـعر الصـرف  

 ا تي و سعر الصرف الأجل .  
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في السـوق المحلي لمجة سـنة مثلاً ، يحصـل    Mفحسـب هذه النظرية عند توظيف مبل  من المال   

ويجب أن يكون هذا المبل  مساويا للمبل  المحصل عليه عند   M(1tıdستثمر في نهاية التوظيف على )الم

عر الصـرف ا ني و توظيفها في الأسـواق الاجنبية بمعدل الفائدة ) (  ifتحويل الاموال الى عملة اجنبية بسـ

 و اعادة بيعها لأجل للحصول على المبل  بالعملة المحلية .  

 : 15ويمكن التعبير عن ذل  رياضياً كما يلي   

𝑚(𝑖 + 𝑖𝐷) =  
𝑀

22
 ( 1 + 𝑖𝑓 ). 𝐶𝑡 

 : سعر الصرف ا ني   CCحي  أن :  

    CT   . سعر الصرف ا جل : 

 ـ النظرية النقدية : 3

تشـير هذه النظرية الى دور النقود المعروضـة في التأثير على المسـتوى العام ل سـعار ويعود السـبب في 

ذل  الى الطلب على السـلع و الخدمات يعتمد على عدة عوامل كالدخل القومي ونسـبة الفائدة المدفوعة من 

ــلوكاً حيادياً في دنيا الا ــعر " النقد كما يلعب سـ ــاد  قبل البنو  وكما قال السـ ــة هذه   16قتصـ ، و تتم دراسـ

 النظرية من خلال :  

 دراسة اثر كمية النقود في تحديد سعر الصرف .   .1

 دراسة اثر سعر الفائدة في تحديد سعر الصرف . .2

 دراسة أثر سعر الخصم في تحديد سعر الصرف .    .3

 (   Quantity theory of moneyأولا : نظرية كمية النقود : )

ــر عام   يعتبر ريكاردو أول من نبه ــرف ، ثم قام ايرفنل فيشــ ــعر الصــ الى اثر كمية النقود في تحديد ســ

 م بتقديم افكار اضافية لشرمها .   1911

وقد ركزت هذه النظرية على العلاقة الوثيقة بين كمية النقود و المســـتوى العام ل ســـعار ، وقامت على  

 :    17ثلاثة دعائم اساسية هي 

إن قيمة النقود تتناســــب عكســــيا مع كميتها ، فزيادة الكمية المعروضــــة منها تؤدي الى ارتفام   •

 الأسعار وانخفاح قيمتها . 

 
 .   160ـ   159، ص.ص  2008سعود جايد مشكور العامري ، المالية الدولية ، دار زهران ، عمان ،  15

 .   35( ، " النظرية الاقتصادية في التحليل الاجمالي " ، دار الطباعة الحديثة ، البصرة ، ص  1969نجيب ، محمود . )  16

 .   94( ، " النقد و تطوره التاريخي " ، دار كنعان للدراسات و النشر ، ص  1998سفر ، عبدالرحيم ، )  17
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 تتساوى نسبة ت يير الأسعار مع ت يير النقود .   •

 تعتبر كمية النقود عاملاً هاماً يؤثر على المستوى العام ل سعار و على قيمة النقود ذاتها .   •

 النقود يجب أن تتساوى قيمة السلع أو الخدمات أو الأوراق المالية التي تم تبادلها بالنقود.وأن قيمة 

ــلع و الخدمات والأوراق المالية مع عدد المعاملات   ــاوى قيمة الس ففي أي لحظة من الزمن يجب أن تتس

اوية الى  ( ســتكون مس ــPT( . و عليه فان )P( مضــروباً في معدل ســعر المعاملات )Tفي تل  اللحظة )

ــرعة تداول النقود )Mقيمة التدفق النقدي الذي يمثل في كمية النقود ) ــروباً في سـ ( ويتم التعبير  V( مضـ

 :  18عن هذه المعادلة كالتالي  

• ...........MV = PT  

 حي  :

M    . ترمز الى كمية النقود المعروضة في الحصة الزمنية ، يتعدد مقدره من طرف البن  المركزي : 

T   ــتوى ــلع و الخدمات في نفس اللحظة الزمنية ، وهي دالة في مســ : ترمز الى كمية المبادلات من الســ

 الدخل ) ثابتة في الأمد القصير (  

P   . ترمز الى المستوى العام ل سعار : 

V   ترمز الى ســرعة دوران النقد ، و هي ثابتة و مســتقلة عن باقي ا خر :T, P, M    و يكون مســتوى

 الي :  السعر كالت

            (2  ........)P= 
𝑀𝑉

𝑇
 

( يظهر لنا ان مستوى السعر على كمية ، و ان الت يير في السعر يكون بمقدار الت يير  2من المعادلة رقم)

و هذا ما حد   T, Vفي كمية النقود ، أي أن السعر يتضاعف إذا تضاعفت كمية النقود مع ثبات كل من  

ــ   1939في مصر ) معدل الزيادة في مستوى الأسعار يقارب معدل الزيادة في كمية ( حي  كان 1945ـ

ــرعة تداول وعد المعاملات ، فان هذه الزيادة  19النقود   ــة مع ثبات ســ .فإذا زادت كمية النقود المعروضــ

تؤدي الى ارتفام المســتوى لعام الأســعار الســلع و الخدمات ، و بالتالي ينعكس ذل  على ســعر صــرف  

ال ذلـ  م ـ ة ، ومثـ ام  العملـ ة أدت الى ارتفـ ادلـ المتبـ ة النقود  ادة في كميـ ا حـد  في انجلترا حيـ  أن الزيـ

الأسـعار مما ادى الى ضـعف قدرتها على المنافسـة في الاسـواق الدولي و بالتالي حدو  عجز في ميزان  

 
 .   82و البنو  " ، دار الكندي للنشر و التوزيع ، الأردن ، ص  ( ، " اقتصاديات النقود  2002بني هاني ، حسين ، )  18

 .  50، ص  2( ، " الاقتصاد السياسي في النقد و البنو  " المؤسسة الجامعة للدراسات و النشر و التوزيع ، ط  2004حسون ، سمير )  19
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ــمية ، أي أن زيادة كمية  ــترليني عن قيمة الأسـ ــطر الى القيام بتخفيح الجنية الاسـ مدفوعاتها ، مما اضـ

 ( .  4نقود ادت الى انخفاح سعر صرف العملة ، و يعبر عن النظرية بيانيا بالشكل رقم )ال 

 : العلاقة بين كمية النقود ومستوى الأسعار 1رسم توضيحي 

 

أما في حال نقصـــان كمية النقود المعروضـــة ، فيحد  العكس أي نقل تكاليف الصـــادرات ، ومنه زيادة 

ــرف   ــعر الصـ ــلع و الخدمات مما يؤدي الى ارتفام قيمتها الخارجية و اخيرا  ارتفام سـ الطلب على السـ

يات عالية  بســبب زيادة الطلب على العملة . ان الزيادات المخروطة في عرح النقود تترتب عنها مســتو

ــعر   ــاعاً مختلفة ، وهو ما يتطلب ت يير سـ ــخم ، و تنعكس على ميزان المدفوعات م لقة أوضـ من التضـ

. كما أن ت يير ســعر الصــرف كون بنفس نســبة ت يير المعروضــة    20الصــرف أن تتســم الســوق المالية  

 النقدي وذل  بسبب تأثير عنصر الزمن و عوامل اخرى .  

 ثانياً : أثر سعر الخصم في تحديد سعر الصرف . 

يؤثر سـعر الخصـم على سـعر الصـرف م خلال تأثيره على سـعر الفائدة فقيام السـلطات النقدية بتخفيح  

انخفاح ســـعر الفائدة و التالي انخفاح تدفقات رؤوس الأموال الخارجية الى    ســـعر الخصـــم يؤدي الى

ــعر  ــعر الفائدة الاعلى ، مما يؤدي الى انخفاح سـ الدولة و هروب الأموال من الدولة الى الدول ذات سـ

ــعر  ــم . وان تاثر سـ ــعر الخصـ ــرف العملة الدولة ، ويحد  العكس في حالة قامت الدولة بزيادة سـ الصـ

 
 .    45ة الدولة " مرجع سبق ذكره ، ص ( " سياسة سعر الصرف و علاقتها بالموازنة العام 1987عبدالعظيم ، حميدي ، )  20
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ســعر الصــرف يكون واضــحاً في تحركات رؤوس الأموال القصــيرة الاجل منها أكثر من الخصــم على  

 .    21رؤوس الأموال الطويلة الأجل  

 ( The theory of balance of paymentsـ نظرية ميزان مدفوعات ) الأرصدة ( : ) 4

ترتكز هذه النظرية في تحديد ســـعر الصـــرف على نتيجة ميزان مدفوعات للدولة و يشـــترط لتحقيقها ما 

 يلي:  

تقـدير النتيجـة النهـايـة لميزان العمليـات الجـاريـة في اقرب فترة ممكنـة و أثـار الت يرات الـدوليـة في  •

 الناتل و التوظيف في الفترة قصيرة الأجل .  

النهـائيـة لميزا  • الت ير  تقـدير النتيجـة  النهـائيـة . تقـدير  ة الاضـــــطرابـات  ن المـدفوعـات في حـالـ

 الضروري في سعر الصرف .  

ل   ابـ ة مقـ ادة الطلـب على العملـ ا يؤدي ذلـ  الى زيـ اتهـ دفوعـ ــاً في ميزان مـ ائضـــ ة فـ دولـ ة تحقق الـ الـ ففي حـ

 العملات الأجنبية و بالتالي ارتفام ســعر صــرف عملتها مقابل العملات الأخرى ، مما ينجم عنه ضــعف

في القدرة التنافســــية في الســــوق الدولية ، وبالتالي انخفاح الطلب على ســــلع هذه الدولة ، و انخفاح  

  صادراتها و زيادة وارداتها مما يؤدي الى انخفاح سعر صرفها .  

أما عندما تحقق الدولة عجزاً في ميزان مدفوعاتها فإن ذل  يؤدي الى زيادة الكمية المعروضـة من العملة  

و انخفـاح ســـــعر صـــــرفهـا مقـابـل العملات الاجنبيـة الأمر الـذي يؤدي الى زيـادة صـــــادراتهـا  الوطنيـة  

وانخفاح وارداتها مما يؤدي الى تحســن وضــع ميزان المدفوعات وارتفام ســعر الصــرف العملة من 

 جديد .  

ــلة في ميزان   ــاهمة في معالجة الاختلالات الحاصـ ــرف المسـ ــعر صـ وبناءا على هذه النظرية يمكن لسـ

 عات الدولة من خلال تخفيح أو زيادة سعر الصرف .  مدفو

أثر قيمتـه على الرغم من الزيـادة   الميـة الأولى ، حيـ  لم تتـ ال ذلـ  المـار  الألمـاني خلال الحرب العـ ومثـ

ــبب في ذل  هو توازن   ــعار . و الس ــتوى لعام ل س الكبيرة في كمية النقود و معدل دوراتها وارتفام المس

 .    22نيا بالشكل الذي لم يسمح لها بزيادة وارداتها عن صادراتها  الميزان الحسابي لألما

 

 

 
 .   43، سياسة سعر الصرف و علاقتها بالموازنة العامة للدولة، مرجع سبق ذكره ، ص  9 1987عبدالعظيم ، حمدي ، )  21

 djelfa.infowww.( ، " بح  حول سعر الصرف " مأخوذ من موقع الكتروني  2010المجيد ، عبد ، )  22
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 خلاصة المبحث الثاني  

(  أهم النظريات المحددة السـعر الصـرف و فرضـياتها ومزايا و سـلبيات   2يلخص الجدول التالي رقم )  

 كل منها .  

 نظريات تحديد سعر الصرف : 2جدول 

 سلبيات النظرية   ايجابيات النظرية   صي ة النظرية   الفرضيات   اسم النظرية  

نظريـة تعـادل القوة  
 الشرائية  

حـركـــة   حـريـــة   *
ــلع و الخدمات   السـ
ودون  الـــدول  بـيـن 
و  قـــل  نـ تـ الـ فـــة  لـ كـ تـ

 الرسوم  الجمركية

ــتـهـلا   اســـ يـتـم   *
نفس سلة المنتجات  

 في كل دول  

ــة   ــاب الرق ــاب  غي  *
عــمــلــيـــات   عــلــى 

 الصرف  

ــرف   ــعر الصـ *سـ
 الحقيقي ثابت 

 

تـــداد   امـ ر  بـ عـتـ تـ  *
ــعـر   الســـ قـــانـون  لـ
وتــنــص   الــوحــيـــد 
اســـــعــار  أن    على 
ــرف تتحر    الصــ
لتحقيق المســاوات  
ــرائية   في القوة الش
ــلات   ــم ــع ال ــن  ــي ب

 المختلفة .  

الـتـنـبـؤات   تـعـطـي   *
الصـــــحيحـة حول  
اســـــعــار   حركــة 
عـلـى   الصـــــرف 

 مدى طويل .  

فـي  اهـمـيـتـهـــا   *
بين  العلاقــة  ابراز 
عار   تويات الأسـ مسـ
بين الدول و اسعار  
ــابين  م الصـــــرف 
ــا في ظــل  عملاته
ــة   ــريـ حـ ــام  ــظـ نـ

 الصرف .  

*صــــعوبة تحققها  
 على مدى القصير  

وجـود   لـــب  طـ تـ تـ  *
ســــلة منتجات في  
كل دول وهذا يعي  
م   كـ حـ يـ ع  واقـ الـ عـن 
أذواق المســتهلكين  
كــل   وعــاداتهم في 
 دولة على حدى .  

ــدم   ع ــة  *فرضـــــي
تــكـــالــيــف   وجــود 
ل و الرســـــوم   النقـ
وهـــذا   الـجـمـركـيـــة 
ة   يخـالف فرضـــــيـ
الســـــعـر   الـقـــانـون 

 الوحيد .  

تــعـــادل  نــظــريـــة 
 اسعار الفائدة  

* الأســواق المالية  
ــة  افســـ ة )منـ اليـ مثـ

 تامة(  

ــادل  تع شـــــرط   *
سـعر الفائدة هو ان  
ة   دات المتوقعـ ائـ العـ
عـــاي  ودائع  علـى 
تـــكـــون   بـــلـــديـــن 
ا  دمـ ة عنـ ــاويـ متســـ
بنفس   تقـــاســـــــان 

 العملة .  

تتحقق بشـــكل جيد 
ــدى  ــمـ الـ ــى  ــلـ عـ

 القصير  

في   ــات  الاختلاف  *
 سيولة و الخطر .  

ــفقات   * تكلفة الصـ
 والتعاملات .  

ــعـر  ســـ خـطـر   *
 الصرف .

الــنــقــود   نظرية كمية النقود   قــيــمـــة   *
ياً مع   تتناسـب عكسـ

 كمياتها 

* تؤثر كمية النقود  
مســــــتــوى  عــلــى 
ار و على   الأســـــعـ

في  النقود  ــة  قيم  *
اي لحظـة يجـب ان  
تسـاوى قيمة السـلع  
أو   ــخـــدمـــات  ال و 
الـمـــالـيـــة   الأوراق 
بـــادلـهـــا   تـ م  تـ الـتـي 

 بالنقود .  

ــف   ــوقـ ــتـ تـ لا   *
ــي  ف ــرات  ــي ــ  ــت ال
الاسعار دائما على  
ة   الت يرات في كميـ

 النقود .  

* قد تت ير ســرعة  
ــب   تداول النقد حس
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ــها  قيمة النقود نفسـ
  . 

* الاســواق المالية  
 نشطة  

MV= PT   النفســـــيــة الحــالــة 
ــتهل    للمنتل والمس
نـفـس   ي  تـــالـ وبـــالـ
 Vالفرضـــــية بأن  

 ثابتة  

يـــعـــود  لا  قـــد   *
ار   ام الاســـــعـ ارتفـ
ــة   الكمي ــادة  زي الى 
الى   النقـديـة وانمـا 
ــات   ــعــــ ــوقــــ تــــ
و   ن  يـ كـ لـ هـ ــتـ مســـ الـ

 منتجين  ال 

جـــة   نظرية الأرصدة   يـ تـ نـ الـ قـــديـر  *تـ
لـمـيـزان   الـنـهـــائـيـــة 
ي  فـ وعـــات  مـــدفـ الـ
حالة الاضـطرابات  

 النهائية  

ر   يـ  ـ تـ الـ ر  قـــديـ تـ  *
ي   فـ ــروري  الضـــ

 سعر الصرف  

ســـــعـر  يـتـحـــدد   *
الـعـمـلـــة   صـــــرف 
بنـاءا على ما يطرأ  
ارصـــــــدة  عــلــى 
دفوعـات  ميزان المـ

 من ت يير .  

ــعـر   لســـ كـن  مـ يـ  *
الصـرف المسـاهمة  
مـــعـــالـــجـــة   فـــي 
ــلالات   ــتــــ الاخــــ
فـي  الـحـــاصـــــلـــة 
مــدفوعــات   ميزان 
من خلال   ــة  ــدول ال
ــادة   زي أو  تخفيح 
 سعر الصرف .  

 

 

 نظم سعر الصرف  : 3.1

تختلف العوامل التي تتفاعل في تكييف العرح و الطلب على الصـرف ، فتتحكم بذل  في تحديد سـعره ،  

 المدفوعات والتي يمكن اجمالها في النظم التالية :باختلاف نظم الصرف و  

 نظام سعر الصرف الثابت    -أولاَ :

، ارسـت معظم دول العالم الصـناعية اسـس نظمها النقدية على قاعدة الدهب ، واسـتمر   1880بحلول عام 

اعـدة تعمـل ع  1914العمـل بهـذه القـاعـدة حتى نســـــوب الحرب العـالميـة الاولى عـام   ن ، و كـانـت هـذه القـ

طريق ارتبـاط او معـادلـه قيمـة العملـة مع قيمـة وزن معين من الـذهـب الخـالص ، بحيـ  يمكن مبـادلـه هـذه  

العملة بالذهب او العكس بسـعر رسـمي ثابت ولقد شـهدت الفترة التي سـادت فيها قاعدة الذهب الاسـتقرار  

العالم ثلاثة اشــكال القاعدة  نقديا دوليا ســاعد على زيادة الانتاجية والعمالة في مختلف الدول . ولقد عرف 

   23الذهب يمكن ايجازها في الاتي :

 
 18-13، ص  1997ولية و عمليات الصرف الاجنبي ، دار غريب ، القاهرة ، مدحت صادق ، النقود الد  23
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 -قاعد ة مسكوكات الذهبية :  -1

في ضـــل هذه القاعدة ، كانت العملات الذهبية هي وســـيلة الدفع في الاســـواق العملية ، و على الصـــعيد  

صرية الس  و الصهر  الدولي كان الذهب هو الوسيلة لتسوية المدفوعات الدولية ، مع الاعتراف ل فراد ب

 و حرية التصدير واستيراد الذهب واستمر العمل بهذه القاعدة حتى بداية الحرب العالمية الاولى .

 -قاعدة السبائك الذهبية :  -2

عقب اندلام الحرب العالمية الاولى ، اصـدرت معظم الدول نقودا و رقية و فرضـت لها سـعرا الزاميا و  

يمكن مبادله هذا البنكنوت مقابل سـبائ  الذهب من البن  الاصـدار في سـحبت الذهب من التداول ، بحي  

اي وقت بســـعر محدد و ثابت للذهب ، و يكون اســـتخدام هذه الســـبائل قاصـــرا على تســـوية المعاملات 

 الخارجيية . واصبح الذهب مجرد احتياطي يعادل نسبه معينه من البنكنوت المصدر .

 -قاعدة الصرف بالذهب :  -3

اعـدة احتفـاظ البنـ  المركزي بـاحتيـاطي ذهبي يعـادل نســـــبـه المعينـة من البنكنوت   لايشـــــترط في هـذه القـ

المصــدر ، وانما يشــترط احتفاظه باحتياطي من العملة الالجنبية القابلة الصــرف بالذهب و لا يكون عليه  

القابلة للصرف بالذهب اي التزام بصرف اوراق البنكنوت  بالذهب بل يجب عليه حرفها بالعملة الاجنبية  

، وذل  من خلال تحديد سـعر صـرف ثابت للعملة الوطنية مقابل العملة الاجنبية القابلة الصرف بالذهب ، 

والتزام السلطات النقدية بيع و شراء حوالات العملة الاجنبية بذل  السعر الثابت ، مع عدم وجود اية قيود 

 على تحويل العملة من وإلى الخارج .

ــلطات النقدية في مختلف دول العالم   ــرف في ظل قاعدة الذهب يعتمد على التزام الســ ــعر الصــ ثبات ســ

بتصـرف وحدة النقد الرسـمية بصـافي شـكل وزن محدد من الذهب ، ويسـمي ذل  بأسـعار تعادل او التكافو  

ل من بـاذهـب ، بـذلـ  فـان الســـــعر الصـــــرف بين عملتين بتحـديـد اليـا ، ويمكن النســـــبـة بين الـذهـب في ك ـ

        24العملتين.

 

 

 

 
 .   17-15، ص  2009بسام العجار ، نظام النقد العالمي الصرف ، دار المنهل اللبناني ، بيروت ، 24



18 

 

 : حدي دخول وخروج الذهب 2رسم توضيحي 

 

  2002المصدر : احمد عادل حشيش اساسيات  الاقتصاد الدولي ، دار الجامعة الجديدة ، الاسكندرية ، 

 . 141، ص 

نظرية كمية نقود ، ذل  ان العجز في وتقوم ميكانيكية التوازن التلقائي في ظل نظام الذهب ، على اسـاس  

الميزان المـدفوعـات لبلـد مـا ، ســـــيؤدي الى تـدفق الـذهـب الى الخـارج ممـا يؤدي الى انخفـاح كميـة نقود  

المتداولة و انخفاح الاسـعار ونفقات الانتاج ، مما يدفع الى زيادة الإصـدارات وانخفاح الواردات ويبدأ  

ــكل المعاكس  العجز في التلاش التدريجي الى ان يتحق ق التوازن في الميزان المدفوعات وتتم الأمور بشــ

 في حاله ال ائظ .

وبذل  فان تصــفيق التوازن في الميزان المدفوعات ناجم عن تبادل مســتوى الاســعار النســبة المتأتي عن 

 الت ير في كمية النقود المرتبطة بحركة الذهب عبر الحدود السياسة .

 (    Floating Exchange rate systemئم )ثانياً : نظام سعر الصرف العا

عقـب انهيـار النظـام النقـدي الـدولي في ظـل اتفـاقيـة بريتون وودز والنـاجم عن الالفـاء    1973في الفترة عـام  

التام القابلية تحويل الودلار الى الذهب وفقدانه المكانية كعملة ارتكازية نتيجة التخفيضـــــات المتتالية له ،  

      25المجموعة الاقتصادية التسعة بتر  عملاتهم تعوم مقابل الدولار . بالإضافة الى قيام دول

 عن هذا النظام نظامين نظام الصرف الحر ) النظيف ( و نظام الصرف المدار )غير النظيف (. 

ــرف عمله الدولة مقابل عملات الدول الاخرى نتيجة تفاعل    نظام الصـــرف الحر  -أ ــعر الصـ : يتحدد سـ

ــوق الصــرف الاجنبي دون اي   ــاً في الس ــها و بعض حركات العرح و الطلب لتل  العملات مقابل بعض

 
 ( 437الظواهر النقدية على ) المستوى الدولي  ، دار المنهل اللبناني ، بيروت ، ص   2001ملا  وسام  25
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تدخل الســـلطات النقدية لتل  الدولة . و تكون الســـياســـة النقدية مســـتقلة عن النظام الصـــرف ويمكن ان  

 يادة الاقتصاد المحلي .تستعمل بحرية لق

 و من المزايا الرئيسية التي تدفع الدول الى اتبام هذا النظام هي :

 سماحة باتبام سياسة اقتصادية و نقدية مستقلة و اكثر مرونة . •

 القدرة على تعديل ميزان المدفوعات بصورة اكثر اتوماتيكية .  •

 المضاربة في ظل هذا النظام غير مؤمنة يتدخل البن  المركزي . •

 يساعد على وضع الدولة في مكانتها الدولية ، و عزلها عن التضخم و البطالة في الدول الاخرى   •

بياً وهو يناسـب الدول الصـناعية المتوسـطة ولكبيرة و بعح اقتصـا سـ ديات الاسـواق النامية البي ترتبط نسـ

بالتجارة الدولية ومشـاكلة كليا في اسـواق رأس المال العالمية ، ولديها قطام مالي متطور يسـمح بالمرونة  

 26دون تذبذبات مفرطة.

 -نظام الصرف المدار ) الموجة (:  -ب

عر الصـرف عملت لطات النقدية ان تتدخل في سـوق الصـرف لتنظيم سـ ها من خلال شـراء او بيع يمكن السـ

العملات الاجنبية بناء على تقدير وضــع الاحتياطات و ميزان المدفوعات ويمكن ان تكون هذه التدخلات  

 بصفة انفرادية او عن طريق الاتفاق مع بنو  مركزي اخرى .

اتجاه معين وبالتالي فإن هذا النظام يشــبه نظام الصــرف الثابت في تدخل الدولة احياناً لمنع ســير العملة ب

بشــكل كبير ، ويشــبه نظام الصــرف الســعر في أنه يســمح لســعر الصــرف بالتحر  حي  لاتوجد حدود 

رسمية لسير العملة و بالتالي يمكن السلع الوسط بين هذين النظامين و هو يتلاء مع الوضع النقدي العالي  

ة للتعبر حولها ، وذل  وفقا  للتجارة الدولية ، حي  تتحرر اسـعار المركزية للصـرف و تجعل مرونة كبير

 لظروف العرح و الطلب .

 ثالثاً : نظام الرقابة على الصرف  

أظطر كثير من الـدول ، و خـاصـــــتـه في فترة مـا بين الحربين ، و بعـد الحرب العـالميـة الثـانيـة الى فرح 

دة ،  رقابة مباشـــرة على الصـــرف و بخاصـــة الدول الرأســـمالية الصـــاعية المتقدمة مثل الولايات المتح

وانجلترا و فرنسـا ، حي  لايتحقق التوازن في ظل هذا النظام عن طريق خروج و دخول الذهب كما هو 

المال في نظام الصــرف الثابت ولا نحن طريق تقلبات اســعار الصــرف كما هو المال في نظام الصــرف  

 
26 Countries , P 44 Yagi , fahrttin , (2001) choice of exchange RateRegimes for Developing  



20 

 

ة   ة الموازنـ ة من اجـل عمليـ دولـ اشـــــر الـ دخـل الاداري المبـ بين الطلـب و  المتقلـب ، و لكن عن طريق التـ

 العرح على العملات الاجنبية ، و من شأن هذا التدخل التأشير على الاثمان و الدخول .

 : توازن سعر الصرف في ظل الرقابة على الصرف3رسم توضيحي 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

يزداد على العملة الاجنبية  دم فأن الطلب ســـوف  900قام البن  المركزي بتحديد ســـعر الصـــرف يعادل 

ــاوي الكمية المطلوبة مع  ــلطات النقدية بعرح النقد الاجنبي بحي  تتســ ولمواكبة هذا الازدياد تقوم الســ

 المعروح عند السعر الذي حدوثه الدولة .

ــرف الاجنبي على   ــل عليها الدولة من الصـ ــرف هو توزيع الكمية التي تحصـ وجوهر الرقابة على الصـ

   27كنة .وجوه الطلب المم

بحي  تكون الدولة ممثلة بالبن  المركزي المتحر  الوحيد العملات الاجنبية كما تفرح ســــيطرتها على  

مراقبة خروج و دخول العملات الاجنبية و تســــتخدم كافة الصــــلاحيات المصــــادرة النقد الاجنبي الذي  

 يعوزه الافراد.

ــرف الاجنبي في مناطق م ــي نظام الرقابة على الصــ تعددة من العالم مثل اوروبا و امريكا  و لقد مورســ

عندما شعرت باستقرار   1958اللاتينية في اعقاب الحرب العالمية ، بحي  تركت اوروبا هذا النظام عام 

 اقتصاداتها وأنها لم تعد بحاجة الى هذه الرقابة واصبح هذا النظام ميزة الدول النامية .

 
 .  145، ص  2002عادل احمد حشيش ، أساسيات الاقتصاد الدولي ، دار الجامعة الجديدة ، الاسكندرية ،  27
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 اهداف الرقابة على النقد الاجنبي   -1

ــي الرقابة على الصــرف الاجنبي هو معالجة الاختلال في ميزان المدفوعات من خلال  أن الهدف ا  لرئيس

ــبة للمعاملات الاجنبية و دون ما  ــرف بالنسـ ــعر الصـ الحد من الطلب على الواردات بدلا من تخفيح سـ

ــوء تحقيق هذا الهدف يمكن تحقيق       ــاد الوطني وفي ضـ ــية في الاقتصـ  حاجة الى اتخاذ اجراءات انكماشـ

    28ما يلى :

 المحافظة على القيمة الخارجية للعملة الوطنية بأعلى القيمتها الحقيقية .   •

حماية الصناعة الوطنية من المنافسة سواء بعدم الترخيص و السماح بالصرف لتمويل استيراد  •

 سلع مثلية او ب رح سعر صرف مرتفع للمعلات الاجنبية . 

دعم خطط التنمية الاقتصادية باعطاء معاملة تفضيلية للواردات الضرورية التي تخدم مشاريع  •

 التنمية والحد من استيراد السلع الكمالية . 

 المحافظة على احتياطي البلد من الذهب و العملات الاجنبية القابلة التحويل .  •

 ل . منع هروب رؤوس الاحوال الوطنية والحد من ممارسة غسيل الأموا  •

توجيه رؤوس الاحوال الاجنبية والاستثمارية الى المجالات التي تتفق مع أهداف السياسات   •

 الاقتصادية الدولة و متطلبات عملية التنمية . 

منع المضاربة على العملة الوطنية و تحقيق الاستقرار في قيمتها الخارجية من خلال شراء النقد  •

بتسليم مابعوزتهم من نقد اجنبي مقابل العملة العملية بالسعر   الاجنبي من المقيمن بسعر رسمي ومطالبتهم

 المحدد رسميا بذل  .  

السيطرة على قطام التجارة الخارجية الدولة التحديد الأولويات في تخفيح استخدامات الصرف   •

 الاجنبي . 

 الحد من اتسام ظاهرة الدولة .  •

 يد الارصدة المصرفية.       تحقيق أهداف سياسة أو ممارسة ض وط اقتصادية من خلال تجم •

 

 

 

 

 
 .   159-156،  2016عبد المطلب عبدالحميد ، اقتصاديات سعر الصرف ، الدار الجامعية الاسكندرية  28
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 : انظمة سعر الصرف 3جدول 

نظام  سعر  
 الصرف  

 السلبيات الرئيسة   الفوائد الرئيسة   ظروف البد   المزايا الرئيسية  

نظام الصرف  
 الثابت  

مبني على دعاميتين  
عما الصرف الثابت و  
قابلية تحويل الدولار  

 الى ذهب . 

العملية واحدة او  ربط 
 سلة عملات . 

 يتم تدخل السلطة النقدية  

يخصص الدول  
التامية ذات السلة  

المحدودة بالأسواق   
 المالية العالمية . 

الانتاج المتنوم  
 قليل لديها . 

البلدان التي لديها  
مستويات عالية  
 من التضخم   

الحفاظ على  
الاستقرار النقدي  

و يساهم في  
 معالجة التضخم . 

النقدة بالعملة  زيادة 
. 

توازن تلقائي في  
 ميزان المدفوعات.  

يحتاج الى احتياطات  
 عالية الاجنبية  . 

السياسة النقدية تتمتع  
بأقل حرية و استقلالية  

لتحقيق الاهداف و  
 الاقتصادية . 

يعكس  و الاوضام  
الاقتصادية  السيئة لعملة  

 التثبيت  

نظام  
الصرف  
 المرن  

يتعدد الصرف في سوق  
ت الاجنبية نتيجة  العملا

تفاعل قوي العرح و  
الطلب يتفرم عنه  

 نوعان  : 

الت ريم الحر ) لا تدخل  
السلطات النقدية في  

 السوق  (  

التعريم المدار ) تدخل  
السلطات النقدية لتنظيم  
 سعر صرف العملة   

يخصص للدول  
الصناعية الكبيرة  

و المتوسطة  
وبعح اقتصادات  
السوق المندمجة 

رأس  في اسواق 
المال العالمية و  
 ً  تنوم انتاجاً تجاريا

است لالية اكبر  
 السلطات النقدية   

تخفيف ض وط  
المعتادة لأنها غير  
مؤهلة في ظل هذا  
النظام عزل الدولة   
التضخم والبطالة  
 فيد ودول الاخرى  

تأثير  في سعر الصرف  
على الت يرات  

الاقتصادية الكلية و على  
رغبة المستثمرين  

ق تل  الدول  بدخول اسوا 
. 

تأثير  المذكورة في سعر  
الصرف على ثقة  
 المتعاملين بالعملة   

نظام الوقاية  
 على الصرف  

تتدخل السلطات النقدية  
للتأثير في القوي التي  

على اساسها يتحدد سعر  
 الصرف  .  

يتم التدخل اما بشكل  
مباشر عن طريق  

دخول سوق الصرف  
لتثبيت سعر الصرف   
وب  عند المستوى المطل 

او بشكل غير مباشر   
عن طريق استخدام   
القيود الكمية للحد من  

الواردات و ت ير اسعار  
 الفائدة   

تخصص  
لاقتصاديات 

السوق و بعح  
الدول النامية  

 المرتبطة نسبياً . 

بقطام مالي قوي   
. 

تسجل مساراً   
السياسة  اقتصادية  

 منضبطة 

منع خروج  
رؤوس الاموال   
من الدولة حماية   

ات المحلية  للصناع
معالجة  الاختلال  

في ميزان   

 المنقوعات . 

القيود على سعر  
الصرف يؤثر على  

تدفقات رؤوس الاموال   
استخدام  غير كنز  

الموارد  ناجم  عن عدم 
 المناقشة . 
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 رابعاً : تطور سعر الصرف في العراق للمدة  

لعام   56وصــــدور قانون البن  المركزي رقم  2003بعد ت ير فلســــفة الاقتصــــاد في العراق بعد العام  

عملت السـلطات النقدية على السـيطرة على تقلبات سـعر الصـرف ، فاتبعت سـياسـة مزاد العملة   2004

ينار  لتحقيق ذل  ، وقد اثبت هذه الســـياســـة فاعليتها في الســـيطرة على الت يرات في ســـعر الصـــرف للد

العراقي مقابل دولار الامريكي ، من خلال مبيعات النفط وما تعود به من عملية اجنبية تشـكل عامل دعم 

لموجودات البن  المركزي والتي اعطت قوة البن  المركزي على تحقيق الاســتقرار في الســعر الصــرف  

المزاد العملة اثر ايجابي في  ، فقد كانه لتدخل البن  المركزي العراقي في 29واقترابه من السـعر الحقيقي  

اسـتقرار سـعر الصـرف في العراق ، بالرغم من حجم الانفاق العام في العراق و خصـوصـاً الطلب على  

ــعر  ــعف الانتاج المحلي في ت طية الطلب الكلي ، و يمكن ملاحظة تطور سـ ــلع و الخدمات امام ضـ السـ

ــعر الصــرف من ) الصــرف في العراق من خلال الجول  )  ( الذي يتبين منه انخ ( عام 1454فاح س

البنـ   2019( عـام    1274الى )  2004 ه  و يعود الســـــبـب في هـذا ولانخفـاح الى انعكـاس اســـــتقلاليـ

ــتقرار   ــية مزاد العملة دور مهم في اس ــياس ــية النقدية ، حي  كان التطبيق س ــياس المركزي في الادارة الس

أن هـذا المـدة تعـد الـذهبيـة البنـ   ، لـذا ف ـ30(  2011( الى )  2009ســـــعر الصـــــرف خلال الاعوام من )

تقرار اقتصـادي ، اضـافة الى احتياطي وصـل   تقرار لسـعر الصـرف واسـ المركزي لما تحق خلالها من اسـ

فقد ارتفام سعر الصرف  نتيجة لزيادة الطلب على   2012( . أما في عام  2011( مليار عام ) 60الى )

العقوبات الامريكية على ايران وما ترتب عليه من الدولار الامريكي في السـوق العراقية السـبب في لذل   

تهريب العملة الى ايران عن طريق السـوق العراقية وكذل  اتسـام عمليات غسـيل الاموال في العراق عن 

  31طريق مزاد العملة الاجنبية .   

 (  2019 – 2004( سعر الصرف في العراق للمدة ) 4جدول )

 Epسعر الصرف  السنة  

2004 1454 

2005 1473 

2006 1475 

2007 1266 

2008 1203 

2009 1182 

2010 1185 

2011 1196 

 
، العدد  ، استقلالية البن  المركزي ودورها في بعح المتفيرات الاقتصادية ، جامعة الواسط ، كلية الادارة الاقتصاد ، مجلة العلوم الاقتصادية 2013مايح ثبيب ، شاكر، غالب ،  29

11  . 

 . 91عدد ، السياسة النقدية للبن  المركزي مفارقة الا زورها في اقتصاد ريحي ، مجلة الادارة الاقتصاد الجامعة المستنصرية ، جامعة ب داد ، ال2012صالح ، مظهر محمد ، 30

 ، استنزاف مستقبل الاقتصاد العراقي الطبعة الاولى . 2015شذى ، أديب قاسم ،  31
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2012 1233 
2013 1232 

2014 1214 

2015 1274 

2016 1253 

2017 1274 

2018 1260 

 

 (   2019 – 2004المصدر : البن  المركزي ، التشرات السنوية للمدة ) 
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 الفصل الثاني 

 الفكري للنمو الاقتصادي  الإطار

النمو الاقتصــادي كأحد اهم المواضــيع الاقتصــادية خاصــة مع انتقال التحليل الاقتصــادي من المســتوى  

ــتوى   ــة مختلف العلاقات و التفاعلات على المسـ ــتوى الكلي ، اين زاد الاهتمام بدراسـ الجزئي الى المسـ

لاقتصــادية  ومن ثم الت يرات الاقتصــادية الكلية باعتبار ان ذل  هو الســبيل الامثال لفهم ســير الاضــام ا 

 تحسين الاداء الاقتصادية .

 تعريف النمو الاقتصادي : 1.2

 وهنا  العديد من التعارف الخاصة بالنمو الاقتصادي تناولها الباحثون والعملاء ، نذكر منها :

يقصـد بالنمو عادة على انه ، الزيادة المسـتمرة في الطاقة الانتاجية الاقتصـاد ما في انتاج السـلع و   -

   32الخدمات مما يؤدي الى احدا  زيادة في متوسط الدخل الفردي الحقيقي اي تحسن قدرته الشرائية .

النمو هو: زيـادة في متوســـــط دخـل الفرد الحقيقي ، دون ربطـة بـالضـــــرورة بحـدو  ت يرات هيكليـة و  

 33اقتصادية و اجتماعية و عكسه الركود والكساد .

ن زيادة في معـدل الانتـاج او الدخل الحقيقي في الدولة ما خلال  كمـا يعرف النمو الاقتصـــــادي : عبـارة ع

ــت لال هذه   ــادي الت يرات الكمية في الطاقة الانتاجية ومدى اسـ فترة زمنية معينه , ويعكس النمو الاقتصـ

ــادية , كلما  ــت لال الطاقة الانتاجية المتاحة في جميع القطاعات الاقتصـ ــبة اسـ الطاقة , فكلما ارتفعت نسـ

معدلات النمو في الدخل القومي وعكس صــــحيح كلما قلت نســــبة اســــت لال الطاقة الانتاجية  ازدادات  

 .  34انخفضت المعدلات النمو في دخل القومي

 

 
 .  20-19، ص ص   2007اد الكلي ، دار العلوم للنشر و التوزيع ، الجزائر ، السعيد بريش ، الاقتص 32

 . 313،ص2006دار و مكتبة الحامد للنشر و التوزيع ، عمان   1نزار سعدالدين العيسى ، ابراهيم سليمان القطف ، الاقتصاد الكلي ط 33

 .  109, ص   2014ة , الاردن , دار البداي 1حربي محمد موسى عريفات , التنمية والتخطيط الاقتصادي ط 34
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 مقايس النمو الاقتصادي

ــائل والمعايير التي من خلالها نســـطيم التعرف على ماحققه    مقايس النمو الاقتصـــادي هي مختلف الوسـ

بما ان النمو الاقتصـادي هو الزيادة في الناتل الحقيق وكذا في متوسـط دخل  المجتمع من نمو اقتصـادي. و

 الفرد , فإن قياسه يكون بقياس المؤشرين السابق ذكرهما.

 الناتج الحقيقي    -1

يشـير الى الكميات الفعلية من السـلع و الخدمات المنتجة مقومة بالأسـعار الثابتة , هو اسـاس القياس لمعدل 

ــادي ه ــومات على الناتل الاجمالي  النمو الاقتصـ ذا الاخير الذي يمثل الت ير في الناتل بين فترتين و مقسـ

 .35للفترة الاساسية المنسوب اليها القياس 

الا ان هذه المقياس رفضـه البعح ، ذل  زياد الدخل ) او نقضـه ( قد يؤدي الى بلوث نتائل ) او سـلبية (   

ــادي عن ــه لا يعني تخلفا  فزيادة الدخل القومي لا يعني نمو اقتصــ ــكان بمعدل اكبر او نقصــ د زيادة الســ

 اقتصاديا عند انخفاح .  

 الدخل القومي الكلي المتوقع    -2

ــاس الدخل المتوقع وليس الفعلي , فقد يكون لدى الدولة   ــادي على اســ يقترح البعح قياس النمو الاقتصــ

 كالنقد التقني مثلا.   موارد كامنة وتوافر لها الامكانيات المختلفة الاست لال هذه الموارد

 :  36حي  ان 

 INYt      ( للوغاريتم الطبيعي الدخل في السنة t. ) 

 A   ثابت 

 CMct    معد النمو المركب في السنةt  . 

   t  الزمن 

 متوسط الدخل ) الدخل الفردي (  -3

ــادي في معظم دول العالم لكن  ــدقا لقياس النمو الاقتصـ ــتخدامات مصـ في الدول  يعتبر المعيار الاكثر اسـ

 النامية هنا  صعوبات لقياس الدخل الفردي بسبب نقصي دقة احصائيات السكان والفراد .

 
 .  22, ص  2001محمد ناجي حسن خلفية , النمو الاقتصادي النظرية و المفهوم , دار القاهرة , مصر ,  35

 . 280, ص   2002 ية مصر ,محمد عبدالعزيز عجمية , ايحاد عطية ناصف , التنمية الاقتصادية وراسات نظرية تطبقيه , قسم الاقتصاد الكلية التجارة بجامعة الاسكندر  36
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هنا  طريقتان لقياس معدل النمو على المســتوى الفردي الاول يســمي معدل النمو البســيط والثاني معدل 

 النمو المركب .

 قي من سنة الاخرى .معدل النمو البسيط : يقيس المعدل الت ير في متوسط الدخل الحقي  -أ 

 وتتمثل صي ته فيما يلي :

        CMs= 
𝑌𝑡−𝑌𝑡−1

𝑌𝑡−1
  X100         

 معدل النمو البسيط : CMs  حي    :   

Yt    متوسط الدخل الحقيقي في السنةt 

Yt-1    متوسط الدخل الحقيقي في السنةt-1  . 

معدل النمو المركب : يقيس معدل النمو السنوي في الدخل كمتوسط خلال فترة زمنية طويلة نسبياَ   –ب   

 وتوجد طريقان لحسابه ، طريقه النقطتين و طريقه الانعداد .

 النقطتين لدينا الصي ة :

N)C=( 1+ CMNY 

√ 
𝑌𝑛

𝑌𝑜
− 1 =CCM 

 حي  ان :   

CMc   معدل النمو المركب 

N   فرق عدد السنوات بين اول وأخر سنة في الفترة 

Yo   ( الدخل الحقيقي لسنة لأخر الفترةN ) 

 نظرية الكلاسيكية للنمو الاقتصادي: : 2.2

يأتي ادم سـمي  طليعة الاقتصـاديين الكلاسـيكي الذين تطرقوا الى قضـية النمو الاقتصـادي , وكان كتابه  

عن طبعة واســـباب ثروة الامم معنيا  بمشـــكلة التنمية الاقتصـــادية ولكنه لم يقدم نظرية متكاملة في النمو  

ــاديون اللاحقون امثال ريكاردو و فران  رامزي ــادية وان كان الاقتص ــومبيتر , قد   الاقتص و جوزيف ش

يم العمل بعد نقطة البداية في نظرية النمو الاقتصـادي   كلوا النظرية الموروثة عنه , والتي تعتبر ان تقسـ شـ
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يم العمل   مالي شـرط ضـروري النمو الاقتصـادي ويجب ان يسـبق تقسـ كما يعتبر الكلاسـي  ان تراكم الرأسـ

 37ثم زيادة الاستثمار في الاقتصاد القومي . فالمشكلة هي م درة الافراد على الأعفار اكثر , من

 ( 1790  – 1723( في النمو الاقتصادي )  Adam smith: نظرية ادم سميث )   1

لقد شـار  ادم سـمي  في وضـع للبنات الاولى نظرية النمو الاقتصـادي القائمة على الفردية , التخصـصـي  

وتقســيم العمل . الا ان وراســات في النمو لم تكن متخصــصــة وقائمة بذاتها وانما كانت ضــمن وراســات  

   38الحديدة في الاقتصاد الاساسي في كتابة ثروة الامم 

ابة على القطام الصـناعي وطبقة الصـنام كأسـاس النمو الاقتصـادي في ( في كت Adam smithوركز )

المجتمع وذل  بســـبب تزايد ال لة في القطام الصـــناعي الذي يتأتى عن طريق تطبيق مبدأ التخصــــص  

وتقسـيم العمل ولكن التخصـص وتقسـيم العمل محدد بسـعة السـوق الذي يمكن احداثه بالتوسـع في التجارة  

 Adam, بالإضــافة الى زياده الســكان و تحســين و ســائل الموصــلات كما يري )الداخلية و الخارجية  

smith  ــي لعمليه النمو , هذا التراكم الذي يأتي عن طريق ــاســ ( ان تراكم راس المال يعتبر معر  اســ

 الادخار بالتالي الاستثمار .

 39( في النمو الاقتصادي فيما يلي . Adam smithباختصار تتمثل اهم الافكار التي بها )

الانتـاج الكلي في المجتمع يعتمـد عبى العنـاصـــــر الانتـاج حي العمـل , راس المـال الوارد الطبيعيـة  )    -1

 الارح ( التقدم الفني و توافر البيئة الرافعة النمو في المجتمع .

 صادي.( في النمو الاقت Adam smithيمثل تراكم راس المال اساسي نظرية )  -2

 التخصص و تقيم العمل سيعملان على زيادة الكفاءة الانتاجية للعامل نجاح ذل  على سعة السوق .  -3

يأتي القطام الصـــــناعي في مقدمة القطام التي ترفع من المعدل النمو الاقتصـــــادي نتيجة لقدرة هذا   -4

 تي هي مصدر الاستثمارات  القطام على تطبيق مبدأ التخصص وتقسيم العمل و بالتالي تحقيق الارباح ال 

( ان النمو الاقتصادي في مجتمع الصعود التراكمي لمجتمع لن يستمر طويلا    Adam smithيرى ) -5

نتيجة لبطء معدل متقدم التقني الذي يعتمد على تراكم راس المال وسبب ذل  هو انخفاضي الارباح نتيجة  

 لتراكمي للمجتمع .لزيادة الاجور المصدرة والموارد به على توقف الصعود ا 

 

 
 ( التسمية الاقتصادية , ترجمة محمد حسني , محمود , دار المريخ للنشر الرياضي . 2006تودارو , مشيل ) 37

 .  53, ص  1966صلاح الدين نامق نظريات النمو الاقتصادي , دار المعارف مصر ,  38

 فايز ابراهيم الحبيب , نظريات التنمية والنمو الاقتصادي , عمارة شؤن المكتبات جامعة المل  سعود , السعودية   39
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 ( 1823  – 1772( في النمو الاقتصادي )Ricordo: نظرية )  2

( من بين أبرز مفكري المدرسة الكلاسيكية والذي عمل على تعميق أراء وأفكار هذه   Ricordoيعتبر ) 

المدرسـة , وارتبطت باسـمه العديد من ا راء والأفكار منها ما يتصـل بالربع والأجور والتجارة الخارجية  

 و ما إلى ذل  .

لقطاعات الاقتصـادية لأنها وفيما يخص أراء حول النمو الاقتصـادي فإنه يرى أن الزراعة تعتبر من أهم ا 

تسـهم في توفير ال ذاء للسـكان إلا أنها تضـخم لقانون ال لة المتنا قصـة . ولم يعط أهمية تذكر لدور التقدم  

 40التكنلوجي في التقليل من أثر ذل  .

( المجتمع إلى ثلاثة طبقات , الاولى ملا  الاراضـي   Ricordoو من خلال تعليله لعملية النمو , قسـم )

( هي الطبقـة المنتجـة  Ricordoلثـانيـة العمـال و الثـالثـة الطبقـة الرأس مـاليـة . هـذه الأخيرة , حســـــب ), ا 

ــتهل  جزء قليل من دخلها الذي يأتي من  ــادي , الأنهاء تسـ ــرورية العملية النمو الاقتصـ والتي تعتبر ضـ

 .   41الأرباح و الباقي يتحول الى مدخرات التي تعتبر هي الأساس التراكم رأس المال  

و على الأسـاس تقييمه للمجتمع الى المجموعات السـابقة ، يوزم الدخل الى ثلا  حصـص رئيسـية وهي 

الأجور التي تدفع للعاملين ، الريع الذي يدفع لمالكي الأراضي ، و الربح وهو الحصة التي يحصل عليها  

 الرأسماليون مقابل اشرافهم على العملية الانتاجية من اصلها . 

الدخل النقدي هو الاجور مع الريع والأرباح ، نلاحظ أن ارتفام حصــيلة الاجور و الريع يؤدي فاذا كان 

ــة التامة ) أي   ــبة الأرباح في الدخل القومي ، وصــحة هذا التحليل تكون في ظل المنافس الى انخفاح نس

باح حســـب  عدم قدرة الرأســـماليين رفه أســـعار منتجاتهم بعد اضـــطرارهم لرفع الأجور( . وبما أن الأر

Ricardo   ــاط و النمو الاقتصــادي . فإن انخفاضــها يؤدي الى تأثر التكوين ــي للنش هي المحر  الرئيس

 .   42الرأسمالي في النشاط الصناعي الذي يؤدي في النهاية الى حالة الركود الاقتصادي

يرى ان رأس المال هو المحر  الرئيســي لعملية النمو الاقتصــادي و فيما يخص    Ricardoومنه فإن 

التقدم التكنولوجي ، فإنه يرى أن ظهور الاختراعات و التجديدات ا لة الصـناعية يؤدي الى نقص الطلب  

عـدل مؤقتـاً على العمـال ممـا يؤدي الى انخفـاح اجورهم ، فتميـل الأربـاح الى الارتفـام وبـالتـالي يزيـد من م

 التجميع الرأسمالي .  

 
 .  110, ص   2006فليح حسن خلف ,التنمية والتخطيط الاقتصادي , جدارا للكتاب العالمي للنشر والتوزيع , الاردن , 40

 .  24فايز ابراهيم الحبيب ، مرجع سابق ، ص  41

 .   220، ص  1998عبدالرحمن يسرى ، تطور الفكر الاقتصادي ، الدار الجامعية ، مصر ،  42
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ــادي ، الا انه يحذر من زيادة معدلاتها   ــرائب عامل هام في تمويل النمو الاقتصـ ويؤكد ريكاردو أن الضـ

 على الأرباح الرأسماليين حتى لا يكون ذل  معوق لتيار النمو لا الاقتصادي.

، الا انهـا تظهر بين   في النمو الاقتصـــــادي هي مثـال بـارز لنظريـة حركيـة في النمو   Ricardoفـرراء  

ازاء احتمال اســتمرار حدو  زيادة في تجميع رأس المال و تحقيق ارتفام في دخل    ســطورها نشــاؤهما 

  43في الســـكان    Malthusالفرد المتوســـط ، ويرجع ذل  الى فرضـــيتين تناقح الخلة التاريخية و مبدأ 

 .    44قضية مسلم بصحتها   Ricardالذي اعتبره  

الريكاردي في النمو الاقتصـــادي على اســـاس وجود بيئة اقتصـــادية موانية في ضـــل    ولقد قام التحليل

المنافسـة الكاملة و حي  تكون المؤسـسـات الاقتصـادية و التنظيمات القومية و تصـرفات الافراد في اتجاه  

 واحد مع متطلبات التنمية .  

، هذا ما سـنراه في    Mathusكار كانت هذه اهم الأفكار الريكاردية في النمو الاقتصـادي ، فماذا عن اف

 المطلب الموالي . 

 ( .   1843ـ  1766في النمو الاقتصادي )   Malthus: نظرية   3

في كتابه " مبادئ الاقتصـاد السـياسـي " لدراسـة موضـوم نمو الاقتصـادي . حي     Malthusلقد تطرق 

قال في هذا الصـدد : " ما من موضـوم في علم الاقتصـاد  " أغرب و أهم و ادعى الى امعان النظر ، من 

ها  ذل  الذي يدرس الأســباب العقلية التي تعرقل نمو الثروة في مختلف الدول أو توقفها نهائياً  أو تســمح ل 

 .   45تظل قوة الانتاج و السكان  بالنمو البطيء ، بينما 

ان مشـكلة النمو الاقتصـادي تتمثل في الفوهة الموجودة بين الحاجات الانسـانية و بين    Malthusيرى 

قدرة الاقتصاد القومي على تلبية هذه الحاجات و النمو الاقتصادي هو الذي يقلل من هذه الفوهة باست لال  

 د الثروة .  أحسن الموار

  Malthusالاقتصــاد الى قطاعين زراعي و صــناعي ، هذا الاخير الذي يرى   Malthusو لقد قســم 

ان النمو الاقتصــــادي ينتل عنه ) أي القطام الصــــناعي ( حي  أنه يتمتع بتزايد في ال لة ، نتيجة وجود  

ــتخدام التقدم التقني فيه . في حين يتميز القطام الزراعي   ــهولة اسـ الفرص المربعة لرؤوس الأموال و سـ

 يتناقص ال لة نتيجة محدودية الأراضي و تفاوت خصوبتها و نقص إمكانية .

 
العددية ، ومن هنا فإن الفقر و التخلق   مبدأ مالتس في السكان : يوضح أن السكان يتزايدون بنسبة تقرب من المتوالية الهندسية بنما لا تزيد موارد الثروة الا بنسبة المتوالية 43

 يجة الحتمية في حالة اذا كان تزايد السكان يفوق الزيادة في موارد الثروة .  سيمونان النت

 .    99ـ  93، ص  1966صلاح الدين نامق ، نظريات النمو الاقتصادي ، دار المعارف ، مصر ،  44

 .   69المرجع السابق ، ص   45
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ــناعي لتقاعد تباطؤ معدل   46ال التقدم التقني  إدخ لذل  فهو يرى أنه يجب إعطاء أهمية أكبر للقطام الصـ

( على أهمية الطلب الفعال على  Malthusالتكوين الرأس مالي وتعقيف نمو اقتصـــادي أحســـن يركز ) 

ى أن    ))  المنتجات في زيادة الإنتاج ز تطويره . حي  أنه رفح قانون ســـاي ل ســـواق الذي ينص عل 

العرح ي لق الطلـب المســـــاوي لـه (( ولـذي يعني أن الادخـار هو عبـارة عن طلـب على الســـــلع الرأس  

 المالية ) اي الادخال = الاستثمار( .

أوضـح أن الادخار يعني عدم الاسـتهلا  وبالتالي قلة الطلب انخفاضـي الأرباح ثم قلة  (  Malthusلكن )  

 47ل للادخارالاستثمار ولذل  ناءي بالميل الامث

ــكان على تعليلات و أفكاره عن النمو الاقتصــادي في المجتمع الذي رأي أنه لن   ــيطرت نظرية الس لقد س

يدوم طويلا . فهم تزايد عدد السـكان وتخلص المسـاحات الأرضـية القابلة الإنتاج سـوف تنخفح إنتاجية  

ــل هـذه الأجور إلى حـد الك ال إلى أن تصـــ ا أجور العمـ د الأدنى  العمـل و تنخفح معهـ فـاف , أي إلى العـ

للمعيشـة , حي  أن أي زيادة في السـكان بعد ذل  تؤدي إلى تدهور الصـيحة للسـكان نتيجة لسـوء وانتشـار  

   48الأمراح ثم ارتفام معدل الوفيات  

 49أي يسرى قانون تناقص ال لة الذي يت لب على  التقدم الفني ومن ثم ينتهي المجتمع إلى حالة الركود

( قـد أغفـل دور رأس المـال في العمليـة الإنتـاج رغم مـالـه من   Malthusيمكن ملاحظـة أن )  وفي الاخير

( أكـد على اهميـة النمو المتوازن  Malthusأهميـة في رفع معـدلات النمو, والـذي لا يمكن إغفـالـه هو أن )

ــت ــناعة والزراعة وفي هذا يقول : إن الدول ذات الإمكانيات الزراعية الكبيرة والمســ  لة والتي  بين الصــ

يوجد بها قطام صــناعي وتجاري فتي , ويتوافر بها عدد ملائم من الســكان في كل قطام هي الدول التي  

   50ستيسر قدما في طريق النمو دون أن ت ش شئاَ .

ة النمو   ال والتراكم لي في عمليـ ة رأس المـ ة , التي ركزت على أهميـ ات الكلاســـــيكيـ ذه النظريـ ت هـ انـ كـ

الاســتثمار , لكن هنا  تشــاؤم فيما يخص الأثر الســلبي التزايد الســكان على النمو  الاقتصــادي الى جانب  

(Malthus    وكذل )  فيما يخص تناقص ال لة , التي تعد من بين أهم نقاط النظرية الكلاسـيكية , خاصـة

 بعد أن جاء التقدم التكنلوجي بأساليب جديدة لاستدرا  .

 سنتعرح ل فكار الماركسية فيما بخص النمو الاقتصادي .  هذه المشكلة في كل القطاعات . وفيما يلي

 
 .  60, ص   2001ناهل للنشر والتوزيع , الاردن ,  ثابت محمد ناصر ,بين الاقتصاد السياسي و تطور الفكر الاقتصادي , دار الم 46

 .  31فايز ابراهيم الحبيب , مرجع سابق , ص  47

 366,ص   2001نزار سعد الدين العيسي , مبادئ الاقتصاد الكلي , الدار العلمية الدولية ودار الثقافة للنشر والتوزيع , الاردن , 48

 31, ص  1985فائز ابراهيم الحبيب , نظريات التنمية الاقتصادية , عمادة شؤون المكتبات جامعه المل  السعود , السعودية  49

 .  82جع سابق , ص  صلاح الدين نامق , مر 50
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 (   1783  – 1717( في النمو الاقتصادي )Marx: نظرية )  4

ــادي أراء الرأس الماليين في هذا الإطار  Marxبعد )  ــيوعي , ذل  فند في نظرية للنمو الاقتص ( أب الش

, وكذل  اســـتنفاذ منافذ الاســـتثمار في كفرضـــية المنافســـة الكاملة وما تؤدي إليه من اســـت لال واحتكار  

ــار الجوم   ــتثمار الخارجي وما نتل عنه من اســـتحار للدول , الى جانب انتشـ الداخل ولجوء هم إلى الاسـ

 والبؤس والعزاب .

وقد قامت النظرية الماركســـية للنمو الاقتصـــادي على مجموم بطبيعة الوظيفة التي يقوم بها الإنتاج في 

ذا على نو انـب المجتمع , وكـ ال , الى جـ ة تراكم رأس المـ دين , وعلى طريقـ ار والاخترام الســـــئـ م الابكـ

فرضـيات تتصـل بمعدلات الأجور والأرباح السـائدة فرضـيات تتعلق بالطابع الحركي الذي يسـود المجتمع 

    51سواء كان إقطاعيا أو رأس ماليا صناعيا  

تعتبر نظرية فائح القيمة الأســاس الفعلي للنظرية الماركســية في النمو ويعرف فائح القيمة بأنها زيادة 

ــتثمار , كذل  يرى )   ــص للاسـ ــتهلا  , أي ما هو مخصـ ــييرا  Marxالإنتاج عن حاجة الاسـ ( أن التسـ

ها الخاصـة ,  المركزي للاقتصـاد من أجل تحقيق المنفعة العامة سـوف يؤدي يكل مؤسـسـة للبح  عن فائدت

 .   52وبالتالي الاست لال الأمثل لمواردها الطبيعية والقوة العاملة  

أن المقياس السـليم لسـلو  الافراد هو طريقة الانتاج السـائدة أي هنا  تنظيم معين للإنتاج     Marxو يرى 

 .   53في المجتمع يتضمن 

تنظيم العمل عن طريق التعاون و التقســـيم المثمر بين المهارات العمالية و عن طريق الوضـــع   .1

 القانوني للعمال من حي  الحرية و الاسترقاق .  

 البيئة الج رافية و المعرفة بطرق استخدام موارد الثروة الموجودة . .2

   الوسائل العلمية الفنية المطبقة في الانتاج وحالة العلم بوجه عام . .3

ــافة ، و تحديده للعمل فقط كمحدد    Marxو ما يعادل على   هو اهماله لدور الطلب في تحديد القيمة المضـ

 في أن اجور العمال تتجه نحو .    Marxللقيمة ، كما ان لواقع ينفي ما ذهب اليه  

 

 

 
 101المرجع السابق ص   51

م الاقتصادية وعلوم التسيير , جامعة  مختار بن قوية , أثر الاستثمار العمومي على النمو الاقتصادي , مذكرة ماجستير في العلوم الاقتصادية , تخصص اقتصاد كمي , كلية العلو 52

   37, ص  2006الجزائر , الجزائر 

 .   103صلاح الدين نامق مرجع سابق ، ص  53
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 النظرية الماركسية

تقوم نظرية المـاركســـــيـة على اعتبـار أن العـالم يتحر  وفق قوانين مادية يمكن اكتشـــــافهـا هي التي تنتل  

ــأن  التنمية   ــتمرار  و يرى كارل ماركس في شــ ــكالا من التنظيمات الاجتماعية تت ير و تتجدد باســ اشــ

ق الملكية للدولة كما الاقتصــادية بأنها انتقال المجمع من نظام انتاجه معين الى نظام اخر و ذل  عن طري

 يعتمد في تحليله على :  

القيمة : فيرى ان العمل هو اســـاس كل القيم ، و يرى بأن العمل هو ســـعلة و تشـــترى و تبام و   - أ 

 القيمة نحدد العمل بالكمية الممكن .  

فائح القيمـة : يرى كارل ماركس ان العمـل ينتل ســـــاعا تحتوى على كميـه من العمـل اكبر من   -ب

 .  تل  اللازمة  

 التراكم و التوزيع : لا يقوم بها الا اصحاب الملكيات الذين يحصلون على الفائح القيمة .    -ت

 وجهه النظرية الماركسية عده انتقادات .   -

ــاس منطقية فرغم وجود تكنولوجيا و   ــية لأنها لم تكن منيه على اســ لقد وجهت انتقادات النظرية ماركســ

تـأليـه الانتـاج الا أن العمـال بقوا في امـاكنهم ) البطـالـة لا وجود ( و ازدادت اجورهم ) لا وجود الحـالـة حـد 

العمال تعايشــت مع طبقة الرأســمالية  الكفاف ( ففناء الدول التي تتبع الرأســمالية لم يرد بالمرة اذان طبعة 

بعد ان اخذت لها بعح الحقوق ، كمت أن التاريخ بين الرأســمالية من تقع في ازمة ) ماليه  و اقتصــادية  

الثـة على عكس الاشـــــتراكيـة التي مـا  ( الا و تخرج منهـا و ربمـا الا ادل على ذلـ  ازمـه بـدايـة الالفيـة الثـ

   54ة الى من بعح الدول التي بقيت متعسكة  بأفكارها لبشت أن سقطت الى تقم الى حدد الساع

   55النظرية النيو كلاسيكية  -

، و التي     neoclassicوفي النصــف الثاني القرن التاســع عشــر برزت المدرســة الكلاســيكية المحدثة  

 اهتم روادها مثـل مارشـــــال بتكوين راس المال ، و قد ركز هؤلاء في ذل  على المزايا المتحققة من نمو

مصـدرهما  K/Lالمتوسـط نصـيب الفرد من الدخل القومي حي  اعتبر و تعميق راس المال و تزايد نسـبه  

 لهذا المزايا و التي تستمر حسب رايهم حتى يساوى عائد راس المال مع السعر الفائدة الحقيقي .  

 النظرية الكنزية   -

بالشــروط اللازمة للنمو الاقتصــادي القومي و اعتبر الطلب الفعال في مقدمة الشــروط اللازمة    أهتم كينز

للنمو و يشـــير الطلب الفعال في تحليل الكينزي الى ذل  الجزء من الدخل القومي الذي ينفق على التراكم  

 
   31-30، ص ص  2012، دار اسامة للنشر و التوزيع ، عمان ،  1اسماعيل محمد بن قانة ، اقتصاد و التنمية ، ط  54

   374-373،ص ص  2005، دار حناء للنشر و التوزيع ، عمان ،  1معروف هوشيار ، تحليل الاقتصاد الكلي ، ط  55
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و عرف هـذه    و اســـــتهلا  ، و قـد حـددت هـذه النظريـة العلاقـة بين و نمو اســـــتثمـارات و الـدخـل القومي

ــي ة   ــتثمار في الدخل القومي و حدد هذه العلاقة بالصـ ــاعف و الأخير من اثر زيادة الاسـ العلاقة بالمضـ

 ا تية  :  

𝑀 =
 1

1−𝑀𝑃𝐶
=  

 1

𝑀𝑃𝐶
          

 حي  أن :  

𝑀         المضاعف 

 𝑀𝑝𝑐     الميل الحدى الاستهلا 

𝑀𝑝𝑠   الميل الحدى الادخار 

ــاعف هو عبارة عن مقلوب الميل الحدي للادخار ، اي مقوب الفرق بين  اما بين تحليل الكنزي ان المضـ

 الواحد الصحيح و الميل الحدي للاستهلا  . 

𝑀𝑝𝑠 = 1 − 𝑚𝑝𝑐    

𝑀 =
 1

1 − 𝑀𝑃𝐶
 

𝑀𝑝𝑐 = 1
 1

  𝑀  
     

ه النمو بـأن الـدخـل  ويمكن افران هنـا  ارتبـاط بين المضـــــاعف و الميـل الحـدى للاســـــتهلا  و تتحـدد الي ـ

القومي يتكون من مجموم الدخول الفردي اما بالنســبة الاســتثمار في اطار عملية النمو يتحول الى دخول  

فردية ايضــــا تنفق و يتحول جزء منها الى دخول جديدة و هكذا يتكون حصــــيلة هذه العملية ان الزيادة  

ــتثمارات التي ب دأت بها عملية النمو ، ولذا يتم اخار الجزء  النقدية في الدخل القومي تكون اكبر من الاســ

 ا خر من الدخل ولا يتم في زيادة الدخل القومي .  

 الانتقادات الموجهة للنظرية الكنزية :  

الانتقادات الموجهة للنظرية الكنزية فيما يخص تفســير النمو الاقتصــادي تتمحور في الانتقادات الموجهة  

غم الى ما توصل اليه هذا النموذج من نتائل الا انه تعرح لعديد من لنموذج هارود و دومار ، حي  بالر

 :56الانتقادات ، التي مفادها ان بعح الاستنتاجات على الفرضيات تجعله غير واقعي وكذل  كما يلي

 
 .   77ـ  76، ص  2007التنمية الاقتصادية ، ط ، دار وائل للنشر و التوزيع ، عمان ،   مدحت القريشي ، 56
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أن فرضـــية الثبات نســـب اســـتخدام كل من رأســـمال و العمل غير مقبول وذل  بســـبب امكانية   - أ 

 الاحلال فيما بينهما وتأثير التقدم التقني .  

 ان النموذج لم يهتم باحتمال ت ير مستوى الاسعار أو اسعار الفائدة .   -ب

ــاواة فيما بين معامل راس المال ) -ت ــية المســ ــمال المال  ( و المعامل الحدى رأ K/Yأن الفرضــ ســ

(∆𝐾/∆𝑌  . غير واقعية ، و خصوصا اذا دخل و رأسمال مرحلة تناقح العوائد ) 

 دراسات السابقة : 3.2

 ’‘  dose the nominalتحت عنوان     1997عام     Ghosh and alاهتمت دراســــة   -1

rate mater ‘’ exchange regime     ــادي و ــرف على النمو الاقتصــ باختبار اثر انظمه الصــ

ــنوية  لعينه متكونه من   ــتعمال محيطات سـ ــخم و على تقلباتهما من خلال اسـ  بلد للفترة من   136التضـ

، اما بينات الانظمة المسـتخدمة فهي البينات المصـنفة تصـنيفا واقعيا و المطورة من   1990الى   1960

تعتمد على التصــنيف الرســمي المعلن في ايجادها ، و تلتحص اهم النتائل   قبل مؤلفي الدراســة ، كما انها

ــة بوجود دليل ضــعيف يدعم العلاقة بين انظمة الحرف و النمو الاقتصــادي ،   التي وصــلت اليها الدراس

بحي  ينخفح معدل النمو قليلاً تحت نظام الصــرف الثابت بســبب زيادة معدل الاســتثمار ونفس النتيجة  

 نظمة المرنة ، أما بخصوص أنظمة الصرف الوسيطة فلم تظهر ؟؟؟؟؟ علاقة .بالنسبة ل 

ــور " عام  -2 ــة قامت بها الباحثة " ماجدة عاشــ ــعر  2009في دراســ تحت عنوان تأثر أنظمة ســ

الصـــرف على النمو الاقتصـــادي دراســـة تطبيقية على مجموم من البلدان النامية " بحي  صـــرفت هذه  

قة بين أنظمة سـعر الصـرف و النمو الاقتصـادي من خلال الفترة الممتدة الدراسـة الى تأكد من وجود علا

ــتعمال منهل تأثيرات الثابتة   2006الى   1974من  ، و بعد اجراء الانحدار على المت يرات النموذج باس

ــ رى المهمة المقدرة   ــطة طريقة المربعات الص ــية بواس ــاكل القياس ــت هذه    FGISمعالجة المش ، خلص

 معدل النمو بتطبيق نظام الصرف الثابت هو الأعلى من بين جميع الأنظمة .         الدراسة الى ان  

م العلاقة التبادلية بين ســـــعر الصـــــرف والفكاتها عن ميزان  2008يرى ســـــير غرل نعه منه  -3

(. فقد التحسـة الدراسـات تأخير سـعر الصـرف  2006-1975المدفوعات في مصـر . درسـة حالة للمدة )  

خلال الصـــــرف الكميـة من اموال المتـداولـة داخـل البلـد و دور هـذه الكميـة النقـديـة في و قيمتـه العملـه من 

ــادرات و الواردات . حي    تحديد قيمته العمله المعلية ثم اثر هذه القيمه لهذا العمله الميزان التجاري الصـ

قة سـعر توصـلت هذه الدراسـة من المجموعة اسـتنتاجات الترصـيات و بعضـه عام في جانب الدراسـة العلا

ــرت النتائل ان هو علاقة توازن طويله الأجل من  ــرف الميزان التجارة في النهل النقدي حي  احض الص

 الميزان التجاره و علاقه سعر الصرف في النهل النقديه في الاردن منها تتبع نظام سعر الصرف الثابت  
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ا  - 2013اياد حماد عبد سنة   -4 بين اسعار  العلاقة  بعنوان )  الميزان أطروحة دكتورا  لصرف و 

النامية مختارة مع اشارة خاصة للعراق ( حي  توصلت هذه    -التجاري في ظل المنهل النقدي في دول 

وخاصة في البلدان    –الرسالة الى ما يأتي : ان دراسة العلاقة بين ميزان التجارة و سعر الصرف امر مهم  

موازنة التجارة اكثر من ارتباطها بحساب  الناشئة التي لديها تدفقات تجارية مرتبطة بالحساب الجاري ال 

راس المال لأنه هذه البلدان لا تمل  موارد المالية متكاملة الاسواق النقدية وقد اتسمت الدراسات السابقة  

بكيفية تأثير سعر الصرف و قيمته العملة من خلال العرح الكمية من الاموال المتداولة داخل البلاد و  

ي تحديد قيمة العملة المحلية ، ثم اثر هذه القيمة لهذا العملة الميزان التجاري )  دور هذه الكمية النقدية ف

الصادرات و الواردات ( ذل  ينب ي ان يكون هنا  علاج لهذه الاخيرة وهو ما يعالل النقصي في ميزان  

 المرفوعات ككل . 

إن الدراسات التجريبية لاختبار علاقة سعر الصرف و النمو و الاقتصادي كانت متعددة و متخيرة  -5

 شكلا و مظمونا ، و فيما يلى أهم هذه الدراسات :  

   دراسةBaxtter     وstockman       بلد للمقارنة بين سلو     4لعينه مكونة منة و  1989سنة

تجارة خارجية و أسعار صرف حقيقة ( خلال الفترة الممتدة   و المتخيرات  الاقتصادية ) إنتاج ، استهلا  ، 

الفترة من     1985  –  1945بين   و    1986  –   1973و أيضمان    1973  –  1946و ثم تقسيم هذه 

النتيجة كانت أن الباحثان لم يجدا اختلافات منهجية في سلو  هذه الت يرات الاقتصادية وفقا لنظام سعر 

 الصرف .  

   دراسةMills     وWood       1955على المملكة المتحدة خلال الفترة المعتدة بين    1993سنة 

النتيجة     1995  – الاقتصادي و كانت نفس  النمو  تشير إلى عدم وجود تأثير لنظام سعر الصرف على 

 على الاقتصاد الألماني    1992  –  1960خلال الفترة الممتدة من      ROSEبالنسبة لدراسة الاقتصادية   

 و اخرون  :  أثر الاستثمار الاجنبي المباشر على النمو الاقتصادي في الجزائر ،    حنان و بقاط

ملتقي الدولي ، الاتجاهات الحديثة التجارة الدولية و تحديات التنمية المستدامة نحو رؤي مستقبلية واعده 

 .    2019للدول النامية 

  ي المباشر و النمو الاقتصادي في  هدف الدراسة الى اختبار التكامل المشتر  بين الاستثمار الاجنب

الفترة   غاية     2000الجزائر  بالاستعانة    2018الى  و  الدولي  البن   من  سنوية  بيانات  باستخدام  و   ،

، اختبار التكامل المشتر  باستخدام طريقة انجل فرانجر ، من اخم ما    Evıeıwsبالبرنامل الاحصائي  

قصيرة المدى بين الاستثمار الاجنبي المباشر و النمو    خلصت اليه الدراسة و وجود علاقة عكسية طويلة و

 الاقتصادي . 

 



37 

 

   ، الاقتصادي    2003عمار الاجمالي في  المحلي  النتاج  الصرف على  تأثير سعر  بعنوان  :  

 المصري .  

   ، يعسى هذا  البح  التسليط  الضوء على السياسات  التي من خلالها يتحقق التثبيت الاقتصادي

الناتل  و من بين هذه الس الصرف الاجنبي ، و ما  ينجم عنه من اثار على  ياسات سياسة اصلاح سعر 

المحلي   الناتل  المصرية على  الجنية  اثر تصفيف   لبح   الدراسة  هذه  تهدف  ، حي   الاجمالي  المحلي 

الاجمالي في الاقتصاد المصري ، والبح  تأثير  سعر الصرف على النتاج المحلي الاجمالي في المصر  

 فة لت يره من المت يرات الاقتصادية الاخرى التي تؤثر في الناتل المحلي الاجمالي .   بالإضا

 

  ، بعنوان  التضخم المستهدف في الدول النامية و امكانية التطبيق على الاقتصاد   2004حسين :

  السوري ،  تناول الباح  اسلوب التضخم المستهدف كحل لمشكلة التضخم في الدول  النامية من خلال 

السابق   الوضع  مع  نتائجه  مقارنة  الاسلوب و  هذا  استخدام  في  النامية  الدول  تجارب بعح  استعراح 

لتطبيقه عن طريق استخدام اسلوب تحليل  البيانات  الاحصائية مبرزا في نهاية البح  اهم العقابات التي  

لتطبيقه على الاقتصاد  تواجه الاقتصاد السوري في التطبيق هذا الاسلوب و ممهد لأهم الامور اللازمة  

 السوري .  

   الباح  من خلال هذه الدراسة التي تم مناقشتها في عام الى مجموعة من   2004و قد توصل 

النتائل التي تظهر اسلوب التضخم المستهدف كأحد ادوات السياسة النقدية المستخدمة في دولة العالم النامية  

 ، و بين بعح اساليب التضخم المستهدف كاستراتيجية الاتصالات   
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 صل الثالث الف

 التحليل الاحصائي 

 )بوليفيا (التحليل الاحصائي لبيانات : 1.3

 ـ البيانات:  1

.  ٢٠١٩الى  ١٩٨٧من  سنة، ابتداءا ٣٣البيانات التالية تشمل السلسلة الزمنية للمت يرات المدروسة ل 

المت يرات هي: التاريخ بالسنوات، والمت يرات المستقلة الخمسة )الاستثمار الأجنبي المباشر من الناتل  

، التضخم: الزيادة  (Trade)، حجم التجارة كنسبة من الناتل المحلي الإجمالي (FDI)المحلي الإجمالي  

،  (Exchange)تبادل الحقيقي لسعر الصرف ، مؤشر معدل ال (Inflation)السنوية لأسعار المستهل   

(، والمت ير المعتمد )معدل النمو للناتل المحلي  (Interest)النسبة المئوية لسعر الفائدة الحقيقي 

 (. GDPالإجمالي  

 .٢٠١٩الى   ١٩٨٧سنة، ابتداءا من  ٣٣: لسلسلة الزمنية للمتغيرات المدروسة ل 4جدول 

Year 

معدل النمو  
للناتل  
المحلي  
 الإجمالي
GDP 

الاستثمار الأجنبي  
 المباشر

Foreign Direct 
Investment 

(FDI) 

 حجم التجارة
Trade 

 التضخم
Inflation 

 سعر الصرف 
Exchange 

 سعر الفائدة
Interest 

1987 2.4635 .8812 43.8682 14.5787 140.0489 31.0962 

1988 2.9095 -.2197 41.9063 16.0021 133.8947 18.2845 

1989 3.7901 -.5174 45.6547 15.1735 128.8611 21.2807 

1990 4.6358 .5588 46.7033 17.1188 106.3230 21.9711 

1991 5.2665 .9732 48.4450 21.4471 110.4629 19.9322 

1992 1.6465 1.6496 49.1109 12.0603 108.5808 28.5448 

1993 4.2693 2.1588 47.4671 8.5279 107.4976 44.4076 

1994 4.6673 2.1768 48.8609 7.8740 102.5677 44.1132 

1995 4.6783 5.8479 49.7380 10.1932 99.8334 35.5301 

1996 4.3613 6.4094 49.8563 12.4255 104.4682 39.7799 

1997 4.9542 9.2181 50.4697 4.7084 106.7722 41.9516 

1998 5.0294 11.1715 52.2812 7.6732 111.6518 30.2290 

1999 .4269 12.1966 44.1683 2.1595 114.9756 32.1815 
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 نتائل تحليل الانحدار الخطي المتعدد: -٢

المباشــر، حجم التجارة، التضــخم،  لدراســة تأثير المت يرات المســتقلة الخمســة )حجم الاســتثمار الأجنبي  

مؤشـر معدل التبادل الحقيقي لسـعر الصـرف، النسـبة المئوية لسـعر الفائدة الحقيقي( على المت ير المعتمد 

 )معدل النمو للناتل المحلي الإجمالي(، استخدمنا نموذج الانحدار الخطي المتعدد التالي:

Regression Model:  

i+ e 5X4 + B 4X 3+ B 3X 2+ B 2X 1+ B1X 1+ B0GDP = B 

Where: 

4 (Exchange) + B 3(Inflation) + B 2(Trade) + B 1(FDI) + B 1+ B0GDP = B

i(Interest) + e 

 نتائل التحليل: 

 : ملخص النموذج الاحصائي5جدول 

Model Summaryb 

Model R R Square 
Adjusted R 

Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 .741a 0.549 .466 1.0129975 

2000 2.5078 8.7683 45.5978 4.6082 113.1231 27.9484 

2001 1.6838 8.6686 45.2278 1.5897 111.1449 17.8531 

2002 2.4856 8.5579 49.3503 .9283 109.5200 17.3231 

2003 2.7113 2.4424 51.9678 3.3373 98.5693 10.6586 

2004 4.1733 .7458 57.4643 4.4374 92.1176 6.0223 

2005 4.4214 -2.4989 67.6419 5.3932 87.0474 10.0757 

2006 4.7970 2.4517 74.5378 4.2824 85.4843 -1.5593 

2007 4.5644 2.7918 76.0619 8.7056 86.6548 5.1106 

2008 6.1485 3.0726 82.8670 14.0068 97.2168 3.1637 

2009 3.3570 2.4397 68.6271 3.3465 105.9538 15.1460 

2010 4.1267 3.1654 75.5116 2.5033 100.0000 1.0410 

2011 5.2041 3.5844 82.4804 9.8845 102.2892 -3.2172 

2012 5.1223 3.9136 84.9488 4.5156 106.6574 3.7672 

2013 6.7960 5.7066 81.2309 5.7364 112.2761 4.7700 

2014 5.4606 1.9898 85.2645 5.7666 120.1040 7.4912 

2015 4.8572 1.6807 67.9328 4.0596 137.6753 13.3088 

2016 4.2639 .9881 56.4010 3.6232 143.3100 9.4347 

2017 4.1952 1.8995 56.7047 2.8228 140.1259 1.9314 

2018 4.2236 .7505 57.1100 2.2721 143.2525 4.8333 

2019 2.2167 -.3901 56.3973 1.8395 149.7247 9.1560 
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قـد بل     Rمن الجـدول أعلاه )ملخص النموذج الاحصـــــائي( نلاحظ بـأن قيمـة معـامـل الارتبـاط البســـــيط  

( ممـا يعني بـأن المت يرات المســـــتقلـة التفســـــيريـة  .5490)  2R( بينمـا بل  قيمـة معـامـل التحـديـد .7410)

تثمار ) الأجنبي المباشـر، حجم التجارة، التضـخم، مؤشـر معدل التبادل الحقيقي لسـعر الصـرف،  حجم الاسـ

( من الت يرات الحاصـلة في 54.9%)  حوالي  ( اسـتطاعت ان تفسـرالنسـبة المئوية لسـعر الفائدة الحقيقي

د ) اليالمت ير المعتمـ اتل المحلي الإجمـ دل النمو للنـ اقي )معـ ل أخرى لم 45.1%( والبـ   ( يعزى إلى عوامـ

تـأتي من   معـدل النمو للنـاتل المحلي الإجمـاليمن تـأثير    54.9%يؤخـذ بنظر الاعتبـار. وبمعنى اخر فـان  

ــتقلة   ــةتأثير المت يرات المسـ يعزى الى تأثير المت يرات الأخرى التي لم    45.1%في حين هنا     الخمسـ

 تؤخذ بنظر الاعتبار.  

 التباين )انوفا( لاختبار معنويه الانحدار: نتائج تحليل 6جدول 

aANOVA 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regressio

n 
33.761 5 6.752 6.580 b.000 

Residual 27.706 27 1.026   

Total 61.467 32    

 

يحتوي على نتائل تحليل التباين )انوفا( لاختبار معنويه الانحدار، من خلال اختبار   اعلاهالجدول 

 الفرضية التالية: 

 فرضية العدم: الانحدار غير معنوي -

 الفرضية البديلة: الانحدار معنوي -

نلاحظ من الجـدول أعلاه ان نموذج الانحـدار المقـدر هو نموذج معنوي احصـــــائيـا لان معنويـة النموذج   

 Sig. =0.000هي 
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، لذا سـوف نرفح فرضـة العدم ونقبل  ٠.٠٥وهي اقل من قيمة مسـتوى الدلالة او المعنوية الاحصـائية   

حجم الاســتثمار  مت يرات المســتقلة )الفرضــة البديلة وهي أن الانحدار معنوي وبالتالي توجد علاقة بين ال 

الأجنبي المباشـر، حجم التجارة، التضـخم، مؤشـر معدل التبادل الحقيقي لسـعر الصـرف، النسـبة المئوية  

 (.  معدل النمو للناتل المحلي الإجمالي( والمت ير المعتمد )لسعر الفائدة الحقيقي

البـديـل والـذي ينص على معنويـه الانحـدار قبولنـا الفرح  فـان معـامـل واحـد على الاقـل من   ونتيجـة 

المعـاملات الخمســـــة يمكن أن يكون معنوي. ويمكن تحـديد العـامل الســـــبـب في المعنوية كمـا في الجـدول  

 ادناه.  

 : قيم معاملات الانحدار المقدرة ومعنوية كل متغير على النموذج الاحصائي المقدر بشكل عام 7جدول 

aCoefficients 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardize
d 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) 15.588 3.695  4.218 .000 

Foreign Direct 
Investment, net 

inflows (% of GDP) 
.078 .355 .045 .219 .829 

Real interest rate 
(%) 

-.173 .174 -.221 -.993 .330 

Inflation, consumer 
prices (annual %) 

.066 .098 .161 .674 .506 

Trade (% of GDP) .048 .042 .210 1.146 .262 

Real effective 
exchange rate index 

(2010 = 100) 
-.085 .030 -.516 -2.828 .009 
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الانحـدار المقـدرة ومعنويـة كـل مت ير على النموذج الاحصـــــائي المقـدر  الجـدول أعلاه تبين قيم معـاملات 

بشــكل عام. ويمكن اســتخدام نتائل الجدول أعلاه في الحصــول على معادلة خط الانحدار المقدرة والخطأ  

 في التقدير لكل معامل، وكما يلي:

2.540-GDP =   5X + 0.29 4+ 0.002 X 3+ 0.88 X 2+ 0.88 X1X .0170 – 

 او

GDP = -2.540  – 0.017 (FDI) + 0.88 (Trade) + 0.88 (Inflation) + 0.002 

(Interest) (Exchange) + 0.29 

ــببا في معنوية تحليل التباين للانحدار ننظر إلى العمود الاخير   لتعيين أي من المعاملات يكون معنويا وس

د ل على حـ امـ ل معـ ة كـ ار معنويـ ل مت ير لاختبـ ة كـ ة معنويـ ذي يعطى قيمـ ه. حيـ  نلاحظ ان المت يرات  الـ

 :  التضخم وحجم التجارةالمعنوية هي 

Trade and Inflation  

 والمت يرات الأخرى هي مت يرات غير معنوية.  

 تحليل البواقي )الأخطاء(: 

الجدول والشكلين البيانين ادناه يستخدم لمعرفه بعح المقاييس الخاصة بالبواقي )الأخطاء( وتوزيع قيم 

المت ير المعتمد وتوزيع البواقي فيما اذا كانت تتبع التوزيع الطبيعي ام لا. نلاحظ من الشكلين البيانيين  

 ان توزيع الأخطاء قريبة من التوزيع الطبيعي.  

 : بعض المقاييس الخاصة بالبواقي )الأخطاء( وتوزيع قيم المتغير المعتمد 8جدول 

aResiduals Statistics 

 Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation N 

Predicted Value 2.221295 6.277119 4.012576 1.0271457 33 

Residual -2.2650700 1.3577480 .0000000 .9304976 33 

Std. Predicted 
Value 

-1.744 2.205 .000 1.000 33 

Std. Residual -2.236 1.340 .000 .919 33 
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 : بعض المقاييس الخاصة بالبواقي )الأخطاء( وتوزيع قيم المتغير المعتمد 4رسم توضيحي 

 

 

 

 )استقلالية المت يرات( نتائل تحليل الارتباط بين المت يرات  -٣

 : مصفوفة الارتباط بين المتغيرات المستقلة 9جدول 

 GDP FDI Trade Inflation Exchange Interest 

GDP 1 -.192 **.611 .230 -.243 -.267 

FDI  1 -.164 -.306 -.189 *.365 

Trade   1 -.225 -.291 **.712- 

Inflation    1 -.055 .279 

Exchange     1 -.001 

Interest      1 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 
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ارتبـاط تـام بين الجـدول أعلاه تعطى مصـــــفوفـة الارتبـاط بين المت يرات المســـــتقلـة ونلاحظ انـه لا يوجـد  

المت يرات وبعضـــها الاخر، في حين هنا  علاقات متوســـطة ومعنوية بين المت يرات. فمثلا نلاحظ ان  

معدل النمو  العلاقة بين كل من )حجم الاســتثمار وســعر الصــرف الحقيقي وســعر الفائدة الحقيقي( مع )

حين كانت العلاقة بين المت ير  ، في وغير معنوية( هي علاقات عكســـية ضـــعيفة  للناتل المحلي الإجمالي

وغير  ( ومت ير )التضـــــخم( كـانـت علاقـة طرديـة ضـــــعيفـة  معـدل النمو للنـاتل المحلي الإجمـاليالمعتمـد )

معـدل النمو للنـاتل المحلي الإجمـالي ومت ير حجم التجـارة هي علاقـة ، بينمـا نلاحظ ان العلاقـة بين  معنويـة

 .  0.611الارتباط( حوالي  وقد بل  قوة العلاقة )طردية متوسطة ومعنوية 

 تحليل الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة: -٤

: بعض المقاييس العامة )أصغر قيمة، أكبر قيمة، المتوسط الحسابي، الانحراف المعياري( لكل متغير من 10جدول 
 متغيرات الدراسة على حدة في بوليفيا

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

GDP growth 
(annual %) 

33 .4269 6.7960 4.012576 1.3859488 

Foreign Direct 
Investment, net 

inflows (% of GDP) 
33 -2.4989 12.1966 3.431309 3.5786150 

Trade (% of GDP) 33 41.9063 85.2645 58.844109 14.1080789 

Inflation, consumer 
prices (annual %) 

33 .9283 21.4471 7.381855 5.3048387 

Real effective 
exchange rate 

index (2010 = 100) 
33 85.4843 149.7247 112.672273 17.5909967 

Real interest rate 
(%) 

33 -3.2172 44.4076 17.380636 14.0903342 

الجدول أعلاه يبين بعح المقاييس العامة )أص ر قيمة، أكبر قيمة، المتوسط الحسابي، الانحراف  

 . بوليفياالمعياري( لكل مت ير من مت يرات الدراسة على حدة في 
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 تحليل السلاسل الزمنية لمت يرات الدراسة:  -٥

 2019الى   1987الزمنية لمعدل النمو للناتج المحلي الإجمالي في بوليفيا للفترة من : السلسلة 5رسم توضيحي 

 

 

 2019الى  1987: السلسلة الزمنية لحجم الاستثمار الأجنبي المباشر في بوليفيا للفترة من 6رسم توضيحي 
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 2019الى  1987السلسلة الزمنية لحجم التجارة في بوليفيا للفترة من : 7رسم توضيحي 

 

 

الى  1987: لسلسلة الزمنية للتضخم )الزيادة السنوية لأسعار المستهلك( في بوليفيا للفترة من 8رسم توضيحي 
2019 
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الى  1987السلسلة الزمنية لمؤشر معدل التبادل الحقيقي لسعر الصرف في بوليفيا للفترة من : 9رسم توضيحي 
2019 

 

 

 2019الى  1987:السلسلة الزمنية للنسبة المئوية لسعر الفائدة الحقيقي في بوليفيا للفترة من 10رسم توضيحي 
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 )تشيلي(التحليل الاحصائي لبيانات : 2.3

 ـ البيانات:  1

ابتداءا  ٣٤البيانات التالية تشمل السلسلة الزمنية للمت يرات المدروسة ل   .  ٢٠١٨الى    ١٩٨٥من    سنة، 

الناتل   المباشر من  الخمسة )الاستثمار الأجنبي  التاريخ بالسنوات، والمت يرات المستقلة  المت يرات هي: 

، التضخم: الزيادة (Trade)، حجم التجارة كنسبة من الناتل المحلي الإجمالي  (FDI)المحلي الإجمالي  

،  (Exchange)تبادل الحقيقي لسعر الصرف  ، مؤشر معدل ال (Inflation)السنوية لأسعار المستهل   

(، والمت ير المعتمد )معدل النمو للناتل المحلي الإجمالي  (Interest)النسبة المئوية لسعر الفائدة الحقيقي 

GDP.) 

 ٢٠١٨الى  ١٩٨٥سنة، ابتداءا من  ٣٤: السلسلة الزمنية للمتغيرات المدروسة ل  11جدول 

Year 

معدل النمو  
للناتج  
المحلي  
 الإجمالي 
GDP 

الاستثمار الأجنبي  
 المباشر 

Foreign 
Direct 

Investment 
(FDI) 

 حجم التجارة 
Trade 

 التضخم
Inflation 

 سعر الصرف 
Exchange 

 سعر الفائدة 
Interest 

1985 4.0099 .8151 50.5838 30.7035 120.7324 -1.2114 

1986 5.3777 1.6701 52.0537 19.4768 101.6629 4.0379 

1987 6.4605 4.0013 54.1930 19.8808 93.3981 5.4169 

1988 7.3451 3.7169 58.4545 14.6844 87.7567 -.4144 

1989 9.9234 4.2947 62.9729 17.0279 90.1248 19.5621 

1990 3.3336 1.9967 61.7457 26.0365 86.2593 21.5547 

1991 7.8044 2.1745 58.0943 21.7844 88.3075 5.9184 

1992 11.1667 2.0366 56.2541 15.4258 93.2939 9.2594 

1993 6.5888 2.0981 53.6091 12.7278 95.1320 10.8603 

1994 5.0302 4.5293 53.2150 11.4431 98.4643 5.1332 

1995 8.9333 4.0260 54.9672 8.2326 104.4207 5.8012 

1996 6.8029 6.1695 54.7680 7.3591 106.9402 13.5400 

1997 7.4279 6.2051 54.9466 6.1339 114.7821 12.2341 

1998 4.3246 5.6729 54.3212 5.1102 112.7273 18.9296 

1999 -.4121 11.6543 55.3473 3.3369 107.3653 10.1132 

2000 5.3269 6.2419 59.3158 3.8433 106.5093 10.1385 

2001 3.3030 5.9168 63.1431 3.5691 95.9421 7.7316 

2002 3.1070 3.6565 63.3937 2.4894 91.6718 4.2228 

2003 4.0910 5.3230 66.3163 2.8102 86.2246 1.5299 

2004 7.2095 6.8514 69.7337 1.0547 91.0347 -2.5243 

2005 5.7428 6.0686 71.6168 3.0526 96.3241 -.8965 

2006 6.3172 4.9010 73.0987 3.3920 100.1395 -3.7113 
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 نتائل تحليل الانحدار الخطي المتعدد: -2

المستقلة الخمسة )حجم الاستثمار الأجنبي المباشر، حجم التجارة، التضخم، مؤشر  لدراسة تأثير المت يرات  

المت ير المعتمد )معدل  معدل التبادل الحقيقي لسعر الصرف، النسبة المئوية لسعر الفائدة الحقيقي( على 

 النمو للناتل المحلي الإجمالي(، استخدمنا نموذج الانحدار الخطي المتعدد التالي: 

Regression Model:  

i+ e 5X4 + B 4X 3+ B 3X 2+ B 2X 1+ B1X 1+ B0GDP = B 

Where: 

4 (Exchange) + B 3(Inflation) + B 2(Trade) + B 1(FDI) + B 1+ B0GDP = B

i(Interest) + e 

 نتائل التحليل: 

 : ملخص النموذج الاحصائي12جدول 

bModel Summary 

Model R R Square 

Adjusted R 

Square Std. Error of the Estimate 

1 a.458 .210 .069 2.6312349 

 

2007 4.9053 7.7617 76.4074 4.4078 97.5159 3.1643 
2008 3.5295 10.2835 80.7898 8.7163 98.2714 13.3223 

2009 -1.5642 8.0371 66.3372 .3530 95.1348 2.4804 

2010 5.8442 7.3304 69.0637 1.4107 100.0000 -3.8614 

2011 6.1109 10.1347 72.2057 3.3412 100.7122 5.7386 

2012 5.3186 11.7430 68.2718 3.0074 102.9047 8.8273 

2013 4.0450 7.9783 64.9735 1.7896 101.3510 7.1440 

2014 1.7667 9.0419 65.2726 4.7187 91.8774 2.0695 

2015 2.3038 8.5599 58.9723 4.3488 90.9815 .5349 

2016 1.7111 4.9228 55.6880 3.7862 92.6090 1.0706 

2017 1.1886 2.2119 55.6557 2.1827 95.7410 -.2187 

2018 3.9493 2.4551 57.3516 2.4349 97.1031 1.7756 
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البسيط   الارتباط  معامل  قيمة  بأن  نلاحظ  الاحصائي(  النموذج  )ملخص  أعلاه  الجدول  بل     Rمن  قد 

حجم  التفسيرية )( مما يعني بأن المت يرات المستقلة  .2100)  2R( بينما بل  قيمة معامل التحديد  .4580)

الاستثمار الأجنبي المباشر، حجم التجارة، التضخم، مؤشر معدل التبادل الحقيقي لسعر الصرف، النسبة  

الحقيقي الفائدة  لسعر  تفسر المئوية  ان  استطاعت  حوالي  (  في  21.0%)  فقط  الحاصلة  الت يرات  من   )

المعتمد ) الإجماليالمت ير  المحلي  للناتل  النمو  لم  79.0%( والباقي )معدل  إلى عوامل أخرى  ( يعزى 

تأتي من   معدل النمو للناتل المحلي الإجماليمن تأثير فقط   21%يؤخذ بنظر الاعتبار. وبمعنى اخر فان 

يعزى الى تأثير المت يرات الأخرى    79.0%المدروسة في حين هنا     الخمسةتأثير المت يرات المستقلة  

 جدا.    التي لم تؤخذ بنظر الاعتبار وهي نسبة كبيرة

 : نتائج تحليل التباين )انوفا( لاختبار معنويه الانحدار13جدول 

aANOVA 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regression 51.572 5 10.314 1.490 b.225 

Residual 193.855 28 6.923   

Total 245.427 33    

 

يحتوي على نتائل تحليل التباين )انوفا( لاختبار معنويه الانحدار، من خلال اختبار الفرضية    اعلاهالجدول  

 التالية: 

 فرضية العدم: الانحدار غير معنوي -

 الفرضية البديلة: الانحدار معنوي -

 

نلاحظ من الجدول أعلاه ان نموذج الانحدار المقدر هو نموذج غير معنوي احصائيا لان معنوية النموذج   

 Sig. =0.225ي ه
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فرضة العدم والتي تنص    نقبل ، لذا سوف  ٠.٠٥وهي أكبر من قيمة مستوى الدلالة او المعنوية الاحصائية  

حجم الاستثمار الأجنبي  على أن الانحدار غير معنوي وبالتالي لا توجد علاقة بين المت يرات المستقلة ) 

ي لسعر الصرف، النسبة المئوية لسعر الفائدة  المباشر، حجم التجارة، التضخم، مؤشر معدل التبادل الحقيق

 (.  معدل النمو للناتل المحلي الإجمالي( والمت ير المعتمد )الحقيقي

ونتيجة قبولنا لفرضة العدم والتي تنص على عدم معنويه الانحدار فان المعاملات الخمسة يمكن أن يكون  

 غير معنوي. كما موضح في جدول المعاملات ادناه:

 : قيم معاملات الانحدار المقدرة ومعنوية كل متغير على النموذج الاحصائي المقدر بشكل عام.14جدول 
aCoefficients 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardize
d 

Coefficients 

t Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) -3.887 8.919  -.436 .666 

Foreign Direct 
Investment, net 

inflows (% of GDP) 
-.396 .243 -.427 -1.629 .114 

Trade (% of GDP) .108 .081 .306 1.330 .194 

Inflation, consumer 
prices (annual %) 

.059 .080 .170 .734 .469 

Real effective 
exchange rate 

index (2010 = 100) 
.035 .063 .106 .563 .578 

Real interest rate 
(%) 

.072 .078 .173 .932 .359 

 

لتعيين أي من المعاملات يكون معنويا وسببا في معنوية او عدم معنوية تحليل التباين للانحدار ننظر إلى  

العمود الاخير الذي يعطى قيمة معنوية كل مت ير لاختبار معنوية كل معامل على حده. حي  نلاحظ ان  

  كل المت يرات غير معنوية وبالتالي لا يمكن استخدام النموذج أعلاه.   
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 حليل البواقي )الأخطاء(: ت

البيانين ادناه يستخدم لمعرفه بعح المقاييس الخاصة بالبواقي )الأخطاء( وتوزيع قيم   الجدول والشكلين 

كانت تتبع التوزيع الطبيعي ام لا. نلاحظ من الشكلين البيانيين ان   إذا المت ير المعتمد وتوزيع البواقي فيما  

 توزيع الأخطاء قريبة من التوزيع الطبيعي.  

: بعض المقاييس الخاصة بالبواقي )الأخطاء( وتوزيع قيم المتغير المعتمد وتوزيع البواقي فيما إذا كانت تتبع 15جدول 
 لا التوزيع الطبيعي ام 

aResiduals Statistics 

 Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation N 

Predicted Value 2.232267 8.162225 4.950679 1.2501178 34 

Residual -5.2571135 4.8795123 .0000000 2.4237157 34 

Std. Predicted 

Value 
-2.175 2.569 .000 1.000 34 

Std. Residual -1.998 1.854 .000 .921 34 

 

: بعض المقاييس الخاصة بالبواقي )الأخطاء( وتوزيع قيم المتغير المعتمد وتوزيع البواقي فيما إذا  11رسم توضيحي 
 كانت تتبع التوزيع الطبيعي ام لا 
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 نتائل تحليل الارتباط بين المت يرات )استقلالية المت يرات(  -٣

 :  مصفوفة الارتباط بين كل المتغيرات ونلاحظ انه لا يوجد ارتباط تام بين المتغيرات وبعضها الاخر16جدول 

 GDP FDI Trade Inflation Exchange Interest 

GDP 1 -.338 -.070 *.347 -.010 .171 

FDI  1 **.569 **.614- .136 .029 

Trade   1 **.440- -.269 -.173 

Inflation    1 .003 .286 

Exchange     1 .139 

Interest      1 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

 

المت يرات ونلاحظ انه لا يوجد ارتباط تام بين المت يرات  الجدول أعلاه تعطى مصفوفة الارتباط بين كل 

العلاقة بين كل من   وبعضها الاخر، في حين هنا  علاقات متوسطة وأخرى ضعيفة. فمثلا نلاحظ ان 

للناتل المحلي الإجمالي)حجم الاستثمار وحجم التجارة وسعر الصرف الحقيقي( مع ) ( هي  معدل النمو 

(  معدل النمو للناتل المحلي الإجماليكانت العلاقة بين المت ير المعتمد ) علاقات عكسية ضعيفة، في حين

، بينما نلاحظ ان العلاقة  0.347ومت ير )التضخم( كانت علاقة طردية ضعيفة ومعنوية وقد بل ت قوتها 
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ضعيفة وغير  هي علاقة طردية    )سعر الفائدة الحقيقي(معدل النمو للناتل المحلي الإجمالي ومت ير  بين  

 . 0.171عنوية بل ت قوتها م

 تحليل الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة: -4

: بعض المقاييس العامة )أصغر قيمة، أكبر قيمة، المتوسط الحسابي، الانحراف المعياري( لكل متغير من 17جدول 
 متغيرات الدراسة على حدة في دولة تشيلي 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

GDP growth (annual 

%) 
34 -1.5642 11.1667 4.950679 2.7271216 

Foreign Direct 

Investment, net 

inflows (% of GDP) 

34 .8151 11.7430 5.602371 2.9406895 

Trade (% of GDP) 34 50.5838 80.7898 61.562759 7.6982536 

Inflation, consumer 

prices (annual %) 
34 .3530 30.7035 8.237421 7.8752414 

Real effective 

exchange rate index 

(2010 = 100) 

34 86.2246 120.7324 98.041635 8.1205640 

Real interest rate (%) 34 -3.8614 21.5547 5.860979 6.5180620 

 

الانحراف   الحسابي،  المتوسط  قيمة،  أكبر  قيمة،  )أص ر  العامة  المقاييس  بعح  يبين  أعلاه  الجدول 

  .  تشيلي المعياري( لكل مت ير من مت يرات الدراسة على حدة في دولة 



55 

 

 تحليل السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة:  -٥

 ٢٠١٨الى   ١٩٨٥الزمنية لمعدل النمو للناتج المحلي الإجمالي في جيلي للفترة من : السلسلة 12رسم توضيحي 

 

 

 ٢٠١٨الى  ١٩٨٥: السلسلة الزمنية لحجم الاستثمار الأجنبي المباشر في جيلي للفترة من 13رسم توضيحي 
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 ٢٠١٨الى  ١٩٨٥السلسلة الزمنية لحجم التجارة في جيلي للفترة من : 14رسم توضيحي 

 

الى   ١٩٨٥: السلسلة الزمنية للتضخم )الزيادة السنوية لأسعار المستهلك( في جيلي للفترة من 15رسم توضيحي 
٢٠١٨ 
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الى   ١٩٨٥السلسلة الزمنية لمؤشر معدل التبادل الحقيقي لسعر الصرف في جيلي للفترة من : 16رسم توضيحي 
٢٠١٨ 

 

 ٢٠١٨الى   ١٩٨٥: السلسلة الزمنية للنسبة المئوية لسعر الفائدة الحقيقي في جيلي للفترة من 17رسم توضيحي 
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 )البحرين( التحليل الاحصائي لبيانات : 3.3

 البيانات:  -1

الى   ١٩٨٦من  سنة، ابتداءا ٣٠البيانات التالية تشمل السلسلة الزمنية للمت يرات المدروسة ل            

. المت يرات هي: التاريخ بالسنوات، والمت يرات المستقلة الخمسة )الاستثمار الأجنبي المباشر من  ٢٠١٥

(، التضخم:  Trade(، حجم التجارة كنسبة من الناتل المحلي الإجمالي )FDIالناتل المحلي الإجمالي )

تبادل الحقيقي لسعر الصرف  (، مؤشر معدل ال Inflationالزيادة السنوية لأسعار المستهل  )

(Exchange( النسبة المئوية لسعر الفائدة الحقيقي ،)Interest  (، والمت ير المعتمد )معدل النمو)

 (. GDPللناتل المحلي الإجمالي 

 ٢٠١٥الى  ١٩٨٦سنة، ابتداءا من  ٣٠: السلسلة الزمنية للمتغيرات المدروسة ل  18جدول 

Year 

معدل 
النمو  
للناتل  
المحلي  
 الإجمالي 
GDP 

الاستثمار الأجنبي  
 المباشر 

Foreign 
Direct 

Investment 
(FDI) 

 حجم التجارة
Trade 

 التضخم 
Inflatio

n 

سعر 
 الصرف 

Excha
nge 

سعر 
 الفائدة

Interes
t 

1986 1.1830 -1.0456 183.5236 -
2.2961 

182.01
01 

31.899
1 

1987 10.399
0 

-1.0585 189.7679 -
1.7450 

157.34
69 

6.7962 

1988 7.0000 5.9981 172.8324 .3034 145.81
70 

5.6765 

1989 .3640 4.6809 186.2738 1.4859 148.03
54 

4.2672 

1990 4.4380 2.1693 210.1610 .9293 135.96
22 

3.4197 

1991 11.230
0 

13.4182 180.6418 .7644 131.07
97 

11.474
9 

1992 6.6900 18.2826 181.1240 -.1724 124.34
81 

15.818
0 

1993 12.870
0 

-5.2882 164.6039 2.5389 130.49
60 

14.294
3 

1994 -.2500 3.7403 155.1782 .8169 125.98
00 

3.1501 

1995 3.9300 7.3611 152.4643 2.7040 120.13
89 

10.496
7 

1996 4.1100 33.5660 164.1154 -.4522 119.45
09 

12.099
8 
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1997 3.0930 5.1862 148.5821 2.4316 127.32
88 

11.160
9 

1998 4.7900 2.9020 128.4891 -.3665 130.21
06 

20.284
9 

1999 4.3000 6.8530 141.8317 -
1.2876 

126.37
29 

8.8427 

2000 5.3001 4.0115 135.8091 -.7049 129.22
27 

14.145
9 

2001 2.4909 .8952 127.0263 -
1.2076 

133.14
18 

14.545
6 

2002 3.3486 2.2618 131.1336 -.4955 136.23
27 

4.8274 

2003 6.2964 4.6655 128.0916 1.5936 125.67
61 

-.2830 

2004 6.9810 6.5802 140.7373 2.3529 114.92
65 

-
2.7811 

2005 6.7690 6.5666 148.3135 2.5862 109.12
07 

-
5.1990 

2006 6.4670 15.7509 147.1042 2.0075 111.98
65 

-.7967 

2007 8.2940 8.0824 137.7851 3.2567 105.08
71 

-.1561 

2008 6.2450 6.9776 145.8825 3.5260 97.847
7 

-
2.8210 

2009 2.5399 1.1211 117.9637 2.7955 102.43
25 

24.062
0 

2010 4.3343 .6058 120.4724 1.9619 100.00
00 

-.1802 

2011 1.9835 2.7135 174.1553 -.4015 93.146
2 

-
2.6845 

2012 3.7281 5.0235 185.8847 2.7583 95.710
1 

2.9318 

2013 5.4168 11.4560 191.8726 3.3010 97.726
8 

5.5296 

2014 4.3504 4.5484 175.5678 2.6463 99.336
3 

7.6673 

2015 2.4854 .2085 154.5570 1.8395 107.02
01 

15.886
3 
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 :نتائج تحليل الانحدار الخطي المتعدد -2

لدراسة تأثير المت يرات المستقلة الخمسة )حجم الاستثمار الأجنبي المباشر، حجم التجارة، التضخم،  

مؤشر معدل التبادل الحقيقي لسعر الصرف، النسبة المئوية لسعر الفائدة الحقيقي( على المت ير المعتمد 

 النمو للناتل المحلي الإجمالي(، استخدمنا نموذج الانحدار الخطي المتعدد التالي: )معدل 

Regression Model:  

i+ e 5X4 + B 4X 3+ B 3X 2+ B 2X 1+ B1X 1+ B0GDP = B 

Where: 

5 (Exchange) + B 4(Inflation) + B 3(Trade) + B 2(FDI) + B 1+ B0GDP = B

i(Interest) + e 

 :التحليلنتائل 

 : ملخص النموذج الاحصائي19جدول 

bModel Summary 

Model R 

R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of 

the Estimate 

1 a.311 .096 -.092 3.1483843 

 

قد بل    Rمن الجدول أعلاه )ملخص النموذج الاحصائي( نلاحظ بأن قيمة معامل الارتباط البسيط 

( مما يعني بأن المت يرات المستقلة التفسيرية  0.096)  2R( بينما بل  قيمة معامل التحديد 0.311)

سعر الصرف،  )حجم الاستثمار الأجنبي المباشر، حجم التجارة، التضخم، مؤشر معدل التبادل الحقيقي ل 

( من الت يرات الحاصلة في  10النسبة المئوية لسعر الفائدة الحقيقي( استطاعت ان تفسر فقط حوالي )%

( يعزى إلى عوامل أخرى لم يؤخذ  90المت ير المعتمد )معدل النمو للناتل المحلي الإجمالي( والباقي )%

لناتل المحلي الإجمالي تأتي من تأثير  فقط من تأثير معدل النمو ل  10بنظر الاعتبار. وبمعنى اخر فان %

يعزى الى تأثير المت يرات الأخرى التي لم   90المت يرات المستقلة الخمسة المدروسة في حين هنا  %

 تؤخذ بنظر الاعتبار وهي نسبة كبيرة جدا.  
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 الانحدار: نتائج تحليل التباين )انوفا( لاختبار معنويه 20جدول 

aANOVA 

Model 

Sum of 

Squares df 

Mean 

Square F Sig. 

1 Regressi

on 
25.392 5 5.078 .512 b.764 

Residual 237.896 24 9.912   

Total 263.288 29    

 

الجدول اعلاه يحتوي على نتائل تحليل التباين )انوفا( لاختبار معنويه الانحدار، من خلال اختبار  

 الفرضية التالية: 

 فرضية العدم: الانحدار غير معنوي -

 الفرضية البديلة: الانحدار معنوي -

 

نلاحظ من الجدول أعلاه ان نموذج الانحدار المقدر هو نموذج غير معنوي احصائيا لان معنوية   

 Sig= .0.764النموذج هي 

، لذا سوف نقبل فرضة العدم والتي  0.05وهي أكبر من قيمة مستوى الدلالة او المعنوية الاحصائية 

لمت يرات المستقلة )حجم الاستثمار  تنص على أن الانحدار غير معنوي وبالتالي لا توجد علاقة بين ا

الأجنبي المباشر، حجم التجارة، التضخم، مؤشر معدل التبادل الحقيقي لسعر الصرف، النسبة المئوية  

 لسعر الفائدة الحقيقي( والمت ير المعتمد )معدل النمو للناتل المحلي الإجمالي(.  

حدار فان المعاملات الخمسة يمكن أن  ونتيجة قبولنا لفرضة العدم والتي تنص على عدم معنويه الان

 يكون غير معنوي. كما موضح في جدول المعاملات ادناه:
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 : قيم معاملات الانحدار المقدرة ومعنوية كل متغير على النموذج الاحصائي المقدر بشكل عام.21جدول 

aCoefficients 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardize
d 

Coefficients t Sig. 

B Std. Error Beta   

1 (Constant) -
2.150 

6.057  -.355 
.72

6 

Foreign Direct 
Investment, net 

inflows (% of GDP) 
.048 .086 .114 .553 

.58
5 

Trade (% of GDP) 
.007 .025 .053 .258 

.79
9 

Inflation, consumer 
prices (annual %) 

.571 .485 .318 
1.17

7 
.25

1 

Real effective 
exchange rate 

index (2010 = 100) 
.046 .044 .311 

1.04
5 

.30
6 

Real interest rate 

(%) 
-.060 .067 -.189 -.896 

.37

9 

 

لتعيين أي من المعاملات يكون معنويا وسببا في معنوية او عدم معنوية تحليل التباين للانحدار ننظر إلى  

العمود الاخير الذي يعطى قيمة معنوية كل مت ير لاختبار معنوية كل معامل على حده. حي  نلاحظ ان  

  كل المت يرات غير معنوية وبالتالي لا يمكن استخدام النموذج أعلاه.   
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 :تحليل البواقي )الأخطاء(

الجدول والشكلين البيانين ادناه يستخدم لمعرفه بعح المقاييس الخاصة بالبواقي )الأخطاء( وتوزيع قيم 

كانت تتبع التوزيع الطبيعي ام لا. نلاحظ من الشكلين البيانيين   إذاالمت ير المعتمد وتوزيع البواقي فيما 

 طبيعي.  ان توزيع الأخطاء بعيدة من التوزيع ال 

: بعض المقاييس الخاصة بالبواقي )الأخطاء( وتوزيع قيم المتغير المعتمد وتوزيع البواقي فيما إذا كانت تتبع 22جدول 
 التوزيع الطبيعي ام لا 

aResiduals Statistics 

 Minimum Maximum Mean 

Std. 

Deviation N 

Predicted 
Value 

3.323708 6.737483 
5.03924

5 
.9357265 30 

Residual -
6.3734756 

7.563935
3 

.000000
0 

2.8641408 30 

Std. Predicted 
Value 

-1.833 1.815 .000 1.000 30 

Std. Residual -2.024 2.402 .000 .910 30 

 

بالبواقي )الأخطاء( وتوزيع قيم المتغير المعتمد وتوزيع البواقي فيما إذا  : بعض المقاييس الخاصة 18رسم توضيحي 
 كانت تتبع التوزيع الطبيعي ام لا 
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 )نتائل تحليل الارتباط بين المت يرات )استقلالية المت يرات  -٣

 ارتباط تام بين المتغيرات وبعضها الاخر: مصفوفة الارتباط بين كل المتغيرات ونلاحظ انه لا يوجد 23جدول 

 
GDP FDI 

Trade Inflation 
Exchang

e 
Interes

t 

GDP 1 0.077 0.096 0.155 0.011 -0.157 

FDI  1 0.127 0.015 -0.199 -0.075 

Trade   1 -0.101 0.253 0.097 

Inflation    1 -.678** -0.274 

Exchange     1 0.396 

Interest      1 

 

**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

الجدول أعلاه تعطى مصفوفة الارتباط بين كل المت يرات ونلاحظ انه لا يوجد ارتباط تام بين المت يرات  

وبعضها الاخر، في حين هنا  علاقات متوسطة وأخرى ضعيفة. فمثلا نلاحظ ان العلاقة بين كل من 

تل المحلي  )حجم الاستثمار وحجم التجارة وسعر الصرف الحقيقي والتضخم( مع )معدل النمو للنا
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الإجمالي( هي علاقات طردية ضعيفة، في حين كانت العلاقة بين المت ير المعتمد )معدل النمو للناتل  

- المحلي الإجمالي( ومت ير )سعر الفائدة الحقيقي( كانت علاقة عكسية ضعيفة ومعنوية وقد بل ت قوتها 

رف الحقيقي هي علاقة عكسية  ، بينما نلاحظ ان العلاقة بين مت ير التضخم ومت ير سعر الص 0.157

 .0.678-متوسطة ومعنوية وقد بل ت قوتها 

 :تحليل الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة -٤

:  بعض المقاييس العامة )أصغر قيمة، أكبر قيمة، المتوسط الحسابي، الانحراف المعياري( لكل متغير من 24جدول 
 حدة في دولة البحرين.متغيرات الدراسة على 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

GDP growth 
(annual %) 

30 -.2500 12.8700 5.039245 3.0131191 

Foreign Direct 
Investment, net 

inflows (% of 
GDP) 

30 -5.2882 33.5660 5.941138 7.2010257 

Trade (% of 
GDP) 

30 
117.963

7 
210.1610 

157.39819
5 

24.5157997 

Inflation, 
consumer prices 

(annual %) 
30 -2.2961 3.5260 1.115685 1.6798648 

Real effective 
exchange rate 
index (2010 = 

100) 

30 93.1462 182.0101 
122.10636

9 
20.2458545 

Real interest rate 
(%) 

30 -14.1459 31.8991 6.869448 9.4543158 

Valid N (listwise) 30     

 

.   
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 :تحليل السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة -٥

 ٢٠١٥الى  ١٩٨٦: السلسلة الزمنية لمعدل النمو للناتج المحلي الإجمالي في البحرين للفترة من 19رسم توضيحي 

 

 ٢٠١٥الى  ١٩٨٦: السلسلة الزمنية لحجم الاستثمار الأجنبي المباشر في البحرين للفترة من 20رسم توضيحي 
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 ٢٠١٥الى  ١٩٨٦: السلسلة الزمنية لحجم التجارة في البحرين للفترة من 21رسم توضيحي 

 

الى   ١٩٨٦: لسلسلة الزمنية للتضخم )الزيادة السنوية لأسعار المستهلك في البحرين للفترة من 22رسم توضيحي 
٢٠١٥ 
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الى   ١٩٨٦للفترة من : السلسلة الزمنية لمؤشر معدل التبادل الحقيقي لسعر الصرف في البحرين 23رسم توضيحي 
٢٠١٥ 

 

 ٢٠١٥الى   ١٩٨٦: السلسلة الزمنية للنسبة المئوية لسعر الفائدة في البحرين للفترة من 24رسم توضيحي 
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 )ماليزيا(التحليل الاحصائي لبيانات : 4.3

 ـ البيانات:  1

.  2019الى    1979سنة، ابتداءا من    41البيانات التالية تشمل السلسلة الزمنية للمت يرات المدروسة ل  

الناتل   المباشر من  الخمسة )الاستثمار الأجنبي  التاريخ بالسنوات، والمت يرات المستقلة  المت يرات هي: 

، التضخم: الزيادة (Trade)، حجم التجارة كنسبة من الناتل المحلي الإجمالي  (FDI)المحلي الإجمالي  

،  (Exchange)، مؤشر معدل التبادل الحقيقي لسعر الصرف  (Inflation)السنوية لأسعار المستهل   

(، والمت ير المعتمد )معدل النمو للناتل المحلي الإجمالي  (Interest)النسبة المئوية لسعر الفائدة الحقيقي 

GDP.) 

 2019الى  1979سنة، ابتداءا من  41السلسلة الزمنية للمتغيرات المدروسة ل  : 25جدول 

Year 

معدل النمو  
للناتل  
المحلي  
 الإجمالي 
GDP 

الاستثمار الأجنبي  
 المباشر 

Foreign 
Direct 

Investment 
(FDI) 

 حجم التجارة
Trade 

 التضخم 
Inflatio

n 

 سعر الصرف 
Exchang

e 

سعر 
 الفائدة

Interest 

1979 9.3491 2.7033 
103.153

5 
3.6545 164.0388 -2.3465 

1980 7.4418 3.8137 
112.587

2 
6.6749 158.1487 3.0455 

1981 6.9421 5.0578 
110.862

1 
9.7000 158.9330 

10.716
4 

1982 5.9432 5.2126 
110.458

6 
5.8189 168.9957 9.5905 

1983 6.2522 4.1537 
108.016

3 
3.7042 176.9569 5.5373 

1984 7.7618 2.3494 
106.629

8 
3.8973 183.8566 7.0780 

1985 -1.0253 2.2266 
104.683

1 
.3465 174.7141 

14.389
5 

1986 1.2406 1.7627 
106.497

8 
.7370 146.6892 

22.956
9 

1987 5.1919 1.3134 
111.919

6 
.2900 139.0490 2.5038 

1988 9.9377 2.0396 
122.624

2 
2.5565 126.4094 5.4815 

1989 9.0596 4.2933 
136.689

1 
2.8132 124.2538 4.2447 



70 

 

1990 9.0085 5.2981 
146.888

3 
2.6178 119.0873 4.7954 

1991 9.5455 8.1363 
159.311

4 
4.3583 115.6730 5.5634 

1992 8.8851 8.7605 
150.611

2 
4.7672 123.3687 7.5648 

1993 9.8949 7.4829 
157.940

5 
3.5366 124.0949 5.8121 

1994 9.2120 5.8296 
179.904

9 
3.7250 120.1762 4.6440 

1995 9.8291 4.7102 
192.113

2 
3.4506 120.4097 4.9179 

1996 
10.002

7 
5.0353 

181.767
0 

3.4886 124.8821 6.0411 

1997 7.3227 5.1362 
185.665

1 
2.6625 120.6874 6.9055 

1998 -7.3594 2.9978 
209.492

2 
5.2703 96.3725 3.3507 

1999 6.1376 4.9215 
217.570

9 
2.7446 97.2392 8.5140 

2000 8.8589 4.0384 
220.406

8 
1.5347 98.4984 -1.0857 

2001 .5177 .5970 
203.364

6 
1.4168 103.3327 8.8485 

2002 5.3910 3.1661 
199.356

2 
1.8079 103.4619 3.2963 

2003 5.7885 2.9209 
194.195

1 
1.0897 97.8756 2.9060 

2004 6.7834 3.5079 
210.374

3 
1.4213 93.4736 .0345 

2005 5.3321 2.7344 
203.854

6 
2.9751 93.3000 -2.6732 

2006 5.5848 4.7272 
202.577

1 
3.6092 96.2865 2.4090 

2007 6.2988 4.6869 
192.465

5 
2.0274 98.0791 1.4567 

2008 4.8318 3.2808 
176.668

3 
5.4408 97.8013 -3.9034 

2009 -1.5135 .0567 
162.559

0 
.5833 94.9427 

11.782
4 

2010 7.4248 4.2687 
157.944

8 
1.6229 100.0000 -2.1133 
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 نتائج تحليل الانحدار الخطي المتعدد:   -2

التضخم، مؤشر  لدراسة تأثير المت يرات المستقلة الخمسة )حجم الاستثمار الأجنبي المباشر، حجم التجارة،  

المت ير المعتمد )معدل  معدل التبادل الحقيقي لسعر الصرف، النسبة المئوية لسعر الفائدة الحقيقي( على 

 النمو للناتل المحلي الإجمالي(، استخدمنا نموذج الانحدار الخطي المتعدد التالي: 

Regression Model:  

i+ e 5X4 + B 4X 3+ B 3X 2+ B 2X 1+ B1X 1+ B0GDP = B 

Where: 

4 (Exchange) + B 3(Inflation) + B 2(Trade) + B 1(FDI) + B 1+ B0GDP = B

i(Interest) + e 

 

 

 

 

 

2011 5.2939 5.0745 
154.937

7 
3.1745 99.8294 -.4719 

2012 5.4735 2.8291 
147.841

8 
1.6636 99.5239 3.7484 

2013 4.6937 3.4943 
142.721

0 
2.1050 98.9948 4.4675 

2014 6.0067 3.1413 
138.312

2 
3.1430 97.9544 2.0685 

2015 5.0915 3.2709 
131.370

1 
2.1044 89.6042 3.3070 

2016 4.4498 4.4713 
126.899

0 
2.0906 86.5489 2.8259 

2017 5.8127 2.9372 
133.219

5 
3.8712 85.1428 .7989 

2018 4.7699 2.3900 
130.502

8 
.8847 88.6567 4.2265 

2019 4.3028 2.0977 
123.091

0 
.6629 87.3821 4.8102 
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 نتائج التحليل:

 : ملخص النموذج الاحصائي26جدول 

bModel Summary 

Model R R Square Adjusted R Square 
Std. Error of the 

Estimate 

1 a.704 .496 .424 2.6581879 

 

البسيط   الارتباط  معامل  قيمة  بأن  نلاحظ  الاحصائي(  النموذج  )ملخص  أعلاه  الجدول  بل     Rمن  قد 

حجم  ( مما يعني بأن المت يرات المستقلة التفسيرية ).2R  (4960( بينما بل  قيمة معامل التحديد  .4070)

التضخم، مؤشر معدل التبادل الحقيقي لسعر الصرف، النسبة  الاستثمار الأجنبي المباشر، حجم التجارة،  

( من الت يرات الحاصلة في المت ير  49.6%)  حوالي  ( استطاعت ان تفسرالمئوية لسعر الفائدة الحقيقي

( يعزى إلى عوامل أخرى لم يؤخذ بنظر  50.4%( والباقي )معدل النمو للناتل المحلي الإجمالي المعتمد )

تأتي من تأثير المت يرات    معدل النمو للناتل المحلي الإجمالي من تأثير    49.6%ر فان  الاعتبار. وبمعنى اخ

 يعزى الى تأثير المت يرات الأخرى التي لم تؤخذ بنظر الاعتبار.    50.4%في حين هنا     الخمسةالمستقلة  

 الانحدار: نتائج تحليل التباين )انوفا( لاختبار معنويه 27جدول 

aANOVA 

Model 
Sum of 
Squares df 

Mean 
Square F Sig. 

1 Regressio
n 

243.445 5 48.689 6.891 b.000 

Residual 247.309 35 7.066   

Total 490.754 40    

 

يحتوي على نتائل تحليل التباين )انوفا( لاختبار معنويه الانحدار، من خلال اختبار الفرضية    اعلاهالجدول  

 التالية: 

 فرضية العدم: الانحدار غير معنوي -
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 الفرضية البديلة: الانحدار معنوي -

نلاحظ من الجدول أعلاه ان نموذج الانحدار المقدر هو نموذج معنوي احصائيا لان معنوية النموذج هي 

Sig. =0.000 

العدم ونقبل  ٠.٠٥وهي اقل من قيمة مستوى الدلالة او المعنوية الاحصائية   لذا سوف نرفح فرضة   ،

البديلة وهي أن الانحدار معنوي وبالتالي توجد علاقة بين المت يرات المستقلة ) حجم الاستثمار  الفرضة 

ل  الحقيقي  التبادل  معدل  التضخم، مؤشر  التجارة،  المباشر، حجم  المئوية  الأجنبي  النسبة  الصرف،  سعر 

 (.  معدل النمو للناتل المحلي الإجمالي( والمت ير المعتمد )لسعر الفائدة الحقيقي 

ونتيجة قبولنا الفرح البديل والذي ينص على معنويه الانحدار فان معامل واحد على الاقل من المعاملات 

 عنوية كما في الجدول ادناه. الخمسة يمكن أن يكون معنوي. ويمكن تحديد العامل السبب في الم

 : قيم معاملات الانحدار المقدرة ومعنوية كل متغير على النموذج الاحصائي المقدر بشكل عام 28جدول 

aCoefficients 

Model 

Unstandardized 
Coefficients 

Standardize
d 

Coefficients 

T Sig. B Std. Error Beta 

1 (Constant) .911 3.978  .229 .820 

Foreign Direct 
Investment, net inflows 

(% of GDP) 
1.234 .273 .637 4.525 .000 

Trade (% of GDP) -.011 .015 -.122 -.785 .438 

Inflation, consumer 
prices (annual %) 

-.468 .283 -.251 -1.655 .107 

Real effective exchange 
rate index (2010 = 100) 

.042 .022 .336 1.924 .063 

Real interest rate (%) -.317 .099 -.443 -3.210 .003 
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المقدر   الاحصائي  النموذج  مت ير على  كل  المقدرة ومعنوية  الانحدار  معاملات  قيم  تبين  أعلاه  الجدول 

الحصول على معادلة خط الانحدار المقدرة والخطأ  بشكل عام. ويمكن استخدام نتائل الجدول أعلاه في  

 في التقدير لكل معامل، وكما يلي: 

.3170 - 4 + 0.042 X 3X .4680 - 2X .0110 - 1X 1.23+  .911GDP = 0 5X 

 او 

GDP = 0.911 + 1.23 (FDI) -0.011 (Trade) - 0.468 (Inflation) + 0.042 

(Exchange) - 0.317 (Interest) 

لتعيين أي من المعاملات يكون معنويا وسببا في معنوية تحليل التباين للانحدار ننظر إلى العمود الاخير  

المت يرات   ان  نلاحظ  حي   حده.  على  معامل  كل  معنوية  مت ير لاختبار  كل  معنوية  قيمة  يعطى  الذي 

والنسبة المئوية لسعر الفائدة   (FDI)الأجنبي المباشر من الناتل المحلي الإجمالي    الاستثمار المعنوية هي

 . والمت يرات الأخرى هي غير مت يرات معنوية. (Interest)الحقيقي 

 تحليل البواقي )الأخطاء(: 

البيانين ادناه يستخدم لمعرفه بعح المقاييس الخاصة بالبواقي )الأخطاء( وتوزيع قيم   الجدول والشكلين 

المت ير المعتمد وتوزيع البواقي فيما اذا كانت تتبع التوزيع الطبيعي ام لا. نلاحظ من الشكلين البيانيين ان  

 توزيع الأخطاء قريبة من التوزيع الطبيعي.  

: بعض المقاييس الخاصة بالبواقي )الأخطاء( وتوزيع قيم المتغير المعتمد وتوزيع البواقي فيما اذا كانت تتبع 29جدول 
 التوزيع الطبيعي ام لا 

aResiduals Statistics 

 Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation N 

Predicted Value -.936647 10.501814 5.896737 2.4670086 41 

Residual -10.0517464 5.5888929 .0000000 2.4865071 41 

Std. Predicted 
Value 

-2.770 1.867 .000 1.000 41 

Std. Residual -3.781 2.103 .000 .935 41 
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المتغير المعتمد وتوزيع البواقي فيما اذا  : بعض المقاييس الخاصة بالبواقي )الأخطاء( وتوزيع قيم 25رسم توضيحي 
 كانت تتبع التوزيع الطبيعي ام لا 

 

 

 

 

 نتائج تحليل الارتباط بين المتغيرات )استقلالية المتغيرات(  -٣

 الاخر : مصفوفة الارتباط بين المتغيرات ونلاحظ انه لا يوجد ارتباط تام بين المتغيرات وبعضها 30جدول 

 GDP FDI Trade Inflation Exchange Interest 

GDP 1 **.558 -.059 .220 .168 -.298 

FDI  1 .147 **.479 .061 -.087 

Trade   1 -.126 **.605- *.317- 

Inflation    1 *.359 -.067 

Exchange     1 **.429 

Interest      1 
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**. Correlation is significant at the 0.01 level (2-tailed). 

*. Correlation is significant at the 0.05 level (2-tailed). 

المت يرات   بين  تام  ارتباط  انه لا يوجد  المت يرات ونلاحظ  بين  الارتباط  أعلاه تعطى مصفوفة  الجدول 

ت وأخرى ضعيفة وغير معنوية.  وبعضها الاخر، في حين هنا  علاقات متوسطة ومعنوية بين المت يرا 

( هي علاقة طردية  معدل النمو للناتل المحلي الإجماليفمثلا نلاحظ ان العلاقة بين )حجم الاستثمار( و)

معدل النمو للناتل  ، في حين كانت العلاقة بين المت ير المعتمد )0.558وقد بل  قوتها  ومعنوية  متوسطة  

كانت علاقات طردية مؤشر معدل التبادل الحقيقي لسعر الصرف(  ( ومت يري )التضخم والمحلي الإجمالي 

النمو للناتل المحلي الإجمالي ومت يري )حجم  ، بينما نلاحظ ان العلاقة بين  وغير معنويةضعيفة   معدل 

 .  التجارة والنسبة المئوية لسعر الفائدة الحقيقي( هي علاقة عكسية ضعيفة وغير معنوية

 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة:تحليل  -٤

: بعض المقاييس العامة )أصغر قيمة، أكبر قيمة، المتوسط الحسابي، الانحراف المعياري( لكل متغير من 31جدول 
 متغيرات الدراسة على حدة في ماليزيا 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean 
Std. 

Deviation 

GDP growth (annual 
%) 

41 -7.3594 10.0027 5.896737 3.5026917 

Foreign Direct 
Investment, net 

inflows (% of GDP) 
41 .0567 8.7605 3.827459 1.8084783 

Trade (% of GDP) 41 103.1535 220.4068 155.318229 37.2272463 

Inflation, consumer 

prices (annual %) 
41 .2900 9.7000 2.927890 1.8807501 

Real effective 
exchange rate index 

(2010 = 100) 
41 85.1428 183.8566 116.944517 28.3139983 

Real interest rate (%) 41 -3.9034 22.9569 4.586471 4.8948074 
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 تحليل السلاسل الزمنية لمتغيرات الدراسة:  -٥

 

 ٢٠١٩الى  ١٩٧٩: السلسلة الزمنية لمعدل النمو للناتج المحلي الإجمالي في ماليزيا للفترة من 26رسم توضيحي 

 

 

 ٢٠١٩الى  ١٩٧٩: السلسلة الزمنية لحجم الاستثمار الأجنبي المباشر في ماليزيا للفترة من 27رسم توضيحي 
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 ٢٠١٩الى  ١٩٧٩: السلسلة الزمنية لحجم التجارة في ماليزيا للفترة من 28رسم توضيحي 

 

الى   ١٩٧٩: السلسلة الزمنية للتضخم )الزيادة السنوية لأسعار المستهلك( في ماليزيا للفترة من 29رسم توضيحي 
٢٠١٩ 
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الى   ١٩٧٩: السلسلة الزمنية لمؤشر معدل التبادل الحقيقي لسعر الصرف في ماليزيا للفترة من 30رسم توضيحي 
٢٠١٩ 

 

 ٢٠١٩الى  ١٩٧٩للفترة من : السلسلة الزمنية للنسبة المئوية لسعر الفائدة الحقيقي في ماليزيا 31رسم توضيحي 
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 الخاتمة 

 الاستنتاجات  

توثر تقلبات أسـعار الصـرف سـلبيا في معدلات النمو الاقتصـادي في تصـف دول العينة ، إذ إن   .1

تثمرين الأجانب ، مما يخفح حجم  تواجه المسـ عار الصـرف تعني زيادة المخاطر التي سـ زيادة تقلبات اسـ

 النمو الاقتصادي.تدفقات راس المال وهذا يخفح معدل 

هنا  تأثيرات سـلبية لزيادة سـعر الفائدة في النمو الاقتصـادي ويتفق ذل  مع المنطق الاقتصـادي     .2

فزيادة ســعر الفائدة ترفع كلفة اســتخدام رأس المال مما يخفح الطلب الاســتثماري و هذا يقوح معدل 

 النمو الاقتصادي .

ة التفســيرية ) حجم الاســتثمار الأجنبي المباشــر ،  فيما يتعلق بدولة تشــيلي ، فالمت يرات المســتقل  .3

ــعر الفائدة   ــبة المئوية لس ــعر الصــرف ، النس ــر معدل التبادل الحقيقي لس حجم التجارة ، التضــخم ، مؤش

( من الت يرات الحاصـــلة في المت ير المعتمد )    21.0الحقيقي ( اســـتطاعت أن تفســـر فقط حوالي ) % 

المحلي الإجمـال  النـاتل  ( يعزى إلى عوامـل أخرى لم يوخـذ بنظر    790ي ( والبـاقي ) %  معـدل النمو 

 الاعتبار .

في بوليفيا ، فان المت يرات المسـتقلة التفسـيرية ) حجم الاسـتثمار الأجنبي المباشـر ، حجم التجارة   .4

ــعر الفائدة الحقيقي (   ــبة المئوية لسـ ــعر الصـــرف ، النسـ ــر معدل التبادل الحقيقي لسـ ــخم ، مؤشـ ، التضـ

( من الت يرات الحاصـلة في المت ير المعتمد ) معدل النمو الناتل    54.9تفسـر حوالي ) %   اسـتطاعت أن

 ( يعزى إلى عوامل أخرى لم يؤخذ بنظر الاعتبار.  45.1المحلي الإجمالي ( والباقي ) %  

ــين ، العلاقة بين المت ير المعتمد ) معدل النمو الناتل المحلي الإجمالي ( ومت يري حجم  .5 في الص

رة والتضـخم ( كانت علاقة طردية متوسـطة وغير معنوية ، بينما نلاحظ أن العلاقة بين معدل النمو  التجا

الناتل المحلي الإجمالي ومت يري ) مؤشـر معدل التبادل الحقيقي السـعر الصـرف والنسـبة المئوية لسـعر  

على    0.522-و    0.680-الفائدة الحقيقي ( هي علاقات عكسـية متوسـطة ومعنوية وقد بل  قوة العلاقتين 

 التوالي .  

اتل المحلي الإجمـالي ( و    .6 د ) معـدل النمو النـ ا ، العلاقـة بين المت ير المعتمـ اليزيـ و أخيرا حـالـة مـ

عر الصـرف ( كانت علاقات طردية ضـعيفة و غير   مت يري ) التضـخم ومؤشـر معدل التبادل الحقيقي لسـ

ا دل النمو النـ ة بين معـ ا نلاحظ أن العلاقـ ة ، بينمـ ارة  معنويـ الي وســـــت يري ) حجم التجـ تل المحلي الإجمـ

 والنسبة المئوية السعر الفائدة الحقيقي ( هي علاقة عكسية ضعيفة و غير معنوية
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 المقترحات:

التاكيد على سـياسـة سـعر الصـرف التي تسـاعد الى تحقيق الاسـتقرار النسـبي ، والتي تعتبر أكثر   -1

لا يحتمل المجتمع فيها تقليات سـعر صـرف ازاء العملات    ملاءمة الاقتصـاديات الدول قيد الدراسـة ، التي

الرئيســـــيـة والتي تزيـد من تكـاليف الإنتـاج و لاســـــيمـا إذا كـان الأخير يعتمـد على مـدخلات ومن ثم فـإن ،  

 مستوردة الاستقرار النسبي في أسعار الصرف سيخلق بيئة مواتية لزيادة تدفقات راس المال الخاص .

وح النقدي والذي يسـهم في تعميق مشـكلة التضـخم في ان هذه الدول ،  تجنب الاكثار في المعر    -2

فضـــــلا عن تجنـب اتخـاذ إجراء تخفيح العملـة أوقات الأزمة الذي يؤدي الى تخفيضـــــات متعـاقبـة بفعـل  

 عامل التوقعات ومن ثم زيادة كبيرة في معدل التضخم.

قرار ســعر صــرف العملة  على متخذي القرار الاقتصــادي في الدول قيد البح  العمل على اســت  -3

 المحلية و هذا يعد شرطا ضرورية لتحقيق الاستقرار النقدي الذي يعد ضرورة ملحة لزيادة النمو.

من الضـــــ ط      -4 يقلــل  الإجمــالي وهــذا  المحلي  النــاتل  بنمو  النقــدي  ربط زيــادة نمو المعروح 

تصــادي وهذا يعزز النمو  التضــخمي والحفاظ على الاســتقرار النقدي وكذل  خلق بيئة مؤاتية للنشــاط الاق

 الاقتصادي.
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